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'TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadonnidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Teenova S.A. (en adelante “Fecnova” o la “Compañía”), es una sociedad ecuatoriana constituida en el
Ecuadoren julio de 1962 con el nombre de Electro Diesel Guayaquil S.A. El 16 de enero del 2006, mediante
Resolución 06-G-Dic-0000576 la Superintendencia de Compañías del Ecuador aprobóla fusión por
absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A. con la compañía Electro Diesel Quito 5.A., y el cambiode
denominación porel de Tecnoya 8.4.

Tecnova cuyos accionistas son la familia von Campe(ver Nota 20), pertenece al Grupo Berlín que está
conformado además con las siguientes empresas:

ActusdadPoncipal

Placas del Sur SA, Fabricacion y comercializacion de repilasy placas de acumuladores
Todustraly Comeresa! Erex CA Fabricación y comercializacion de fundas y etiquetas de plastico
tamohansiS.4 Alquiler de bienes inmuebles.
Chemplast del SurS A Comercialización de masterbaches,

Servicios Berlín S A. Servicios de administración.

El objeto principal de la Compañía es la fabricación y comercialización de baterías con licencia de marta
Bosch. Además son representantes en Ecuador de Robert Boseh Gmbhparalas divisiones Automotive
Aftermarket y Termoteenia,y hasta el g1 de diciembre del 2014 realizaba la comercialización y distribución
de la División Power Tools. Su planta está ubicada en el Km.16,5 de la vía Daule y comercializa sus productos
a través de distribuidores y clientes directos.

El 5 de enero del 2015, la Compañía suscribió con Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuaboseh un contrato
de compraventa delos activos que conformaban la División Power Tools (PT). Entre las principales cláusulas
del contrato, seestableció la venta del inventario de Herramientas Eléctricas la transferencia a través de
convenios de subrogación patranal, de los empleados que laboraban en la División PT; porlo cual a partir de
esta fecha esta línea de negocio es operada por Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch. Como
consecuencia de esta transacción en el 2015 las ventas se redujeron en aproximadamente US$9,200,000y la
utilidad operacional en aproximadamente US$193,000.

 

Situación económica del país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incremento enlos índices de desempleo, incremento enlos indices de morosidad en la cartera de crédito
delas entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantesreajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
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eb año 2016, Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidadlas autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorización delas inversiones, Incrementar la inversión extranjera a través
dealianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediantela emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardasy derechos arancelarios con
el £n de mejorarla balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con
todoslos elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada.

 

  
La Administración de la Compañía considera que los principales productos que comercializa son
considerados necesarios, y na se esperan consecuenciassignificativas por la contracciónen el consumo
general. Sin embargo, durante el año 2015 se observó una disminución de aproximadamente el 5% en la
venta del segmento de repuestos.

  

Aprobación de estados financieros -

 

Los estadosfinancierosal 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización de fecha 15 de
abril del 2016 del Representantelegal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de
la Junta General de Accionistas para su aprobacióndefinitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos
estados finaneieros, salvo que se indique lo contrario

Bases de preparación de estados financieros -

 

Los estados financieros de Tecnova S.A, se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
información Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuadory representanla adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionalesy aplicadas de manera uniformealos ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajoel criterio del costo.

Lapreparaciónde estados financieros conformea las NIEFexigeel uso deciertas estimaciones contables.
También exige a la dirección queejerza su juicro en el proceso de aplicar las políticas contables de la
Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidado las
áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros.
Debido la subjetividad inherente en este proceso contable,los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administración.
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Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,

Aplicacion ohpatera para
ejercicios muctados a parttr
 

  

   

  

Moca dema

Mus Enousenda relativa a o anquisicion de una portcipecioneo usa Opertcion van anta "Acuerdos conjuntos” 3 de cuco 2016
NIC1by 19 amenest nasretacionadas con los metodos de depreciecson y amvortzscran, Ade energ 2016
NIC 16 y aa Esiomendas e estas Vuermas relacionadas con las plantas (setivo brológaco) portadorasde fratosy su

inclusióncotnoparte del rubro “Propiedades, planto y equipo 1 de cnero 2016
MIF 16 y NIC8 Enmiendas telacionados cor la vetaola aportacion de brenes entre un versa y 9 asociada o Legucro

conjunta 3 de enero 20tó
mC27 Fommenda que tata dela melena del método de valor patrimonuo proporcional (VPL) para da valoracion

demversones. Ad cto20aó
NitE da Publicacionde ta morara "Cuentas de (ifermacitos de Actividades Reguñadas” Ldecrora01ó
NES Mtgoras que clarifica clertos temas de clasuicacion enn activas 1 de enero 2016

 

  

 

Nor Mejoras que modidican lo relaciunadoa las revelaciones de los contratos de prestacion de servicos y las
revelaciones ceteridas paco fox estados finartrerostnterinos

NIC 19 Mejoras que larifican el evodo de determunar la tasa de descuentopara Ins cblgaciones por beneficios post
1 de enero 2056

NC 34 ísifica.lo relactonadiocena taformacion reculeda en el eeporte merino y las teferensias
rocas erelimino tdo ereso 2016

Mita Esmuccadas a la VILA, revelaciones tefacionadas cot, materialidad, Cisgregorión y subturales notar y Otros
resultados megrales 1d enero 2016

SUE so MERO 32 y MCRS Fnwnendas a este gropo de Normas, que elanfican ciertos aspectos sabre la preparación y elaboracionde
estados finacieros consolidad.s y seeroa de la opusóscel métudodolvalor potstmamsal proporcoral en
entudades que no sou entidades de aversión 180 ener zar

NHF9 Publicación dels norma "Enstrumentos finanuseros”, versión corspleta tale enero 2018
NI e Publicacion de la norma “Reconocimionta de las mgresos procedentes de fos contratos conlos chntes”, esta

morma reemplazará a la NIC 11 y 18 1 depnero 2018

La Compañía estima que la adopciónde las nuevas normas, enmiendas a las NIT y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en las estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funeiona!). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la monedade presentación de la Compañía.

b) Transaccionesy saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la monedafuncional utilizandolos tipos de cambiovigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activosy
pasivos monetarios denominados en monedaextranjera, se reconocenenel estado de resultados
integrales,
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -

Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y“activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
seclasifican cnlas siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron les
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activas y
pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

  

    

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvoactivos financieros en las categorías de “préstamos
y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidoshasta su vencimiento”. De igual forma, la Compañía
solo mantuvo pasivos Enancieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se
explican seguidamente:

 

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situaciónfinanciera por las cuentas
por cobrar a clientes y compañíasrelacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagosfijos v determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen enel activo corri
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estadode situa
financiera.

  

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:son activos financieros representados por
certificados de depósitos a plazo y papel comercial con pagosfijos o determinables y vencimientofijo, que
la Administración tiene la intención positivay la capacidad de mantener hasta su vencimiento,

Otrospasivosfinancieros;representados en el estado de situación financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedoresy compañías relacionadasyaccionistas, Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situación financiera.
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2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivofinanciero en el estado de situaciónfinanciera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo,

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo 0 pasivo financiero no sea designado como de valor razonablea través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos se
clasifican comoactivoscorrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Enespecífico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría;

(1) Cuentas porcobrarclientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla
facturación de baterías, repuestos, herramientasy calefones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a $ucosto amortizado menosla
provisión por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta en go días.

(1) Cuentas por cobrar a. compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por préstamospara financiar capital de trabajo y por ventas de
baterías pendientes de cobro.

Estas cuentasse registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta en 30
días.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo amortizado,
utilizandolas tasas de interés similares vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de
la transacción. Los intereses devengadosse registran como ingresos financieros, indicados
en el rubro Gastos financieros, neto.
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b)  Aetivos financieros mantenidos hasta su vencimiento:Posteriora su reconocimiento inicral se
miden al costo amortizado aplicando el métodode interés efectivo, reconociendo los ingresos por
intereses sobre la base del devengado cuel rubro “Gastosfinancieros netos”. No existen costos de
transaccionessiguificativos incurridos al momentode su adqui ón.

 

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(Y Obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momentode su contratación. Posteriormente se
midenal costo amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden apréstamosutilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubrogastos financieros,

(ii) Cuentas por pagara proveedores: Sonobligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 90 días.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas y acciomstas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios y b)
por financiamiento recibido. Se registran como sigue

4) Comerciales, Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenganintereses y son pagaderas hasta go días

 

b) Financiamiento con aceronistas: Por préstamosrecibidos de sus accionistas que se
liquidanen el largo plazo y que se registraron micialmente su valor nominaly luego se
actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha caleulado intereses
wnplícitos considerando una tasa de interés anual sirmlar a la vigente en el mercado, Los
intereses devengadosse registran comogastos financieros.

2.4.3 Deteriorode activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades Anancieras
significativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financierayla falta o mora enlos pagos se consideranindicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provistones pordeterioro de las cuentas
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por cobrar comerciales que se presentan en el estado de situación financiera como menor valor de las
cuentas por cobrar a clientes.

La Compañía evalúa la suficiencia legal y económica del deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluación se realiza sobre la base de una revisión obje iva de todaslas
cantidades pendientes de cobroal final de cada período y representa la mejor estimación de la
Admirustración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse porincobrabilidad.

  

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiere el activo a un terecro sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos eh proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a sn valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los productos
terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la manode obra directa,los
gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normalyotros costos incurridos para
dejar los productosen las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administración de la Compañía prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones Cn tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Inversiones en asociadas -

Las inversiones mantenidas en la entidad Tecnorec S.A. en la quese ejerce influencia significativa pero no
control y donde se mantiene una participación del 20%, se contabilizan por el método de participación,
ruediante el cual la inversión se registra inicialmenteal eosto y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocerla participación de Tecnova 5.A. en los resultados de Tecnorec S.A. despuésdela
fecha de adquisición. S1 la participación en la propiedad de una asociada se reduce pero se manticne la
influencia significativa, solo la participación proporcional de los importes previamente reconocidos en los
otros resultados integrales se reclasifica a resultados cuando es apropiado. La participación de la Compañía
en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisición de su asociada se reconocen en la cuenta de
resultados, y su participación en los movimientos posterioresa la adquisición se reconocen en atros
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resultados integrales con el correspondiente ajuste al valor en libros de la inversión. Cuandola participación
de la Compañía ca las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participación en la misma, la
Compañía noreconoce perdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones legales o
implícitas orealizado pagos en nombre de la asociada.

Encada fecha de presentación de información financiera, la Administración determinasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión enla asociada. Si este fuese el caso,la
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diterencia
entre el importe recuperable dela inversión enla asociada y se importe en libros y recanacela pérdida en los
resultados del ejercicio.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos sonregistradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por detetioro, cn caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuiblesa la
adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquis ciónsólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en suvida útil estimada, o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida útilserá irrelevante, con
excepcióndel rubro vehículos, los cuales la Compañía estima recuperar el 25% del costo original del activo.
Las estimacionesde vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas,y ajustadassi es
necesario, a cuda fecha de cierre delos estados financieros.

Las vidas útiles

 

stimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

 

Edificios 40

instalaciones 20

Maquinarias y equipos 20
Herramientas 55
Equiposy herramientas menores 3
Equipos de oticmay comunicación 10
Equipo de cómputo 5
Vehíentos 7
Otros 20

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todoslos proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversión -

Hasta el ya de diciembre del 2014 las propiedades de inversión correspondían a inmuebles mantenidos con
la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o ambas y no para la venta en el curso normaldel negocio, uso en
la producción o abastecimiento de bienes o servicios, o para propósitos administrativos. Las propiedades de
inversión estaban registradasal costo.

Pérdidas por deterioro de valor de Jos activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos)y las propiedades de inversión (terrenos)
se someten a pruebas de deterioro cuando 5e producen eventos o circunstancias que indican que podrán no
recuperarse de suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayorentre
el montoneto quese obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar A deterioro,los activos
se agrupan a los niveles más pequeños enlos que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva), Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio. Al qa de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) y propiedades de inversión
(terrenos), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deteriora en las operaciones
de la Compañta.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuestoa la renta corrientey el diferido. El impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible,
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(Expresado en dólares estadounidenses) a o

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente,

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de unaentidad se encuentren en paraísosfiscales o
cuando no se informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 35%.

El pago del “anticipo mínimo de impuesto a la renta” es calculado en función delas cifras reportadas el
año anteriorsobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, o 4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

 

  
En caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se
convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menosque el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la normaque rige la devolución de este
anticipo.

 

Enlos años 2015 y 2014,el impuestoa la renta fue determinado aplicandola tasa del 12% para la porción de
utilidades que serán reinvertidas y 22% para el saldo remanentede utilidades gravables, habiéndose
materializadola reinversión de las utilidades del 2014 en el año 2015 (Ver Nota 18). En caso de no
materializarse la reinversión delas utilidades del 2015 hasta el 31 de diciembre del 2016, la Compañía
deberá pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos correspondientes.

 

Durante el 2015 la Compañía capitalizó USS1,500,000 (2014: US$1,000,000). Por el saldo no reinvertido
del año 2014, esto es US$1,000,000, reliquidó el impuesto a la renta del año 2013, pagandouna diferencia
de US$100,0009,Ver Estado de Cambios en el Patrimonio. (Ver Nota 18).

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en sutotalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ypasivos y sus respectivas valores mostrados
en los estados financieros. EJ impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivose pague.

 

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestosu la renta diferidos activos ypasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la rentadiferidos activos y pasivos se relacionencon la misma autoridad tributaria
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2.1 Provisiones corrientes -

La Compañía registra provisiones cuando(1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados, (31) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligación y (iii) el monto se ha estimado deforma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidarla obligación.

2.12 Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: Correspondenprincipalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona
beneficiaría de este beneficio.

iD Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes;

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyos vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral
solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los
términos dela obligación por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, inerementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras,

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales enel período enel que originan.

Loscostos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdelaño,

Alcierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajandoparala
Compas

 

Provisión por garantías de productos vendidos -

Las baterías que vende la Compañiaestán garantizadas pordefectos de fabricación por un periodo de un año,
Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente, Las provisiones se estiman en función de las
reparaciones o sustituciones realizadas enlos últimos 3 añosyse registran en los resultados como gasto.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes enlos
estados financieros en el periodo enel que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compañía,

Reservalegal -

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reservalegal hasta que el saldo de dicha reservaalcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados-

Res de capital  

Este rubro incluye los saldos que la Compaiñía registró comoresultado del proeeso de conversión de los
registros contables de sueres a dólares estadounidensesrealizado por exgencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdocon disposiciones legales vigentes,el saldo acrecdor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de Hiquidaciónde la Compañía. Se clasifican en
Resultados Acumuladosde acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NHF.
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   Res los acumulados- Ajus roveni

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las
del áltimo ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos-

Por venta de productos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente baterías) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacía
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponerdeellos, nia mantener un control sobre los mismos.

 

Por al de servicios logí

 

Se reconocen en ingresos cuandose presta el servicio

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren unalto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigitedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedad, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.
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+ Provisiones por garantía de productos vendidos; Como se desenbe en la Nota 2.13, la determinación
de esta provisión se efectúa en funcióndelas reparaciones o sustituciones de baterías realizadas en los
últimos g años.

+ Provisiones por heneficios a empleados: Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de jubilación
patronal y desahucio. Paralo cual utiliza estadios actuartales practicados por profesionales
independientes.

 

 

«  Empuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la estimaciónde sus impuestos diferidos
considerandoque todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro contra la utilidad gravable,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponenaciertos riesgos financieros comosonlos riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo deliquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por
la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta
losriesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

a) Ricsgo de mercado:

D Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerctales futuras yde los activos y pasivos
reconocidos en monedadistinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al
dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, porlo tanto,la
Administración considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo
de riesgo.

 

ii) Riesgode precio

Periódicamentela administraciónde la Compañía analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comereializa, tanto en el mercado nacional como
internacional, así comosu elasticidad de la demanda, En función de ellos efectúa análisis de
sensibilidad evaluandoel impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto
en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo. Los precios y volúmenes de los productos importados se negocian con anticipación de hasta
30 días para evitar problemas de desabastecimiento.
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11) Riesgo de tasa de interés

Las vartacionesde los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo deinterés fijo, así comolos flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, silo hubiere. La exposición de la Compañía a este
riesgo no es significativa puessus créditos están contratados a una tasa variable en el mercado que
no sufre variaciones importantes. Debido la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto (2015: Pasa
activa referencial aproximada del 9.12% - 2014: 8,19%).

b) Riesgo de erédilo:

La Compañía ha definido escalas de aprobación para Otorgar cupoy plazos de crédito, siendo el
máximo órgano el “Comité de Crédito” conformado porel Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Tesorería y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controladoa través de la evaluacióny análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudasvencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisión requerida por incobrabilidad, Los plazos de crédito no superan los 120 días,

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Entidadfinanciera 2015 20

Barco Prehineha € A ARA AñA-
Manco Bohwvanano € A, AAA- AAA»
Bano de fa Producción ProdubancoS A. AAA- AMA-
Bano del Pacífico S.A, AñA- AAA-

(1 Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos,
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e) Riesgo de iquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimientode los pasivosfinancieros de la Compañía considerando el
tiempode vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 4 Entre1y2 Entrezy5
año años años

francas 10,513,299    
  

 

   
  

Costes por pagara pres TraSiaS - -
Cuentas porpagara crudas +096209 06073

Menos de Entrety 2
304 —=—
DivagacionesEgresos 6,478,886
Cientas por pagar proseres 11489488 - 157,104
Kstertasporpagasa ertududesrlamionadas y nec stas 1476403 1011596

4.2. Gestión del capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus acelonistas y mantener una
estructura de capital óptima para reducirel costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La denda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a
proveedoresy compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo, El capital total se
calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.

 

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueronlos siguientes

 

  
20

lotal obligas: maneras 14,562.448 16,097,499
Proveedores del exterior y locales 7598 012 10,961,262
Cuentas por pagar compañías relacionadas 3 accionistas 3.790 845TOO

30,849 376

 

Menos lectivo y equiszlentes le cierto (5 097489 (167,129)
Deuda neta 187197 570 29,582,247
Total patrimonioneto
Capel total

29,976 0ho
88,658 307

 

Ratio de apalancamiento
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La reducción en el ratio de apalancamiento correspondea los pagos delas obligaciones financieras,
proveedores y compañías relacionadas efectuados durante el año 2015.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosalcierre de
cada ejercicio:

 

 

 

  

 

2015 Sur
CArriemte Fomento Corriente Ag Tomente

Activos financieros medidos ul costa
Flectivo y equivalentes de efectivo 5007484 1,267,129 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Javersones manterdas hasta el vencimiento 300000 - - -
Cuentas por cobrara chentes 12,978,803 - 14.290.798 -
Compañías nitaciondas y acnomstas 1,076,813, 4,268,224 230594 44816.508

Total activos financieros 19:453,999, 468,2: rogar 4826.68

Pasivos financieros medidos al ensto amortizado
Ohhigaciones financieras 408076 10:485:497 5.984,79 30,112,580
Proveedores del exterory locales 7508 era 10,961,262 -
Compailas relacionadasy ateromstas 879 880 ass, 3.354,560 2.496.115,
Lotal pasivos financieros 12558,043, 19,916,810, 18,100,541 12:539,85

 

 

El valor enlibros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproximaal valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y accionistas devengan intereses utilizando tasas de
mercado. En cuanto a los préstamos de accionistas estos se presentan a su costo amortizado equivalente a su
valor razonable pues se han ealculado intereses implícitos utitizando la tasa similar a la del mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a 5u naturaleza son los siguientes:

2005

Consimocumercaderias (1)
Sueldos sutenos y etros ber eftelas
Part espaewo)wborat Nota 1,9
Mentes a
Depicelación (Vénse Nota 12)
Senictos básicos
Amero
Pombustrtte
Costos viajes y representación
Sepanios smiriarasios (e)
Fransporte
Arwendos pagados
Laastos e embalaje
Listos de instalación
Homar seprofestanales
impuestos
Seg sos
tumminístros
impuesto a la sa fla de divisas
Pubiluradady promociores
Cesartras
Regalías (véase Neta 2)
Ara menarre

 

3014

Caasumo de mercaderias to
Su el Jas, salarios y 01punefisión
Postlcy aeon lahara? ¿Nota171
Murromtmmiento
bepreciarion (Véase Nota 122
hervicias básiwos
Alimentación
Combustible
Gastos viajes y tem esuntac 9n
ervicios admtinisinitivos (2)
Tras suerte
Arriendos paydos
Gastos de embatazo.
Gavlos de mmetalación
Honoraslus profesionales
bnpuestos
Seguros
Provisión pren eventas incobrables (Noto 9)
Sigmiristros
Impuesto x sa solida de dv 209
Pubbicidad y promecio»ea
Garantias
Regalias fogase Mota de)
DASOs nepares.
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24m 103.396 50230 448 097
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13498 98 656 47036 159790

1430 730 1430799
43 490 45,490
293 1.209.407

sub 17 94 092 207 600 200 ya
ES Eros aan aaa
Costo
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cerdos — Aro eri Verna :

11 576 100 13.576 122
3558:7.9 2478304 Boas 66
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680.375 314 996 144 043 1ernara
744 383 149.093 51.609 12183

esca 61180 378426
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230 20 52 693 2539.39)
103 607 023,187 799 124

249607 29.923 173,930
1205502 125.508
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3000 349 505 151.055
1023 Se 42 099 440033
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201 968 1201968

q0e 052 EA do Sos.aooEOEREO pai ES ESA
 



TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1 Inclayecostosde fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos ineurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de nómina, contabilidad, y otros gastos de administración
cancelados a Servicios Berlín S.A. Nota 21.

«+ Los Otros ingresos (egresos), neto, se descomponen en;

 

 

2015
Ingresos
Servicios logísticos (1) 707739 -
Utilidad diferencia en cambro 122,612 104,209
Utilidad en venta de acuvos 89,665 -
Devolución sunpbficada de tnbutos 76,267 -
Ingresosporreembolsos 60,943 64,398
Otros 361,796 76,078

409,021 444,585
Egresos >
Deteriorode imersiones en asociadas [Nota 13) (77614) (1,442,825)
Pérdida en venta de activos (10,409)
Otros (3712200 (373,325)

(448,837 0,826,559)

Neto 960.184 481879)

(1 Corresponde a servicios de distribución y almacenaje de mercadería proporcionados a Robert
Bosch Ecuador, Ver Nota 22.

» Los gastos financieros netos se descomponen en:

 

 

 

2015 2014
Ingresos
Intereses gunadosen depositosa plazo « inversiones a corto plazo 34,024 503
Intereses ganadospor préstamosa relanonadas 331,586 237,239
Otros ingresos 11.975

377.588,

Gastos por intereses con obligaciones bancarias (1.435.778) (1,290,869)
Comisionesygastos. (171,415) (142,597)

(1,807,193)

 

 

Neto £1,229,608) 65.166,529)A
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TECNOVA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expiesadoen dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2oLa

Caja 3750 4243
Bancoslocales 007 1,262,886

 

1,267,129

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

A131 de diciembre del 2015 correspondea inversiones mantenidas en papel comercial adquiridas con un
descucnto del 3,38% a un plazo de 150 días y con vencimiento en enero del 2016.

CUENTAS POR COBRARACLIENTES

  

Composición"

2015 20m

Chentes locales 12,855,817 14.397.994
Chentes del extenor 699,080 469,114

54,897 14,867,105

Menos - Provision po: deterioro de cuentas por cobrar (576,094) (576,314)
14,

 

10,791

 

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año.

Por vencer 8.270.895 bra 9,960,969, 67%

1430 dias 2,842,402 2,824,750 19%
313 60 días 1278,859 1-040,697

61390 dias 686,198 146,013

912180 días 594,685
4,9061:   
14,/867,1

 

180%,
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1h

TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL3t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Movimiento de provisión:

 

201
Saldos al inicio 576,314
Incrementos .

Reversioneso castigos (220) -
Saldos al final 576,094 576,314PA PS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Anticipos a proveedores (1) 423.165 248,228
Otros 244,069 373,572,

667,234 631,800

() Corresponden a anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de prima para la
fabricación de baterías. A la fecha de emisión de estos estados financieros se habían liquidado
aproximadamente U5$401,000 (2014: US$227,000).

INVENTARIOS

2905 ama
Productos termiuados

Baterías 1,345,115 2,379,478
Repuestos (U 5,897,208 5419,801
Herramentas 70,605 1,875,308
Calefones 90,475 373,836
Otros 273,53 6300

Matera prima 3,143,028 3,179,456
Productos enproceso 2,330,477 3,423,082
Otros inventartos 1,041,672 7542230
Mercadería en tránsito 1,471,502 2,540,861

15,663,295 2

 

 

(0 La Compañía realizó un análisis de rotación y utilización de repuestos con lo que estimó que al 31 de
diciembre 2015, US$495,961 (2014: US$481,039) se utilizarán a largo plazo.
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13.

TECNOVA S.,

 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

  

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composición:

Porcentaje de
parneponon ea e cspral Valoriibms Acuadad ponopal

Enpáad 2015 20l4 zon 204

Operación explotación de una
planta derecilys y tecaleoaón de

TecnonS.A. (domeada yo Chile (0 20% 20% - my qór baremas

(1) Inversión adquirida en octubre del 2013 que incluía plusvalía pagada de aproximadamente
US$770,000,originada en el contrato suscrito entre las partes mediante el cual Tecnova S.A. adquirió
par 5 años los derechos de compra del 20% de la producción de plomo que Tecnoree S.A. produciría.
La Administración de la Compañía, considerando que en noviembre del 2014 ésta entidad dejó de
operar debido a temas ambientales, concluyó que el monto de la inversión no sería recuperable; por lo
tanto decidió reconocer una pérdida por deterioro por aproximadamente US$1,443,000 en el año
2014. Durante el año 2015, la Compañia reconoció como deterioro en los resultados del año, el valor
restante por US$77,614.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Interés
a]

%
se ams pa 20 204

Banco Bolivartano CAL) 939% 933% 316,607 2,505,556
Bancode la Producción ProdubancoS.A (1) 800% ES 564,436 1,000,DD0r

"aneodel Vactiico SA. (3) T506-TOS%  750M-795%
RL

Mess = Pormán cornente delas obligaciones
bancarias a largo plazo (4,041790) (5944922)

Más: 1mtoruses por pagar (48.060) (aotan)
Todo 750 15983,779)
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Créditos contratados entre diciembredel 2007yjubtodel 2015 para financiar capital de trabajo, con
pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta el año 2016. La Compañtía ha
entregado en garantía de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre maquinaria industrial,

(2) Préstamos contratados entre noviembre del 2011 y diciembre del 2015 para liquidar obligaciones con
otras entidades financieras yfinanciar capital de trabajo, Estos préstamos son pagaderos en cuotas
mensuales ytienen vencimientos hasta el año 2024. La Compañía haentregado cn garantía de estas
deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre los inmuebles donde actualmente funcionan sus oficinas
en Quito, planta industrial, inventario de repuestos y proptedades, planta y equipos,

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

 

2045 ama
- 2,504,139

2,404,026 1,666,043
1,645 344 1,316,976

1,345,469 905,830
2020 al 2024 5,086,658 4,719,

  

10,481,697

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Provoedores locales 464335 9,116,731
Proveedoresdel exterior (1) 2,954,661 6,544

 

598,912 10,96:  

 

(1) Incluye aproximadamente cuentas por pagar por 644,700 luuros (2014: 1,417,000 Euros), que
fueron convertidos a U S dólares ala tasa de 1 Euro / USS1, 09 (2014: 1 Euro /US51, 2:2
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7.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR PAGARYOTRAS PROVISIONES

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Composición:

2065 20u
Retenciones en la fuente 344.806 409,510
Provisión por garantía de productos vendidos (1) 340,323 444,860

Anticipos de clíentes 668,546 595,390
Otros menores 385,373 287,576

1,939,048 1,723,036

(1) Vermovimiento dela provisión por garantía de productos vendidos:

as aus

Saldos al mero 43460 327.345
Incrementos 95469 17.585,
Saldo al final uOJea 234,880,

BENEFICIOS AEMPLEADOS

Partcsparson laboral (1) Otros benefctos (4) Total
EA 2014 2013, 2013 2015 2014

Saldos alirueso 786490 688.354 159.97 150,852 996.037 39206
Incrementos 938,773 786,440 1,106,587 1,132,063 2,045,360 1,918,503
Pagos (286,440) (688,354) GA) (123,418) 898,770) 280,572)
Saldoal final 8ZA, 756.440 144% ES 1093 22 24607
 

(1 VerNota 18.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva.
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a)

b)

2)

TECNOVA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)

 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal -

En septiembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas dispusoel inicio de la orden de determinación del
Umpuesto a la renta del año 2012. El 29 de jzunso del 2015,la Autoridad Tributaria emitióel acta de
determinación No. DZ8-ASOADBC15-00000014, en la que se estableció unvalor a pagar por concepto de
Impuesto a la Renta por US$189,133 más multas por US$37,827. La Administración de la Compañía
presentó pruebas de descargo por US$19,698 yse acogió a la “Leyde Remisión de Intereses, Multas y
Recargos”, con lo cual canceló la diferencia por US$169,436.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de pleua competencia o arms's length para los
operacionesrealizadas con partes relacionadas, Por su parte el Serviero de Rentas Internassolicita se
prepare y remita porparte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas enel exterior y locales (dependiendo deciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar
Anexo),

Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domictiadas en paraísos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del año 2016 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaración de impuestoala renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

 

A lafecha de emisióndeestos estadosfinancieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos sigaificativos de las referidas normassobreel
monto de tributos contabilizados por la Compañíaal 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que
debido a quelas transacciones del 2015 son similares a las del año 2014 yquelos resultados del estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactosdeeste asunto en los estados Financieros adjuntos.   

Impuestoa la renta:

 

20 2004
Impuesto a da renta comente 1,261,810 1,260,259
Impuesto a la senta de años anteriores «ver tera (a) 169 436 -
impuestoa la venta «hferido (98,589)
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TECNOVA 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Canciliación Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuación sedetalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre:

 

 

 

 

Utiixlad antes de partiespacionde los trabajadores en las
wibidades e mepuesto a la renta 5,258,489 $51242,933

Menos
«5% de participacion de los trabajadores en las utlidados
4er Nota 17) (938779) (786,440)

5319716 4,455,493,

Mas - Gastos uo destuciiles (4) 1,037,389 1,958,507
Menos otras deslaceiones (394.332) ana

59623773 610,268

Base ampomble
Impuesto ala renta (12% sobre US$500,000)fzo14, 12% sobre US$1,500,000) (1) 60,000 10,000 (1)
Impuesto a la penta (22% sobre US$s,462,773) (2614 22%sobre US$4,910,268) 1201819 1,080,259

Impuestoala renta causado (2) 1261810 (3) 1260259 (3)A 

(0 Durante el año 2014 la Compañía incrementóel capital en US$1,000,000 cuando se había previsto
un incremento de US$2,000,000; porlo cual porla diferencia no invertida de USS1,000,000 se
canceló el impuesto correspondiente por un total de US$100,000; monto que fue registrado en el
2014 en el Patrimonio como menorvalor de los resultados acumulados.

(2) Estos valores son superiores a los anticipos mínimos de impuesto a la renta que para el 2015 y 2014
ascendieron a US$705,566 y US$654,429, respectivamente.

(3) Este monto se presenta neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$583,665,
crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por US$196,230y del pago del anticipo mínimo
de impuesto la renta efectuado durante el 2015 por US$67,609resultando en un valor a pagar de
US$414,297 que se expone como impuesto como a la renta por pagar (2014: neto de retenciones y
otros por US$1,102,428 resultando en un valor a pagar por US$157,831).

(4) Enel 2015 corresponde principalmente a depreciaciones a tasas no contempladas en la normativa
tributaria por aproximadamente US$181,000 ya retenciones de impuestos asumidas como gastos por
aproximadamente US$328,000,En el año 2014 corresponde principalmente a bajas de inversión
mantenidas en una compañía asociada por US$1,443,000.
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TECNOVA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado endólares estadounidenses) _ ml

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

 

208

Lempuestosdiferidos.

Impuesto dalerido activo que se recuperara denten de 12 meses 16,204

Impuesto dafer do pasivo que se recuperara dentrode 12 meses 60,675 45560
Impuesto diferidopasivaque se recuperara despues de 12 meses 300,109

345,069
Pasivo por impuesto detenidoneto

 

245,669  

Elimovmviento de la cuenta impuesto a da renta diferido es el siguiente,

 

Saldo al 3 de enero del 2014 379293
Movinuento del año (43624)
Saldoal 31 de diciembre del 2014 345.669
Movimientodel ¿ño (98,189)
Saldoal 31 de diciembre del 2015 Bo

 

El movimiento del impuesto ala renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

  

Actas. Pasas

Interés

, inpatodelasdepresion se ucrtpar

 

prspirdacos plato

 

Iripeestosdferdospasivos
Ab denso de 2013, 326n 1929

105
són 50

106936; 5889)
168% 7480

Mavirmenta del ano

M3 deditodelo

 

Mormerts del aéo
4 sde diceraredel2
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

 

Uliladad del año antes de Impuestos

 

  

     

Impuesto(tasa del 22%) FR

Por disminución detasas por resmverston de utilidades (50,000) (150,000)

Efecto fiscal de los gastos no deducibles que no se reversaran en el figuro 299972 397,248
Menos - Divas dedtlcriones (85,753) (1.031)

Gasto por mpuestos. 1,433,057, 1,226,635

“Tusa efectiva de impuestos 25.06%

Impuestos por recuperar

 

2014
Impuestoal valer agregado (IVA) (1) 56,622 516,794
Retencrones enla fuente de impuesto a la renta (2) 2,290 22,794

TRA MMTUE:PEA

€) 1VA generadoen las comprasdelos últimos mesesdel año y que serán compensadosen el curso
normal de las operaciones,

(2) Correspondea saldo de retenciones en la fuente del 2015 que serán compensados enel siguiente periodo,
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“TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses) a a a

BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

  

2915 gol

Lasa de descnento 6,31% 34%
Tasa de morementosalarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% %
“Lasa de mortalidad e mvalidez (1) 15 1858 2002 2002
Tasa de rotacion 1,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 27 79
Jbriados a la fecha 7 7
Antiguedad para Jubilación (Hombres y migeres) 25añ05 252ño5

(3) Corresponden las Tablas de mortalidadpublicadas por cl Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002,

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo:

 

 

 

 

 

 

Ha ación Desanuero Total
20, Ta. EXA SE 20%, 7,

Ali de encro VETE ADO YO ado 504527 209 TO OS
osta por servicios a 160 693 16897 31045 300.168 201798,
Lostos por Intereses os 656 94935 mao 31295 126706 129430
Pérdidas y gananciasactuales 1103295) a 264 081 (03989) 1278409 14749
Ber eficios pagados (2305, 05699) (se08) agro) Gao
Flecto de reducciones  liquudacigres articrpadas 1115708) (99730) Z Lus7en) 99.70
AS yde diciembre METE TE OE, ESO OBS, 009 rod,
 

A continuaciónse detalla composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubilación Desaliuera Lota
EN 20, 0, FO, 3013
   

 

 

Costo por servicios Ia 160.693 116,857 qna 0018
Costos par mtereses 95 035 94045 3110 14,198 120 430
1 focto de reduccior es y buudaciones anticipadas EA a 15708) 99,

103.259 155 87 pS 25.329, 1 326 29
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TECNOVA 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 20135 comprende 69,060 (2014: 54,060)
accionesordinarias y nominativas de valor nominal de USS100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 17 de noviembre del 2015 aprobó incrementarel capital de la
Compañía a US$6,906,000 mediante la capitalización de reinversión de utilidades por US$1,500,000.
Este aumentode capital fue inscrito en el Registro Mercantil el y de diciembre del 2015.

Al 31 de diciembredel 2015 y 2014, los accionistas de Tecnova S.A. son:

 

 

20 20

% US$ 2 US$
Clemens von Campe Witte 25 1,726,500 5 1.331,500

Constautsa von Campe Wilte 25 1,726,500 25
Alfred von Campe Witte 2 1,726,500 >»
Carlota von Campe Wilte 25 1,126,500, ES Si

100 6,906 000 100. 5.406,000Ls Ao,
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los saldosy las principales transaccionesal 31 de diciembre del 2015 y 2014,
con compañías y partes relacionadas.Se ineluye bajo la denominación de compañías relacionadas las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

  

  

  

  

   

 

2015
Cuestaspor cobrar eompañasrelarienadas, corriente
Jnmolansa SA (0) 213,278 199,118
PlacasdelSar S A 81386 09.659
Judustrial y Comercial frrdex CA gu 22034
Serncias Berin S A 35866 19 905
Chemplast del Sur S 4 226
invovateg SA (3) 71Ó/997

10768

Cuentaspor cobrarcompañtasrelacionadas, 10Corriente
Tamohansa S.A (1) 2,242,380 111,380
Servicios Berlin S.A 40,932 9,28
PlacasdelSur S.A 760.912 1,180,398
Jndustnal y Comercial Inlex CA (3) 1%

826,608

Placasdelbers A (4) 107,326
Industrial y Comercsal Tralex CA 22,298
Servicios Berlin SA (5) 69,903 267741
Accionistas SFarm,ha von Canspe) (6) 579,578 1,068,008
Otros menores, 87 z

  

Cuentas pos pagar compañias relscionadas accionistas,ny sosriens
Accromstas (Fasulta son Campe) £6) 412,102 2320.74
PlarasdolSurS A(4) 2811

    
(1D Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compañíapara financiar capital de trabajo.

Estos préstamos generan un interés anual del 9% y son recuperables hasta en 6 años.

2) Corresponden fundamentalmentea la venta de baterías pendiente de cobro. Durante el 2015 la
Compañía efectuó ventas a esta relacionada por aproximadamente US$3,364,000 (2014*
US$5,798,000). Este saldo es recuperado en 60 días. A la fecha de emistónde estos estados
financieros, estos valores han sido cobrados en el 100%),
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(3)

(4

(5)

(6)

Corresponde principalmente a préstamos otorgados porla Compañía durante el 2009 para financiar
capital de trabajo, los cuales generan un interés anual del 9% y tienen vencimiento hasta final 2021.

Correspondea anticipos entregados por esta compañía relacionada y quese liquidan mensualmente
con el cobro porel alquiler de la bodega propiedad de la Compañía en donde PlacasdelSurS.A, tiene
su planta.

Incluyevalores pendientes de pago por reembolso de gastos de nómina,servicios de contabilidad, y
otros gastos de administración, que forman parte de gastos de administración del estado de resultados
integrales, Los montos causados por estos servicios se detallan más adelante.

Corresponde a préstamosrecibidos en el 2013 y años anteriores quese utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo, La Administración estima que dichos préstamosseránliquidados
hasta el 2018, Sobre estos préstamosse determinaron intereses implícitos a una tasa anual del 8.68%.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con compañías
relacionadasal 31 de diciembre:

5 pOr e!

 

a 2034

2016 965,340
2017 853,645 965,340
2018 853,645 965,340
209 853,645 965,339
2020 853,645 965,339
2021 853,645 z

4,268,224 4,426,698

Saldos por pagas

Años 2015 20r4

2016 _ 580,176
2017 227 464,035

2018 227,597 464,035
2019 - 464,035
2020 > 464,034

455,113 2,436,315

Página 40 de 42



TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2015

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2015 y 2014 sonlas siguientes:

  

2915 204
Ventas 3,549,576 905414
Servicios aduunistrat,vos (5) 1 928,843 2,539,439
Servicios de alquiler (4) 70,510 70510
Intereses ganados 331,586 237,019
Servicios de arrendamientoy asesorias 157366 186,996
Compra de servicios de maquila con PlacasdelSur S.A 1,106.223 1271,703
Compra de etiquetas a Industrial y Comercsal Tnlex C A 209,000 169,000

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia”y que en la
actualidad incluyena: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logística, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de División de Líneas y Gerencia de Planta.   
Los costos por remuneraciones de estos miembrosse detallan a continuación:

2015
Saidos y beneficios sottales de corto plazo. 1,294,743

 

CONTRATOS

Contratode regalías

Endiciembre de 2003, Baterías Lux $ A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebró un contrato
de licencia de marca y regalías con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta últimaotorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterías de arranque y agua destilada y para realizar el
mantenimiento de baterías de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del país así
comoel derecho de hacer publicidad de ta marca objeto del contrato. Este contrato tiene vigencia hasta
diciembre de 2004y es renovado en forma automática porlas partes. En marzo del 2013 se celebró un
adendum a este contrato para extender su techa de finalización hasta diciembre del 2015.

  

Deacuerdo conel contrato, Robert Bosch Gmbhrecibirá anualmente por concepto de derecho de licencia, el
1% del monto delas ventas netas delos productos objetos de este contrato que scan comercializados por la
Compañía,

Duranteel año2015, el montoderegalías registradas en los resultados de la Compañía ascendió a
US$1,119,337 (014: US$1,201,968). Véase Nota 6.
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Contrato de arrendamiento

El1 de febrero del 2014, la Compañía renovócon Inmohansa S.A. un contrato de arrendamientode oficinas y
terreno ubicados en el Edificio Hamburgo, donde funciona el Centro de Ventas. El plazo de duraciónes de 5
años.

Durante los años 2015 y 2014 se pagaron arricudos por US$337,366 y US$163,000 respectivamente.

Contratode prestación de servicios

El6 de enero del 2014, la Compañía celebró un contrato de servicios administrativos con Servicios Berlín
ediante el cual esta última se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad, consultoría,
istración y gerencia, auditoría, logística, sistemas, publicidad y selección y evaluación de personal.

El precio pactado por los servicios está basado por todoslos costos mensuales incurridos por Servicios
Berlín S.A. más una comisión del 2%. El contrato tiene vigencia de cinco años, el cual se renovará
automáticamente si ninguna de las partes notifica a la otra su intención de no renovar el mísmo con una
anticipación de 45 días.

  
 

 

Durante el año 2015, el monto porservicios administrativos registrados en los resultados de la Compañía
ascendió a US$1,9028,845 (2014: US$2,539,439). Véase Nota 6.

Contrato de servicios logísticos

El 5 de enero del 2015, la Compañía celebró un contrato de servicios logísticos con Robert Boseh Sociedad
Anónima Ecuabosch medianteel enal Tecnova S.A. se obliga a prestar servicios de: 1) nacionalización de
productos; ii) almacenamiento de inventario; y, iii) distribución y entrega de productos. El precio pactado
por los servicios está basado en función de la facturación mensual y los meses de rotación del inventario
de Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch,El contrato tiene vigencia de un año,el cual se renovará
automáticamente si ningunade las partes notifica a la otra su intención de no renovar el mismo con uba
anticipación de go días.

Durante el 2015, el montoregistrado como ingresos por servicios logístico ascendió a USS707,739, Véase
Nota 6.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembredel 2015 yla fecha de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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