TECNOVA S.A.

NOTAS A IjOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tecnova S.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en julio de 1962 con el nombre de
Electro Diesel Guayaquil S.A.. El 16 de enero del 2006, mediante Resolucion 06-G-Dic-0000576 la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprobd la fusién por absorcion de Electro Diesel Guayaquil S.A.
con la compafifa Electro Diesel Quito S.A., y el cambio de denominacién por el de Tecnova SA..

Tecnova es poseida por la familia von Campe (ver Nota 19) y pertenece al Grupo Berlin que esti conformado
ademds con las siguientes empresas:

Actividad Principal

Placas del Sur S.A. Fabricacién y comercializacion de rejillasy placas
Industrialy Comercial Trilex C.A. Fabricacién y comercializacion de fundasy
Inmohansa S.A, Alquiler de bienes inmuebles

Chemplast del Sur 5.A. Comercializacion de masterbaches

Servicios Berlin S.A. Servicios de Administracion

Hansmaritime S.A. Agencia Maritima

El objeto principal de la Compafiia es la fabricacion y comercializacién de haterias con licencia de marca
Bosch. Ademaés son los iinicos representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbh para las divisiones
Automotive Aftermarket, Power Tools y Termotecnia. Su planta esta ubicada en el Km. 16.5 de la via Dauley
comercializa sus productos a través de distribuidores y clientes directos.

Aprobacidén de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30 de
abril del 2013 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente seran puestos a consideraciéon de
la Junta General de Accionistas para su aprobacioén definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Tecnova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
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adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estades financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafifa. En la Nota 3 se revelan las reas que implcan un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Aplicacién obligatoria para

Norma Tipo de cambio cjercicios inicirdos a partirde:
NIC © Enmienda, Beneficios a emplkados' -Eliminacid ndelenfoque delecomedoryeakulo

de los costes financieros sobre una base neta. lde enero del2013

NIC 27 Revision,'Estados financizros separados’'-Disposicidnsobre bos estados

financieros separados. lde enero del208

NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’' - Incluye requerimientos sobre

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas, lde encro del 20

NIF 10 '‘Estados financicros conselidados'-Construye concepto decontralenia

cansolidacion de estados financieros. lde enero del 203

NIF 1 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del 2013

NEF 12 ‘Divulgaciones de intereses enoims entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas

de todo tipo de intereses en otras entidades. 1de cnero def203

NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable’ - Precisarla definicié n de valorrazonable, fuentes de

medicit n y divalgaciones requeridas. lde enero del2013

NK 32 Enmienda, 'bstrumento s financieros: presentacidn' - Aclara algunos requedmicnios
para compensacionde activos ypasivos financieros enelestado de situacién lde enero del20H
financiera.

NIF 9 '‘Instrumentos financieros’- Especifica la clasificacién ymedicid nde activos y

pasivos financicros. lde enero del2015

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidon
inicial.



TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resulian dela
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado de resultados
integrales.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.
2.4. Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compatfiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaciéon financiera por Ias
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas y accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.5. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha

de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los

mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por la
facturacién de baterias, repuestos, herramientas y calefones.

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisidn por deteriore, pues no generan interés y se recuperan hasta en 30 dias.

[6it] Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v accionistas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y
por ventas de baterias pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: A sut valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta
en 30 dias.
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b)

b. Financiamiento: corresponde a préstamos ctorgados que se registran al costo
amortizado, utilizando las tasas de interés vigentes en el mercado ecuatorianc al
momento de la transaccién. Los intereses devengados se registran como ingresos
financieros.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

(iif)

Obligaciones ¢con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin coniratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacidén. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en €l estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas v accionistas: Corresponden principalmente
a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienesy
servicios) ¥y b) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

b) Financiamiento con compaiiias relacionadas y accionistas: Por préstamos recibidos de
sus compafiias relacionadas que se registraron a su valor nominal por cuanto no
devengaron intereses y se liquidaron en el corto plazo.

c¢) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron inicialmente su valor nominal y luego se
actualizan a su valor razonable pues scbre estos préstamos se ha calculado intereses
implicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el mercado.
Los intereses devengados se regisiran como gastos financieros.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compania evalia la suficiencia legal y econémica del deteriore de las partidas por cobrar a nivel
individual (por deudor). La evaluacion se realiza sobre la base de una revisiéon objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracién de la Compafiia prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en irinsito se presentan al costo de las facturas més oftros cargos relacionados con la
importacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
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Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de
su vida util ser4 irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales la Compafiia estima recuperar el
25% del costo original del activo. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ltiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las signientes:

Afios
Edificios 40
Instalaciones 20
Maquinarias 20
Herramientas 15
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipc de cOmputo 5
Vehiculos 7
Ctros 20

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Propiedades de inversion -

Las propiedades de inversién son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas v no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propésitos administrativos. Las propiedades de inversion son registradas al costo. Cuando
se requiere, la Compafiia registra pérdidas por deterioro del activo, Para el caso de Tecnova, estas
propiedades corresponden a un terreno que no son utilizados por la Compaiiia en el giro normal de sus
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operaciones; las cuales se mantienen con el propdsito de obtener beneficios futuros al momento de su
disposicion.

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) ¥ las propiedades de inversion (terrenos)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan en cada fecha de cierre de
1os estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipos) y propiedades de inversion
{terrenos), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
dela Compafiia.

2.10. Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuestoe a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%}) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este 0ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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Enlos afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 13% (2011: 14%) para
la poreidn de utilidades que serdn reinvertidas y 23% (2011: 24%) para el saldo remanente de utilidades
gravables, habiéndose materializado parcialmente la reinversion de las utilidades del 2011 en el afio 2012
{Ver Nota 17). En caso de no materializarse la reinversion de las utilidades del 2012 hasta el 31 de
diciembre del 2012, la Compaiiia debera pagar la diferencia de impuesto junto con los recargos
correspondientes,

Durante el 2012 la Compafiia capitalizé US$700,000 y por el saldo no reinvertido de US$2,300,000,
reliquidé el impuesto a la renta del afio 2011, pagando una diferencia de aproximadamente US$230,000
mads intereses (2011: US$106,000). Ver Estado de Cambios en el Patrimonio. (Ver Nota 17).

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s61o se recenocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidon, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando
sustancialmente el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a los descritos en la Nota 16 y a los conceptos registrados en el rubro otras cuentas por

pagar.
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2,12, Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

)] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

if) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio conbaseen
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultadoes) del aflo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las ocbligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los trminos de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipodtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.13. Provisién por garantias de productos vendidos -

Las baterias que vende la Compafiia estin garantizadas por defectos de fabricacién por un periodo de un afio.
Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se estiman en funcién de las
reparaciones o sustituciones realizadas en los tltimos 3 afios y se registran en resultados como gasto.

2.14. Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonic y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

2.15. Reserva legal -

De acuerde con la legislacién vigente, 1a Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.16. Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, silas hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de lag Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ailtimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.
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2.17. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
{principalmente baterias) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
vy no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobraryla
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedad. planta v equipos: La determinacién de las vidas Gtiles que se evaliian al cierre de cada afio.

s Provisiones por garantia de productos vendidos: Como se deseribe en la Nota 2.13, la determinacién
de esta provisién se efectia en funcidén de las reparaciones o sustituciones de baterias realizadas en los
ultimos 3 afios.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido: 1.a Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
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pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro. Contrala
utilidad gravable. Para el afio 2012 1la Administracién ha considerado, basada en el criterio de sus
asesores tributarios, que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un pericdo no
generaran ahorros tributarios en periodos siguientes; y por tanto procedi6 a reversar el activo por
impuestos diferidos que se registr6 hasta el cierre del 2011. Ver Nota 17.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos
de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
i} Riesgo cambiario

Elriesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos v pasivos
reconocidos en moneda distinta al d6lar. Las transacciones efectuadas en una moneda diferente al délar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por lo tanto, la Administracién
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

ii}) Riesgo de precio

Periédicamente la administracién de la Compafiia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efecta anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. Los precios y
voliimenes de los productos importados se negocian con anticipacion de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

iil) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, si lo hubiere. La exposicion de la Compafiia a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estin contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado
ecuatorianc no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2012: Tasa activa referencial
aproximada del 8.35% - 2011: 7.79%).
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b) Riesgo de crédito:

c)

La Compafifa ha definido escalas de aprobacién para otorgar cupo y plazos de crédito, siendo el
méximo 6rgano el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas,

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2812 (1 2011
Banco Pichincha C.A, AAAN- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA. AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Produbanco AAM- AAMA-

{1} Datos disponibles al 30 de septiembre del 2012.

Riesgo de liquidez:

1a Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efective de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

Bl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de1 Entrei1y2z Entre2y3
Al 31 de diciembre de zo12 ano (1) afios (1) afios (1)
Préstamos con instituciones financieras 2,808,884 2,103,790 4,648,808
Cuentas por pagar a proveedores 9,411,071 - -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,457,768 424,346 2,978,604
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Menos de1 Entreiyza Entrez2ys
Al 31 de diciembre de 2011 afio (1) afios (1} afos (1)
Préstamos con instituciones financieras 2,750,525 2,808,883 3,157,040
Cuentas por pagar a proveedores 8,124,005 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 2,060,124 - 2,536,628

4.2. Gestién del capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una

estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se

caleula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

Total obligaciones financieras
Proveedores del exterior y locales
Cuentas por pagar compafiasrelacionadasy accionistas

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonioneto

Capital total

Ratiode apalancamiento

2012 2011
8,227,805 6,675,468
9,411,071 8,124,005
4,323,359 4,713,478

21,062,235 19,512,951
(1,408,743} (1,315,161}
20,553,492 18,197,790
24,217,479 20,523,901
44,770,971 38,721,691

46% 47%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2012 2011

Corriente No corriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,408,743 - 1,315,101 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Clientes 13,428,879 - 11,907,692 -
Com pafiias relacionadasy accionistas 3,195,006 2,624,031 1,158,288 3,387,223
Total activos financieros 18,032,688 2,624,931 14,381,141 3,387,223
Pasivos financieros medidos al costo am ortizado
Obligaciones financieras 2,314,543 5,913,262 2,882,769 3,792,699
Prov eedores del exterior v locales 9,411,071 - 8,124,005 -
Com pafiiasrelacionadasy accionistas 1,514,338 2,809,021 2,711,249 2,002,179
Total pasivos financieros 13,239,952 8,722,283 13,718,073 5,794,878

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y accionistas devengan intereses utilizando tasas de
mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

¢ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2012

Compra de mercaderias (1)
Gastos de personal
Participacion laboral
Mantenimiento

Depreciacién (Véase Nota 11)
Servicios basicos
Alimentacién

Combustible

Gastos Viajes y Representacion
Servicios administrativos (2)
Transporte

Arriendos pagados

Gastos de embalaje

Gastos de instalacion
Honorarios Profesionales
Impuestos

Seguros

Provisidn para cuentas incobrables
Suministros

Impuesto a la salida de divisas
Publicidad y promociones
Garantias

Regalias (véase Nota 21)
Otros menores

Costo Gastos Gastos de

de Ventas Administrativos Ventas Total
38.756.126 - - 38.756.126
2,710,572 2.402.712 2,080.920 7.194.204
658.208 202.532 151.899 1.012.659
1.459.939 214.070 110.852 1.784.861
502.150 240.527 161.378 954.064
638.152 70.774 61.804 770.820
174.276 - - 174.276
501.928 - - 501.0928
48.801 200,275 250.540 508.625
20.7283 1.841.415 - 1.871.138
160.395 - 547.638 708.033
- 596.708 40.500 637.208
- - 116.259 116.259
- - 138.038 138.938
70.405 490.393 - 560.798
13.771 331.339 - 345110
194.737 - . 194.737
- - 8a0.000 80.000
827.201 38.856 28.973 8o5.120
594 - - 594
- - 2.873.440 2.873.440
- - 74.038 74.038
- - 941.130 941.130
307.892 202.434 380.412 890.738
47.054.989 6.882.125 8.047.820 61.984.934
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2011

Compra de mercaderias (1)
Gastos de personal
Participacién laboral
Mantenimiento

Depreciacidn {(Véase Nota 11)
Servicios basicos
Alimentacion

Combustible

Gastos Viajes y Representacion
Servicios administrativos (2)
Transporte

Arriendos pagados

Gastos de embalaje

Gastos de instalacion
Honorarios Profesionales
Impuestos

Seguros

Provision para cuentas incobrables
Suministros

Impuesto a la salida de divisas
Publicidad y promociones
Garantias

Regalias (véase Nota 21)

Otros menores

Costo Gastos Gastos de

de Ventas Administrativos Ventas Total
37.488.122 - - 37.488.122
2.024.5381 1.978.300 1.943.092 5.945.773
703.018 175.754 - 878.772
1.340.804 154.811 84.305 1.582.020
482,084 171321 203.201 856.6006
615.735 34.506 42,236 692.567
125.866 - - 125.800
315.371 - - 315.371
18.790 78.205 218.166 315.161
29.508 1.467.550 18.921 1.515.979
131.031 2.395 453.783 587.209
405.000 76.040 72.649 553.689
- 13.859 80.477 94.336
- - 118.681 118.681
60.068 54.950 512 115.570
10,281 127.808 12,963 151.052
159.732 61.612 31.603 253.037
- - 121.333 121.333
664.071 38.875 47.377 750.523
37.521 57.949 6.739 162.209
- - 1.425.547 1.425.547
- - 102.888 102.888
- - 569.018 569.018
144.509 72.819 205.775 423.103
44.755.892 4.566.884 5.762.556 55.085.332

(1}  Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros
gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de némina, contabilidad, v otros gastos de administracién
cancelados a Servicios Berlin S.A.. Nota 20.

» Los gastos financieros netos se descomponen en:

Ingresos

Intereses ganados en depdsitos a plazo
Intereses ganados por préstamos a relacionadas

Qtros Ingresos

Egresos
Gastos por intereses
Comisiones y gastos

R012 2011
16.912 4.249
235.087 122.805
12173 5.198
(871.472) {710.789)
(103 .516) (8z.221)
(710,810} (660.758)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:

Clientes locales
Clientes del exterior

Menos -~ Provisidon por deterioro de cuentas por cobrar

2012 2011
3,451 3,130
1,405,292 1,303,658
- 8)373
1,408,743 1,315,161
2012 2011
12,660,932 11,519,409
1,071,266 618,292
13,732,198 12,137,701
(303,319) {(230,009)
13,428,879 11,907,602

Conforme se menciona en la Nota 5.1, la Administracién de la Compaiifa considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar - clientes. A continuacién se muestra un analisis de

antigiiedad de los saldos al cierre de cada aiio:

Por vencer
Vencidas

1 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a go dias
91 a 180 dias

2012

9,618,758

2,448,764
895,462
455,682
313,532

13,732,198

Movimiento de provisién:

70%

18%
7%
3%
2%

100%

2011

9,163,964

1,553,624
703,987
339,857
376,269

12,137,701

75%

13%
6%
3%
3%

100%
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Saldos al inicio
Incrementas

Rev ersiones o castigos
Saldos al final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores (1)
Otros

2012 2011
230,009 112,242
80,000 121,333
(6,690) (3,566)
303.319 230,009
2012 2011
123,460 1,608,813
172,138 252,676
295,598 1,951,489

(1} Corresponden a anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de prima para la
fabricacién de baterfas. A la fecha de emisién de estos estados financieros se habian liquidado

aproximadamente US$56,000 (2011: us$497,136).

INVENTARIOS

Productos terminades:

Baterias

Repuestos (1}

Herramientias

Calefones

Otros
Materia prima
Productos en proceso
Otros inventarios
Mercaderia en transito

2012 2011
1,071,246 771,009
3,851,395 2,709,838
2,730,608 2,401,519
451,889 645,559
21,887 26,713
2,448,337 2,556,648
2,783,028 1,702,741
630,023 485,064
2,622,275 1,030,472
16,610,688 13,238,563

(1)  La Compafiia realizé un analisis de rotacion y utilizacién de repuestos con lo que estimé que al 31de
diciembre 2012, US$259,094 (2011: US$451,800) se utilizaran a largo plazo.
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a la adquisicién de maquinarias y equipos que serviran para el
proyecto de ampliacién de la planta de produccién de baterias. Se espera que estos importes sean
liquidados durante el primer semestre del 2013.

12, PROVEEDORES LOCALESY DEL EXTERIOR

2012 2011
Locales
Fundametz S.A. (1) 3,399,964 3,024,667
Norlop Thom pson Asociados 306,579 8,966
Com pafiia de Seguros Ecuatorianos 107,757 41,688
Quimica Industrial Quimasa S.A. 70,283 6¢,352
Marurisa S.A. 61,716 -
Unidad de generacién, distribucién y comercializacién de energia 51,000 92,421
im presiones Tecnicas del Ecuador 33,627 37,787
DuragasS.A. 44,039 -
Pacificard 5.A. 35,025 -
Proquiandinos S.A. 32,047 -
Luna Chauca Silvia Lorena 28,682 -
Panalpina Ecuador 5.A. 20,474 -
Relad S.A. - 9,673
Otrasmenores 435,979 183,231
4,630,172 3,467,785
Robert Bosch {2} 4,000,847 3,630,464
Multainers International 5.A. 430,911 328,827
Sorfin Yoshimura 122,406 121,014
Sasha’s 99,358 70,776
Sonax Gmbh & Ca. 40,160 55,689
Accurate Products Manufacturing &C 14,238 263,530
Exide Technologies - 92,950
Qtras menores 72,479 92,070
4,780,899 (3)_4.656,220 (3)
9,411,071 8,124,005

(1)  Proveedor de plomo. Ademdis provee el servicio de fundicién de baterias viejas o defectuosas para su
re-utilizacion.

(2} VerNotasiy 21

(3) Incluye aproximadamente 614,926 euros {2011: 499,850 euros).
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGARY OTRAS PROVISIONES

Composicion:

2012 2011
Retenciones en la fuente 377,880 385.440
Provisién por garantia de productos vendidos (1) 389,321 353,524
Anticipos de clientes 571,662 184,324
Otros menores 152,883 178,175
1,491,746 1,101,463
(1)  VerNota 16.
OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
Interés
anual
%
Institucion 2012 2011 2012 2011
Banco Bolivariano C.A.(z) 1,333,333 1,855,555 8-9.70 8-g.v0
Banco de la Produceién 8.A. (1) - 1,243,563 - 7.68 -8.95
Banco Central del Ecuador 248,002 260,068 6.82 6.82
Banco del Pacifico 5.4, (2) 6,618,473 3,279,318 7.50 7.50
8,200,708 6,647,504
Menos - Poreidn corriente de las obligaciones
bancariasalargoplazo (2,287,446) (2,854,805)
Mais - Intereses por pagar (27,097]) {27,964)
(2,314,543 (2,882,769)
5,913,262 3,792,699

(1)  Créditos contratados entre diciembre del 2007 y noviembre del 2012 para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta enero del 2021. La Compafiia ha
entregado en garantia de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre maquinaria industrial.

(2) Préstamo coniratado en el 2011 para liquidar obligaciones con otras entidades financieras y financiar
capital de trabajo. Este préstamo es pagadero en cuotas mensuales y vence en 5 afios. La Compafiia ha
entregado en garantia de estas deudas bancarias, hipotecas abiertas sobre el inmueble donde
actualmente funciona su oficina en Quito v planta industrial.



TECNOVA S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Afios 2012 2011
2013 - 1,113,642
2014 1,718,001 592,819
2015 1,475,305 638,663
2016 1,598,583 1,447,575
2017 605,756
2018 al 2021 425,616

5,913,261 3,792,669

15. BENEFICIOS AEMPLEADOS

2012 2011
Participacién de lostrabajadores en lasutilidades (véase Nota 16) 1,012,659 878,772
Beneficios sociales (1) 122,512 109,001

1,135,171 987,773

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afig 2012
Provision por garantia de productos vendidos (Nota 13)
Beneficios sociales & empleados (Nota 15):

Beneficios sociales
Participacidén de los trabajadores

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios a empleados de largo plazo:
Juhilacién patronal y desahucio (Nota 18)

Afip 2011
Provisidn por garantia de productos vendidos {(Nota 13)
Beneficios sociales a empleados (Nota 15}%:

Beneficios sociales
Participacion de los trabajadores

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios a empleados de Jargo plazo:
Jubilacidn patronal y desahueio (Nota 18)

Saldos al Pagos yjo Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
353.524 35.797 - 389.321
104901 802.965 (789.454) 122.512
878.772 1.012.659 (878.772} 1.012.659
087.775 2,107.020 (1.668.226) 1.135.171
897.668 1.198.275 (897.608} 1.198.275
1.440.419 339.168 {52,920} 1.726.667
215.818 37.706 - 353.524
72.489 706.021 (669.509) 109.001
811.660 878.772 {811.660) 878.772
884.149 1.584.793 (1.481.169) 987.773
603.287 1.308.097 (1.013.686) 867.608
1.200.661 335.918 (95.560) 1.440.419

(1)  Este monto neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$590,529 y crédito
tributario por impuesto a la salida de divisas por aproximadamente US$248,570 resulta en
US$359,177 que se expone en el Estado de situacion financiera como Impuesto a la renta por pagar
(2011: US51,308,007 neto de retenciones y otros por aproximadamente US$993,710, resulta en

US$314,387).

(1)
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Sitnacion fiscal -

La Compaifiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1998. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones. Los afios 2009 a 2012, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operacicnes con partes relacionadas, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterioren el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US$6,000,000 deberin presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2013 conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

Ala fecha de emision de los estados financieros Ia Administracién de la Compaifiia se encuentra
preparando el respectivo estudio v, por ello, no se cuenta atin con los elementos necesarios para establecer
el monto de los ajustes, si los hubiere, que podria requerir la provisién para el impuesto a la renta del afio
2012.

Impuesto a la renta:
2012 2011

Impuestoa la renta corriente (1): 1,198,275 897,698

Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias
tem porales (104,584) 23,769

1,093,601 921,467




TECNOVA S.A.

NOTAS A ];:OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién Tributaria-Contable del impuesio a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2012 ¥ 2011
2012 2011
Utilidad antes de participacién de los trabajadores en las
ntilidades e impuesto a la renta 6,751,062 5,808,523
Menos:
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades
{ver Nota 15) (1,012,659) (878,772}
5,738,403 5,019,751
MAis - Gastosno deducibles 440,342 105,058
Menos - otras deducciones (186,246) {134,399)
5,892,499 4,990,410
Base imponible
Impuestoa la renta {13% sobre US$1,800,000) (2011:14% sobre 1J5%3,000,000) 234,000 420,000 (2}
Impuestoa la renta (23% sobre US$4,192,500) (2011: 24% sobre US$1,090,410) 664,275 477,608
Impuestoa la renta causado () 1,198,275 897,698
Impuestoa la renta diferido {104,584) 23,769
Impuestoa la renta del afio 1,003,691 921,467

(1) Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a la renta que para el 2012 y 2011

ascendieron a aproximadamente 1US$520,000 y US$410,000, respectivamente.

(2) Durante el afio 2012 la Compafiifa incrementé el capital en US$700,000 cuando se habia previsto un
incremento de US$3,000,000; por lo cual por la diferencia no invertida de US$2,300,000 canceld el
impuesto correspondiente més los intereses por un total de aproximadamente US$250,000; monto
que fue registrado en el 2012 en el Patrimonio como menor valor de los resultados acumulados (2011:

US$106,000).



TECNOVA S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POREIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2012 2011
Impuestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperaréa dentro de 12 meses - 14,650
Im puesto diferido activo que se recuperaréd después de 12 m eses - 123,467
Impuesto diferido neto - 138,117
Impuestos diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentro de 12 meses 50,925 37,400
Impuesto diferido pasivo que se recuperari después de 12 m eses 449,459 705,685
Impuesto diferido 500,384 743,085
Pasivo por im puesto diferido neto 500,384 604,068
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saldoali deenerodel 2011 581,199
Crédito a resultados por im puesto diferido del afio 23,769
Saldoal 31 de diciembre del 2011 604,968
Crédito a resultados por im puesto diferido del afio {(104,584)

Saldoal 31 de diciembre del 2012 500,384



TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

(Activos) Pasivos Neto

f s , Interé
Provision e s Recaleulodela X nt'e‘ vs
. Jubilacidn ., im plicito de
por garantia depreciacién de

de productos patronal.y Otros propiedades, lascuentas  Otros
vendidos desahucio planta y equipo por pagar
accionistas Total

Im puestos diferidos pasivos:

Al1 deenerode 2011 (78,955) (42,695) (1,8g9) 488,925 215,421 402 581,199

(Cargo) /créditoa

resultados por impuestos

diferidos (5.891) (8,674) (3) (143,908) 182,647 {402} 23,7690

Alg1 dediciembre del 201 (84,846) (51,369) (1,502) 345,017 398,068 - 604,068

(Cargo) / eréditoa

resultados por im puestos

diferidos 84,846 (1) 51,369 {1) 1,902 {1) 37.586 {280,287) - {104,584}

Al 31 de diciembre del 201 - - - 382,603 137,781 - 500,384

(1) LaAdminisiracién de la Compaifiia considera que los activos por impuestos diferidos originados en
las provisiones por garantia, de jubilacién patronal y desahucio y otros conceptos no seran
deducibles en ejercicios futuros dado la existencia de una circular publicada en el 2012 por el SR1 y;
por lo tanto reverso el impuesto diferido existente al inicio del afio que correspondia a estos
conceptos, contra la cuenta de resultados Impuesto a la renta.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
4 continuacibn:

Tasa vigente Por los afios
2012 2011 2012 2011

Utilidad del afio antes de impuestos 5,738,403 5,019,751
Impuesto 23% 24% 1,319,833 1,204,740
Por disminucién: de tasas por reinversion de utilidades (180,000} {300,000}
Efecto fiscal de los gastos no deducibles gue no se reversaran en el futuro 101,279 48,083
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones (42,837 (32,256)
Mas - Reversion de activos por impuestos diferidos 138,117 -
Otros (impuestos de interés implicito) (242,701) -

Gasto por impuestos 1,003,601 921,467

Tasa efectiva de impuestos 19.06% 18.36%
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacidén patronal v desahucio

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponden al 100% del valor actual de las reservas matematicas calculadas actuarialmente por un
profesional independiente para fodos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se
encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Composicién:

2012 2011
Jubilacidén patronal 1,225,941 991,822
Indemnizacién por desahucio 500,726 448,597

1,726,667 1,440,419

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 4.90%
Vida laboral promedioremanente 7.9 7.7
Jubilados a la fecha - -
Antigliedad para jubilacién (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 40,000 (2011: 33,000)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 23 de noviembre de 2012 aprobé incrementar el capital de la
Compafiia a US$4,000,000 mediante la capitalizacién de reinversién de utilidades por US$700,000. Este
aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil en 6 de diciembre del 2012.



TECNOVA S.A.

NOTAS A I‘_“.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 21 de diciembre del 2012 y 2011, los accionistas de Tecnova S.A. son:

2012 2011
% uss %, uss
Clemens von Campe Witte 25 1,000,000 25 825,000
Constantin von Cam pe Witte 25 1,000,000 25 825,000
Alfred von Campe Witte 25 1,000,000 25 825,000
Carlota von Cam pe Witte 25 1,000,000 25 825,000
100 4,000,000 100 3,300,000

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia.



TECNOVA S.A,

NOTASA E,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011
Activo
Cuentasy documentos por cobrar -relacionadas
Inmohansa 5.A. (1) 418,866 33,138
Placas del Sur S.A. (2) 129,586 15,935
Industrial y Comercial Trilex S.A. (2} 1,134,647 636,789
Servicios Berlin S.A. (6) 18,607 1,716
Accionistas (3) - 20,000
Chemplast del Sur §5.A. 394 -
InnovateqS.A. (1) 1,492,988 450,710
3,195,088 1,158,288
Activoa largo plazo
Cuentasy documentos por cobrar -relacionadas
Inmohansa S.A. (1) 1,366,380 1,699,380
Servicios Berlin S.A. (6) 32,240 58,033
Placas del Sur S.A. (2) 1,226,311 1,629,810
2,624,031 3,387,223
Pasivo
Cuentasy documentos por pagar -relacionadas
Placas del Sur 5.A. (5) 37,705 472,607
Industrial y Comercial Trilex S.A. 76,603 2,664
Servicios Berlin S.A. (6) 108,221 194,626
InnovateqS.A. (7) 140,669 709,938
Otras 1,021 -
Accionistas (Familia von Campe) (8) 886,753 1,331,464
1,251,062 2,711,299
Pasivoa largoplazo - accionistas
Accionistas (Familia von Campe) {8) 2,809,021 2,002,170
Placas del Sur S.A. (5) 263,276 -
3,072,207 2,002,179

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Gerencia de Divisién de Lineas, Vicepresidencia Logistica y
Gerencia General.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2012 2011
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 840,736 423,487
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NOTASA E.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en d6lares estadounidenses)

(1)

(2)

(3)

{4)

(5)

(6)

@

(8)

Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compafifa para financiar capital de trabajo.
Estos préstamos generan un interés anual del 9% v son recuperables hasta en 7 afios.

Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compaiifa durante el 2009 para financiar
capital de trabajo. Estos préstamos generan un interés anual del 9% y son recuperables hasta
diciembre del 2013.

Corresponde a un préstamo concedido a uno de los accionistas de la Compatfifa que no genera
intereses y que vencieron en diciembre del 2011.

Corresponden fundamentalmerite a la venta de baterias pendiente de cobro. Durante el 2012 la
Compafifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US$ 4,271,130 {(2011: US$
3,315,000). Este saldo es recuperado en 60 dias. A la fecha de emision de estos estados financieros,
estos valores han sido cobrados en el 100%.

Corresponde a anticipos entregados por esta compaiifa relacionada y que se rebajan mensualmente
con el cobro por el alquiler de la bodega propiedad de la Compaiiia en donde Placas del Sur S.A. tiene
su planta.

Incluja valores pendientes de pago por reembolso de gastos de némina, servicios de contabilidad, y
otros gastos de administracién, que forman parte de gastos de administracién del estado de resultados
adjunto. Los montos causados por estos servicios de detallan mas adelante.

Corresponde a anticipos entregados por esta compafifa relacionada y que se rebajan mensualmente
con la venta de baterias,

Corresponde a préstamos recibidos en el 2012 y afios anteriores que se utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administracién estima que dichos préstamos seran liquidados
hasta el 2016. Sobre estos préstamos se determinaron intereses implicitos a una tasa anual para el
cierre del 2012 del 8.68 %.
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POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar v por pagar a largo plazo con compafiias

relacionadas al 21 de diciembre:

Saldos por cobrar

Afios 2013 2011
2013 752,716
2014 615,600 752,716
2015 615,600 752,716
2016 615,600 752,716
2017 604,854 376,359
2018 173,277 -
2,624,931 3,387,223
Saldos por pagar
Afios 2012 2011
2013 - 500,545
2014 561,804 500,545
2015 561,804 500,545
2016 561,804 500,544
2017 561,804 -
2018 561,805 -
2,800,021 2,002,179

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2012 y 2011 son las siguientes:

2012 2011
Ventas 4,933,447 3,865,692
Servicios administrativos (6) 1,871,138 1,447,456
Servicios de alquiler 70,512 70,512
Préstam os recibidos - 1,017,604
Préstamos otorgados 3,599,000 3,932,480
Intereses ganados 235,087 122,805
Servicios de arrendamientoy asesoriasrecibidos de Trilex 775,000 405,000
CONTRATOS

Contrato de regalias

En diciembre de 2003, Baterfas Lux S.A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebrd un contrato
de licencia de marca y regalias con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta tiltima otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterias de arranque y agna destilada y para realizar el
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mantenimiento de baterias de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del pais asi
como el derecho de hacer publicidad de la marca objeto del contrato. Este contrato tuvo vigencia hasta
diciembre de 2004 v fue renovado en forma automatica por las partes. En abril del 2011 se celebr6 un
adendum a este contrato para extender su fecha de finalizacién hasta diciembre de 2012.

De acuerdo con el contrato, Robert Bosch Gmbh recibira anualmente por concepto de derecho de licencia, el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compafifa.

Durante el afio 2012, el monto de regalias registradas en los resultados de la Compafifa ascendi6 a
aproximadamente US$941,000 (2011: US$569,000). Véase Nota 6.

Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2009 la Compaiiia celebré con Inmohansa S.A. un contrato de arrendamiento de oficinas
por un plazo de 5 afios. Adicionalmente el 16 de febrero del 2009 se celebré un adendum al contrato de
arrendamiento en el que se incluye un terreno ubicado en el mismo predio del Edificio Hamburgo. Sobre el
mencionado terreno, Tecnova ha edificado un Centro de Ventas.

Durante el 2012 se pagaron arriendos por aproximadamente US$160,000 (2011: US$70,512).
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