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De mis consideraciones:

Tenemosel agrado de adjuntar un ejemplar de los siguientes informes:

+ Estados Financieros por los años terminadosel 31 de diciembre del 2005 y 2004 e informe delos
auditores independientes de Electro Diesel Guayaquil$. A.

+. Estados Financieros Consolidados por los años terminadosel 31 de diciembre del 2005 y 2004 e informe
de los auditores independientes de Electro Diesel Guayaquil S. A. y Compañías Subsidiarias.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
de Electro Diesel Guayaquil$. A.:

1.

Pebilh VEgUCA .
SC-RNAE 019

Febrero 17, 2006

Hemosauditado el balance general adjunto (no consolidado) de Electro Diesel Guayaquil S.A.al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoría. Los estados financieros de Electro Diesel Guayaquil S.A. por
el año terminado el 31 de diciembre del 2004 fueron examinadospor otros auditores, quienes emitieron

una opinión sin salvedades en su dictamen de fecha marzo 24 del 2005,

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de
la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una
base razonable para nuestra opinión.

Comose mencionaen la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, estos estados financieros fueron

preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por normasde la Superintendencia de Compañías en lo relativo a la consolidación de
estados financieros.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente, en

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Electro Diesel Guayaquil S.A. al 31 de
diciembre del 2005, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con las bases de Contabilidad descritas en la nota 2.

Este informe se emite únicamente para información y uso por parte de los Accionistas de Electro Diesel
Guayaquil S.A. y para su presentación ante la Superintend Compañías del Ecuador en
cumplimiento de lo dispuesto en la Resolución No,
propósito.
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ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL$.A.

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004

(Expresados en U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Total activos corrientes

INVERSIONES PERMANENTES

ACTIVOSFIJOS:
Instalaciones
Maquinarias y herramientas
Muebles y enseres
Vehículos
Equipos de computación
Total
Menosdepreciación acumulada
Activosfijos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

 

 

Notas 2005 2004

184,373 265,411
4,13 2,436,617 2,039,405
5 981,571 1,085,069

22,994 24,752
3,625,555 3,414,637

6 1,572,862 65,527

7
51,132 51,132
40,927 40,663
24,270 23,114

464,746 443,008
84,557 78,334

665,632 636,251
(547,632) (302,968)
118,000 133,283

4,000

2,320,417 3,613,447

 

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

 

 

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2005 2004

PASIVOS CORRIENTES:

Documento por pagar a banco 8 190,000 300,000
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 9 95,000 95,000
Cuentas por pagar 10,13 1,894,640 1,418,455
Gastos acumulados por pagar 98,225 76,584
Total pasivos corrientes 2,277,865 1,890,039

PASIVOS NO CORRIENTES:

Jubilación patronal y desahucio 208,879 190,673
Otros pasivos 14,300 95,000
Total pasivos no corrientes 223,179 285,673

PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS: 11

Capital social 678,000 678,000
Reserva legal 96,774 71,343

Reserva de capital 74,186 74,186
Utilidades retenidas 1,970,413 614,206
Patrimonio de los accionistas 2,819,373 1,437,735

TOTAL 20,41 3,613,447

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL$.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

UTILIDAD EN INVERSIONES PERMANENTES

OTROSINGRESOS(EGRESOS):
Gastos financieros
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

12

2005

12,014,485

(9,715,308)

2,299,177

(1,854,186)

444,991

1,064,855

 

(42,880)
105,182
62,302

1,572,148

(76,094)

(114,416)

1,381,633

2004

9,871,216

(7,788,951)

2,082,265

(1,821,608)

260,657

(58,217)
176,843
118,626

379,283

(48,818)

(76,149)

254,316

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL $.A.

ESTADOS DE PATRIMONIODE LOS ACCIONISTAS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

Capital Reserva Reserva Utilidades
Social Legal de capital retenidas Total

 

 

Saldos al 1 de enero del 2004 680,000 51,446 382,505 379,787 1,493,738

Utilidad neta 254,316 254,316
Apropiación 19,897 (19,897)
Escisión, nota 1 (2,000) (308,319) (310,319)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 678,000 71,343 74,186 614,206 1,437,735

Utilidad neta 1,381,638 1,381,638
Apropiación 25,431 (25,431)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 678,000 96,774 74,186 1970413 2,819,373

Ver notas a los estados financieros

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL$. A.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Intereses pagados
Otros ingresos, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Documento por pagar a banco
Pago de obligacionesa largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA:

Disminución neta durante el año

Comienzo del año

CAJA AL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

11,594,662
(11,517,921)

(42,880)
105,182
139,043

(9,381)

(110,000)
(80,700)

(190,700)

(81,038)
265.411

184,373

9,458,829
(9,506,744)

(58,217)
176,843
70.711

32,164

(56,453)
321,864

265411

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL$.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

(Expresados en U.S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE OPERACION:

Utilidad neta 1,381,638 254,316
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:

 

Depreciación de propiedades 44,664 61,946
Utilidad en inversiones permanentes (1,064,855) (53,832)
Provisión para cuentas incobrables 22,610 (46)
Provisión para jubilación patronal y desahucio 18,206
Provisión para obsolescencia de inventarios 10,000 14,968
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (419,822) (402,116)
Inventarios 93,499 202,039

Gastos anticipados (2,242) (10,210)
Cuentas por pagar 33,704 1,107
Gastos acumulados por pagar 21,641 2,539

Total ajustes (1,242,595) (183,605)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 139,043 70,711

Ver notas a los estados financieros

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL$.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
 

1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida en Ecuador en julio de 1962 y tiene la representación exclusiva en el
Ecuador de Robert Bosch GmbH, en su línea automotriz aftermarket y herramientas eléctricas,las

cuales importa y distribuye en todo el país. Su actividad principal es la compra de baterías de la
marca Bosch a Baterias Lux S. A., compañía relacionada para su posterior venta a terceros.

En septiembre $5 del 2003, la Junta General de Accionistas resolvió escindir activos y patrimonio con
el objetivo de que los mismos sean administrados por la compañía InmoalemanaS.A., la cual
posteriormente fue absorbida por la compañía Inmohansa S.A. Esta situación se concretó mediante
aprobación de la Superintendencia de Compañías en febrero 19 del 2004 según Resolución No. 04-G-
Dic-0001021.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Laspolíticas contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federación Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas porla
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económicadela entidad, con el propósito de determinar la valuación y la presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables utilizadas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancoslocales.

Valuación de Inventarios — Al costo promedio de adquisición que no excede el valor de mercado.
Las importaciones en tránsito están registradas al costo de adquisición.

Inversiones Permanentes — Están valuadas al valor patrimonial proporcional. El registro de estas
inversiones es efectuado dela siguiente forma:

= Las ganancias de la Compañía emisora de las acciones y el exceso del valor patrimonial
proporcional sobre el valor pagado en la compra de las inversiones permanentes son registradas
con cargo a la cuenta utilidad en inversiones permanentes en el estado de resultados.

 



= Los dividendos distribuidos en efectivo son contabilizados como menor valor de la inversión.

Valuación de Activos fijos — Al costo de adquisición. El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para
instalaciones, maquinarias, herramientas y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipos de
computación. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultadosdel año

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el período en
quese realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo conel
método del devengado.

Provisión para Cuentas Incobrables — La provisión para cuentas incobrables es realizada anualmente
de acuerdo con el 1% de los créditos concedidos al final de cada ejercicio económico, de acuerdo con
lo que determinala ley de Régimen Tributario Interno. Esta provisión es registrada con cargo a los
resultadosdel año.

Provisión para Obsolescencia de Inventarios — Está constituida con cargo a los resultados del año en
base a estimaciones efectuadas por la Administración de la Compañía.

Provisión para Jubilación y Desahucio — Está constituida de acuerdo con disposiciones legales y es
registrada con cargo a resultados del año, de acuerdo con estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente.

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Están constituidas de acuerdo

con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para impuesto a
la renta y son registradas en los resultados del año.

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto,el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

Año terminado Porcentaje
diciembre 31 de variación

2003 6

2004 2

2005 4

 



4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menosprovisión para cuentas incobrables
Cuentas por cobrar clientes, neto
Retenciones de Impuestoa la renta
Compañías relacionadas, nota 14
Otras

Total

... Diciembre 31...

2005 2004
(U.S. dólares)

2,234,639 1,854,068
(56,830) (34,220)

2,177,809 1,819,848
168,921 139,638
31,616 50,324
58,271 29,595

2,436,61 2,039,405

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de
mercaderías, las cuales no generan intereses. En el año 2005, los saldos de cuentas por cobrar a

clientes tienen los siguientes vencimientos:

Corriente

Vencido días:
1 - 30
31 -60
61 -90
91 - 120
121 en adelante

Total

INVENTARIOS

Mercaderías:
Baterías
Repuestos

Herramientas y otros
En tránsito
Menosprovisión para obsolescencia

Total

(U.S. dólares)

1,142,210

577,970
289,891
131,806
37,339
55,423

2,234,639

... Diciembre 31...

2005 2004
(U.S. dólares)

75,369
667,886
279,859

5,215
(46,758)

281,571

144,399
663,811
305,915

7,702
(36,758)

1,085,069

 



6. INVERSIONES PERMANENTES

% de Valor Valor Patrimonial
Participación Nominal Proporcional

(U.S. dólares)

  

Compañía 2005 2004 2005 2004 2005 2004

Electro Diesel Quito S.A, 100 440,000 1,436,892

Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz
Dieselectra S.A. 100 92 6,000 5,520 74,350 65,527

Talleres Diesel Electro S.A, 100 2.000 61,620

Total 448,000 315520 1,572,862 65,527

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estas Compañías están constituidas y domiciliadas en Ecuador y
sus actividades principales son como sigue:

e Electro Diesel Quito S.A. — Comercialización de baterías, herramientas y repuestos de la marca

Bosch.

e Servicios Diesely Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y Talleres Diesel Electro S.A. — Servicio
de reparación y mantenimiento de automotores en Guayaquil y Quito, respectivamente

En noviembre del 2005, la Compañía adquirió en US$440,000, US$480 y US$2,000,la participación
accionaria en Electro Diesel Quito S.A., Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y
Talleres Diesel Electro S.A. con un valor patrimonial de US$1.2 millones, US$62,903 y US61,600,
respectivamente. El exceso entre el valor patrimonial proporcional y el valor pagado en la compra de
estas inversiones fue de US$811,517, el cual fue registrado en la cuenta utilidad en inversiones

permanentes en los resultados del año.

Además, en diciembre del 2005 la Compañía registró ingresos por US$253,338 por el reconocimiento
de su participación sobrelas utilidades de estas compañías, de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional. Estos ingresos fueron registrados en la cuenta utilidad en inversiones
permanentes en el estado de resultados.

7. ACTIVOS FIJOS

Los movimientos de activos fijos fueron comosigue:

2005 2004
(U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 133,283 473,384
Adquisiciones 29,381 32,164
Escisión, nota 1 (310,319)
Depreciación (44,664) (61,946)

Saldos netosal fin del año 118,000 133,283
-10-

 



Al 31 de diciembre del 2005, activos fijos incluyen US$376,000 de activos totalmente depreciados,
que son utilizados por la Compañía.

8. DOCUMENTO POR PAGAR A BANCO

Al 31 de diciembre del 2005, representa préstamo con un banco local al 7.5% de interés anual con

vencimiento de capital e interés en marzo del 2006.

9. VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

A131 de diciembre del 2005, representa préstamo con un banco del exterior al 14% de interés anual con
vencimiento de capital e interés en noviembre del 2006.

10. CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2005 2004
(U.S. dólares)

Proveedores locales 39,125 41,369

Proveedores del exterior 741,831 793,531

Compañías relacionadas, nota 14 506,310 418,977

Accionistas 442,480

Impuestos 130,163 114,606

Otras 34,731 49,972

Total 1,894,640 1,418,455

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, proveedores locales y del exterior representan facturas por
compras de herramientas y repuestos para la venta con vencimientos hasta en 180 días.

Al 31 de diciembre del 2005, accionistas representa el valor de la compra de las acciones de Electro
Diesel Quito $. A., Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y Talleres Diesel Electro
S. A. efectuada en noviembre del 2005, nota 6. Este importe no devenga intereses y no tiene plazo de
vencimiento establecido.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2005, el capital social está constituido por 6,780 acciones de
US$100.00 valor nominal unitario.

-11-

 



12.

13.

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la tasa
del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna.

Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable al 31 de diciembre
del 2005, es comosigue:

(U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación de trabajadores 1,496,054

Ingresos exentos porutilidad en inversiones permanentes (1,064,855)
Gastos no deducibles 26,464

Utilidad gravable 457,663

Provisión para impuesto a la renta 114,416

Tasa impositiva efectiva 165%

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
RELACIONADAS

Losprincipales saldos y transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2005 y 2004,
incluyen lo siguiente:

2005 2004
(U.S. dólares)

CUENTAS POR COBRAR:
Electro Diesel Quito S.A. 31,516 38,477
Servicios Berlín S.A. 9,456

Otras 100 2,391

Total 21,616 30,324
-12-

 



CUENTAS POR PAGAR:
Baterías Lux S.A. 317,713 344,376
Industrial y Comercial Trilex C.A. 75,000
Agencias y Representaciones InvestamarS.A. 72,779 16,145
Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. 40,818 58,456

Total 506,310 418,977

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004,los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías
relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

 

2005 2004
(U.S. dólares)

COMPRASDE INVENTARIO:

Baterías Lux S.A. 5,474,794 4,556,661
Electro Diesel Quito S.A, 208,275 252,349
Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. 60,363

Total 2,083,069 4,869,373

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS:

Electro Diesel Quito S.A. 2,237,502 1,444,621
Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. 165,253 165,615

Total 2.402,755 1,610,236

GASTOS:
Servicios Berlín S.A. 467,366 302,419
Agencias y Representaciones Investamar S.A. 168,476 127,069
Investamar Shipping Corp. 100,000

Total 635,842 322,488

14. FUSION

En enero 26 del 2006, mediante Resolución 06-G-Dic-0000576 la Superintendencia de Compañías del
Ecuador aprobó la fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A. con las compañías Electro
Diesel Quito S.A., Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y Talleres Diesel
Electro S.A.. Al 17 de febrero del 2006, se encuentra en trámite la formalización legal de la escritura
pública.

 

-13-

 



ELECTRODIESEL GUAYAQUILS.A.
Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Consolidados porel

Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2005
e Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Accionistas
de Electro Diesel Guayaquil S. A. y Compañías Subsidiarias:

1. Hernos auditado el balance general consolidado adjunto de Electro Diesel Guayaquil S.A. y Compañías
Subsidiarias al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoría.

Excepto por lo mencionado en el párrafo siguiente, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría
sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión.

Al 31 de diciembre del 2005, los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados

financieros de las compañías subsidiarias Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y

Talleres Diesel Electro $. A., los cuales no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores, por lo
tanto, no podemos determinar la razonabilidad de los importes incluidos en los estados financieros
consolidados correspondientes a estas subsidiarias y si tales estados financieros deberían incluir ajustes
y/o reclasificaciones.

En nuestra opinión, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no haber
existido la limitación descrita en el párrafo anterior los referidos estados financieros consolidados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Electro Diesel

Guayaquil S.A. y Compañías Subsidiarias al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operacionesy los flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A memberfirm of

Deloitte Touche Tohmatsu

  



5. Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación se presenta para propósitos de
análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la
situación financiera, los resultados de operación y los flujos de efectivo de cada una de las compañías en
forma individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría aplicados en
nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinión, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros consolidados
tomados en conjunto.

PalbidbsdEouch
SC-RNAE 019 d

Febrero 17, 2006 Sycio

Registro $$ 0.7503

 
 



ELECTRO DIESEL GUAY IL S. A. Y MPAÑIAS SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADOAL31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Maquinarias y herramientas
Muebles y enseres
Vehículos
Equipos de computación
Total
Menosdepreciación acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros consolidados

347,460
3,965,707
1,541,701

45,112
5,899,980

41,031
294,669
149,737
47,234

588,473
139,996

1,261,140
(900,229)
360,911

5,560

6,260,451

 

  



 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Documento por pagar a banco
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilación patronal y desahucio
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retenidas
Patrimoniode los accionistas

TOTAL

Notas

e
] 190,000

8 95,000
9,11 2,626,104

180,404
3,091,508

341,270
14,300

355,570

10

678,000
96,774
74,186

1,970,413
2,819,373

6,266,451

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS. A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

UTILIDAD EN INVERSIONES PERMANENTES

OTROSINGRESOS(EGRESOS):
Gastos financieros
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros consolidados

11

11

16,876,721

(12,791,923)

4,084,798

(3,279,923)

804,875

811,517

(59,547)
170,912
111,365

1,727,757

(137,439)

(208,680)

1,381,638

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS, A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
 

(Expresados en U.S. dólares)

Capital Reserva Reservade Utilidades

Social Legal Capital Retenidas Total

   

Saldos al 31 de diciembre del 2004 678,000 71,343 74,186 614,206 1,437,735

Utilidad neta 1,381,638 : 1,381,638
Apropiación 25,431 (25,431)

Saldos al 31 de diciembre del 2005 673,000 96,774 74,186 1,970,413 2,819,373

Ver notas a los estados financieros consolidados

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS. A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005
 

(Expresados en U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADESDE INVERSION:
Adquisición de propiedades

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Documentos por pagar a bancos
Obligaciones a largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJA:

Disminución neta durante el año

Comienzodel año

CAJA Y EQUIVALENTESDE CAJAAL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

16,223,143
(16,111,399)

111,364
223,108

(44,454)

(110,000)
(80,700)

(190,700)

(12,046)
359,506

347,460

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS. A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

ESTADODE FLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades
Utilidad en compra de inversiones permanentes
Provisión para cuentas incobrables
Provisión para jubilación patronal y desahucio
Provisión para obsolescencia de inventarios
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros consolidados

1,381,638

83,403
(811,517)
51,886
40,555
15,000

(662,274)
(177,766)

(8,515)
259,349
51,349

(1,158,530)

223,108

 

 



ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS,A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

1. OPERACIONES

La Compañía fue constituida en Ecuador en julio de 1962 y tiene la representación exclusiva en el
Ecuador de Robert Bosch GmbH,en su línea automotriz aftermarket y herramientas eléctricas,las

cuales importa y distribuye en todo el país. Su actividad principal es la compra de baterías de la
marca Bosch a Baterias Lux $. A., compañía relacionada para su posterior venta a terceros.

Losestados financieros consolidados de Electro Diesel Guayaquil S.A. incluyen las siguientes
Compañías subsidiarias constituidas en Ecuador:

Subsidiaria % de Participación Actividad

Electro Diesel Quito S.A. 100 Comercialización de baterías,
herramientas y repuestos de la marca
Bosch. Esta Compañía fue constituida
en agosto de 1967.

Servicios Diesel y Eléctrico 100 Servicio de reparación y mantenimiento
Automotriz Dieselectra S.A. de automotores. Esta Compañía fue

constituida en junio de 1981.

Talleres Diesel Electro S.A. 100 Servicio de reparación y mantenimiento
de automotores. Esta Compañía fue
constituida en marzo de 1981.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Laspolíticas contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
establecidas por la Federación Nacional de Contadores de Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren
que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económicade la entidad, con el propósito de determinar la valuación y la presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la
preparación de sus estados financieros:

 



Principios de Consolidación — Los estados financieros consolidados adjuntos de Electro Diesel
Guayaquil S.A. y Compañías Subsidiarias, incluyen el balance general y los correspondientes estados
consolidados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja. Los estados
financieros de Electro Diesel Guayaquil S.A. fueron consolidados con las compañías subsidiarias en
las cuales el porcentaje de inversión es mayor al 50%. Todos los saldos y transacciones
significativos entre partes relacionadas fueron eliminados para propósitos de la consolidación.

Caja y Bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y del exterior.

Ventas y Costo de Ventas — Los ingresos por ventas son reconocidos en resultados en el período en
quese realiza la transferencia de dominio de los productos y el costo de ventas de acuerdo con el
método del devengado.

Valuación de Inventarios — Al costo promedio de adquisición que no excede el valor de mercado.

Valuación de Activos fijos — Al costo de adquisición. El costo de los activos fijos se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para edificios
e instalaciones, maquinarias y herramientas y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para equipos de
computación. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del año

Provisión para Cuentas Incobrables — La provisión para cuentas incobrables es realizada anualmente
de acuerdo con el 1% de los créditos concedidos al final de cada ejercicio económico, Esta provisión
es registrada con cargo a los resultadosdel año.

Provisiónpara Obsolescenciade Inventarios — Está constituida con cargo a los resultados del año en
base a estimaciones efectuadas por la Administración.

Provisiónpara Jubilación y Desahucio — Está constituida de acuerdo con disposiciones legales y es
registrada con cargo a resultados del año, de acuerdo con estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente.

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta — Están constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los indices de precios al consumidor en la República del Ecuador,afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerandotal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.

 



Año terminado

diciembre 31

2003
2004
2005

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menosprovisión para cuentas incobrables
Cuentas por cobrar a clientes, neto
Retenciones de Impuesto a la renta
Otras

Total

Porcentaje
de variación

6
2
4

(U.S. dólares)

3,762,831
(27,230)
3,665,601
232,816
67.290

3,905,707

Al 31 de diciembre del 2005, cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de
mercaderías, las cuales no generan intereses y tienen los siguientes vencimientos:

Corriente

Vencido días:
1 a30
31a60

61190

91la 120

121 en adelante

Total

INVENTARIOS

Mercaderías:
Baterías
Repuestos

Herramientasy otros
Entránsito
Menosprovisión para obsolescencia

Total

(U.S. dólares)

2,254,738

855,662
344,373
138,805
41,227
128,026

3,762,831

(U.S. dólares)

199,173
999,235
399,987

5,215
(61,909)

41,701

-10-

 



6. PROPIEDADES

Los movimientos de propiedades fueron comosigue:

(U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 399,864
Adquisiciones 44,450

Depreciación (83,403)

Saldos netos al fin del año 360,911

7. DOCUMENTO POR PAGAR A BANCO

A131 de diciembre del 2005, representa préstamo con un banco local al 7.5% de interés anual con
vencimiento de capital e interés en marzo del 2006.

8. VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005, representa préstamo con un banco del exterior al 14% de interés anual con
vencimiento de capital e interés en noviembre del 2006.

CUENTAS POR PAGAR

(U.S. dólares)

Proveedores 784,446

Compañías relacionadas, nota 11 1,094,324

Accionistas 442,480

Impuestos 242,327
Otras 62,527

Total 2,626,104

Al 31 de diciembre del 2005, proveedores representan facturas por compras de herramientas y
repuestos para la venta con vencimientos hasta en 180 días.

Al 31 de diciembre del 2005, accionistas representa el valor de compra de las inversiones
permanentes de Electro Diesel Quito S. A., Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A.

y Talleres Diesel Electro S.A. de US$440,000, US$480 y US$2,000, respectivamente. A la fecha de
compra, estas inversiones tenían un valor patrimonial proporcional de US$1.2 millones, US$62,903 y
US61,600, respectivamente y generaron una utilidad en compra de inversiones de US$811,517, la

cual fue registrada en los resultados del año.

-11-

 



10.

11.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — A131 de diciembre del 2005,el capital social está constituido por 6,780 acciones de
US$100.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS
RELACIONADAS

Losprincipales saldos y transacciones con compañías relacionadas, durante el año 2005, incluyen lo
siguiente:

(U.S. dólares)
CUENTAS POR PAGAR:
Baterías Lux S.A. 923,729
Industrial y Comercial Trilex C.A. 75,000
Agencias y Representaciones Investamar S.A. 72,779
Servicios Berlín S.A. 22,816

Total 1,094,324

Al 31 de diciembre del 2005, los saldos de las cuentas por pagar a compañías relacionadas no
devenganintereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

(U.S. dólares)

COMPRASDE INVENTARIO:
Baterías Lux S.A. 8,847,822
Otras 3,149

Total 8,850,971

GASTOS:
Servicios Berlín S.A. 668,452

Agencias y Representaciones Investamar S.A. 168,476

Total 836,928

-12-

 



12. INFORMACIÓN DE CONSOLIDACION

Al 31 de diciembre del 2005, la información financiera de Electro Diesel Guayaquil S.A. y sus
Compañías Subsidiarias, así como las eliminaciones efectuadas en el proceso de consolidación de
estados financieros, están incluidos en el anexo1.

13. FUSION

En enero 26 del 2006, mediante Resolución 06-G-Dic-0000576 la Superintendencia de Compañías del
Ecuador aprobóla fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A. con las compañías Electro
Diesel Quito S.A., Servicios Diesel y Eléctrico Automotriz Dieselectra S.A. y Talleres Diesel
Electro S.A.. Al 17 de febrero del 2006, se encuentra en trámite la formalización legal de la escritura

pública.
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Anexo 1

 

   

1 de 6
ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS. A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total
Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total

Guayaquil S.A. QuitoS.A.  Dieselectra S.A. Electro S.A. Subsidiarias ciones Consolidado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 184,373 130,328 28,391 4,368 347,460 347,460
Cuentas por cobrar 2,436,617 1,541,775 58,989 57,314 4,094,695 (128,988) 3,965,707
Inventarios 981,571 542,600 17,530 1,541,701 1,541,701
Gastos anticipados 22,994 19,022 3,096 45,112 45,112
Total activos corrientes 3,625,555 2,233,725 108,006 61,682 6,028,968 (128,988) 5,899,980

INVERSIONES
PERMANENTES 1,572,862 1,572,862 (1,572,862)

PROPIEDADES:
Terrenos 41,031 41,031 41,031
Edificios e instalaciones 51,132 242,806 731 294,669 294,669

Maquinarias y herramientas 40,927 26,839 81,971 149,737 149,737
Muebles y enseres 24,270 20,048 2,916 47,234 47,234
Vehículos 464,746 117,352 6,375 588,473 588,473
Equipos de computación 84,557 54,171 1,268 139,996 139,996
Total 665,632 502,247 93,261 1,261,140 1,261,140
Menosdepreciación

acumulada (347,632) (82,861) (69,736) (900,229) (900,229)
Propiedades, neto 118,000 219,386 23,525 360,911 360,911

OTROS ACTIVOS 4,000 1,560 5,560 5,560

TOTAL 5320417 2454.71 131531 6L682 2968301 (1701850) 6,266,451
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ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL S. A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total

Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total

Guayaquil S.A.  QuitoS.A.  DieselectraS.A. Electro S.A. Subsidiarias ciones Consolidado

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Documento por pagar a

Banco 190,000 190,000 190,000
Vencimientos corrientes de
obligaciones a largo plazo 95,000 95,000 95,000

Cuentas por pagar 1,894,640 849,316 11,075 61 2,755,092 (128,988) 2,626,104
Gastos Acumulados por
Pagar 98,225 73,945 8,234 _ 180,404 180,404

Total Pasivos Corrientes 2,277,865 923,261 19,309 61 3,220,496 3,091,508

PASIVOS NO
CORRIENTES:

Jubilación patronal y
Desahucio 208,879 94,518 37,873 341,270 341,270

Otros Pasivos 14,300 14,300 14,300
Total Pasivos no corrientes 223,179 94,518 37,873 355,570 355,570

PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:

Capital Social 678,000 440,000 6,000 2,000 1,126,000 (448,000) 678,000
Reserva legal 96,774 80,311 8,127 1,732 186,944 (90,170) 96,774
Reserva facultativa 517,355 44,327 561,682 (561,682)
Reservade capital 74,186 157,315 26,808 13,582 271,891 (197,705) 74,186
Utilidades retenidas 1,970,413 241,911 33,414 (20) 2,245,718 (275,305) 1,970,413
Patrimonio de los

Accionistas 2,819,373 1,436,892 74,349 61,621 4,392,235 (1,572,862) 2,819,373

TOTAL 5300417 2454611 131.531 6L682  Z968301 (1701850) 6.266.451
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ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL S. A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOSDE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total

Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total
Guayaquil S.A. QuitoS.A.  Dieselectra S.A. ElectroS.A. Subsidiarias ciones Consolidado

VENTAS 12,014,485 7,109,559 363,706 19,487,750 (2,611,029) 16,876,721

COSTO DE VENTAS (9,715,308) (5,470,784) (216,860) (15,402,952) 2,611,029 (12,791,923)

MARGEN BRUTO 2,299,177 1,638,775 146,846 4,084,798 4,084,798

GASTOS DE
ADMINISTRACION Y
VENTAS (1,854,186) (1,310,152) (115,183) 402 (3,279,923) (3,279,923)

UTILIDAD EN
OPERACIONES 444,991 323,623 31,663 402 804,875 804,875

UTILIDAD EN COMPRA
DE INVERSIONES
PERMANENTES 1,064,855 1,064,855 (253,338) 811,517

OTROS INGRESOS
(EGRESOS):

Intereses pagados (42,880) (6,687) (9,950) 60 (59,547) (59,547)

Otros, neto 105,182 67,118 (1,800) 412 170,912 170,912
Total otros ingresos (egresos) 62,302 60,431 11,750 382 111,365 111,365

UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION DE
TRABAJADORESE
IMPUESTO A LA RENTA 1,572,148 389,054 19,913 (0) 1,981,095 1,727,757

PARTICIPACION DE
TRABAJADORES (76,094) (58,358) (2,987) (137,439) (137,439)

IMPUESTO A LA RENTA (114416) 88,785 5,479 _ (208,680) (08,680)

UTILIDAD NETA 1381638 24191 11,447 (20) 1634976 (253338) 1,381,638
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ELECTRO DIESEL GUAYAQUILS. A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total

Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total
Guayaquil S.A. QuitoS.A.  DieselectraS.A. ElectroS.A. Subsidiarias  Ciones Consolidado

Capital Social

Saldos al 31 de diciembre

del 2005 y 2004 678,000 440,000 6,000 2,000 1,126,000 (448,000) 678.000

Reservalegal

Saldos al 31 de diciembre

del 2004 71,343 69,011 8,127 1,732 150,213 (78,870) 71,343
Apropiaciones 25,431 11,300 36,731 (11,300) 25,431

Saldos al 31 de diciembre
del 2005 96,774 80,311 8,127 1,732 186,944 (90,170) 96,774

Reserva facultativa

Saldos al 31 de diciembre
del 2004 415,639 44,327 459,966 (459,966)

Apropiaciones 101,716 101,716 (101,716)

Saldos al 31 de diciembre

del 2005 517,355 44,327 561,682 (561,682)

Reserva de capital

Saldos al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 74,186 157,315 26,808 13,582 271,891 (197,705) 74,186

Utilidades retenidas

Saldos al 31 de diciembre
del 2004 614,206 113,016 21,967 749,189 (134,983) 614,206

Utilidad neta 1,381,638 241,911 11,447 (20) 1,634,976 (253,338) 1,381,638
Apropiaciones (25,431) (113,016) (138,447) 113016 (25,431)

Saldos al 31 de diciembre
del 2005 1,970,413 241.911 33.414 (20) 2,245,718 (275,305) 1,970,413

TOTAL 2,819,373  11436,892 74,349 61621 4392235 (1,572,862) 2,819,373
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ELECTRO DIESE AYAQUIL S. A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOSDE FLUJOS CONSOLIDADOSDE CAJA
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total
Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total
Guayaquil S.A. QuitoS.A. DieselectraS.A. ElectroS.A. Subsidiarias  Ciones Consolidado

FLUJOS DE CAJA DE
ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibidode clientes 11,594,663 6,738,516 375,547 (3,542) 18,705,184 (2,482,041) 16,223,143
Pagado a proveedores (11,517,921) (6,734,544) (343,793) 2,817 (18,593,441) 2,482,041 (16,111,399)
Otros ingresos 62,301 60,430 (11,750) 384 111,365 111,364
Efectivo neto proveniente
de actividades de
operación 139,043 64,402 20,004 341 223,108 223,108

FLUJOS DE CAJA PARA
ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisición de

Propiedades (29,381) (15,404) 331 (44,454) (44,454)

FLUJOS DE CAJA DE
ACTIVIDADESDE
FINANCIAMIENTO:
Documento por pagar a

banco (110,000) (110,000) (110,000)
Pago de obligaciones a
largo plazo (80,700) (80,700) (80,700)

Efectivo neto proveniente
de actividades de
financiamiento (190,700) (190,700) (190,700)

CAJA Y
EQUIVALENTES DE
CAJA:

Disminución netadurante

el año (81,038) 48,998 20,335 (341) (12,046) (12,046)
Comienzo del año 265411 81,330 8,056 4,709 359,506 359,506

CAJA Y
EQUIVALENTES DE
CAJA ALFIN DEL AÑO 184,373 130,328 28,391 4,368 347,460 347,460

(CONTINUA)
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ELECTRO DIESEL GUAYAQUIL S. A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOSDE FLUJOS CONSOLIDADOSDE CAJA

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 (CONTINUACION)

(Expresados en U.S. dólares)

Servicios Diesel Talleres Total

Electro Diesel Electro Diesel Automotriz Diesel Matriz y Elimina- Total
Guayaquil S.A, QuitoS.A.  DieselectraS.A. Electro S.A. Subsidiarias  Ciones Consolidado

CONCILIACION DE LA
UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta 1,381,638 241.911 11,447 (Q0 1,634,976 (253,338) 1,381,633
Ajustes para conciliar la
utilidad neta con el
efectivo neto
proveniente de
actividades de operación:

Depreciación de

propiedades 44,664 35,014 3,725 83,403 83,403
Utilidad en compra de
Inversiones permanentes (1,064,855) (1,064,855) 253,338 (811,517)

Provisión para cuentas

Incobrables 22,610 29,133 143 : 51,836 51,886
Provisión para jubilación
patronal y desahucio 18,206 22,349 40,555 40,555

Provisión para

obsolescencia de
inventarios 10,000 5,000 15,000 . 15,000
Cambios en activos y

pasivos:

Cuentas por cobrar (419,822) (374,739) 11,841 (3,542) (786,262) 123,988 (662,274)
Inventarios 93,499 (142,684) (4,593) (53,778) (123,988) (177,766)
Gastos anticipados (2,242) (10,740) 809 3,658 (8,515) (8,515)
Cuentas por pagar 33,704 230,739 (4,657) (437) 259,349 259,349
Gastos acumulados por

pagar 21,641 _28419 1,289 o 51,349 51,349
Total ajustes (1,242,595) (177 509) 8,557 (32D (1,411,868) (1,158,530)

EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE

OPERACIÓN 139,043 64,402 20,004 (341) 223,108 223,108

 

 


