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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TecnovaS.A.

Guayaquil, 22 de abril del 2019

Opinión

Hemosauditado los estados financieros separados de Tecnova S.A.(la “Compañía”) que comprendenel
estado desituación financiera separado al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros separados que
incluyen un resumendelas políticas contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos materiales, la situación financiera de Tecnova S.A.al 31 de diciembre del 2018, el desempeño

de sus operaciones y susflujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección

"“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados”.

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Tecnova S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionalesde la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

HSomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200
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Tecnova S.A.
Guayaquil, 22 de abril del 2019

Otro asunto

Comoseindica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a NormasInternacionales de
Información Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2018, los cuales
se presentan en forma separada de estos estadosfinancieros.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual del Vicepresidente Financiero, (que no incluye los estados financieros separadosniel
informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamosninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual del Vicepresidente Financiero, al hacerlo, considerar si esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento

obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basadosenel trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,

nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros separados

La Administración de Tecnova S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de Información
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estadosfinancieros separados,la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos quela Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de

elaboración de la información financiera de la Compañía.
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Tecnova S.A.

Guayaquil, 22 de abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separadosensu conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con NormasInternacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estadosfinancieros separados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

e  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en
el caso de una incorrección material debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración
del control interno.

e  Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuadosen función de las circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

e  Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

e Concluimos sobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi

existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estadosfinancieros
separadoso, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión calificada.
Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía
no continúe como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,

incluida la información revelada,y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable.
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Tecnova S.A.
Guayaquil, 22 de abril del 2019

Comunicamosa los responsables de la administración de la Compañía enrelación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoría.

eras
No. de Registro en la Superintendencia

Valores y Seguros: 011

D)

A/!

(
Socio

No. de Licencia Profesional: 4837

   

Página 4 de 49



TECNOVAS.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas porcobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentaspor cobrar a compañías relacionadas

Propiedades,planta y equipos

Inversión en subsidiaria

Inventario de repuestos

Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

 

 

 

 

 

Nota 2018 2017

8 3,461,554 4,837,022

9 11,694,044 12,369,723

21 1,783,150 2,116,562

10 182,989 487,634

18 83,578 127,521

11 16,552,118 13,952,614

278,295 283,260

34,035,728 34,174,336

21 - 19,992

12 27,856,888 28,574,378

13 300,000 300,000

11 252,809 344,135

258,873 323,287

28,668,570 29,561,792

62,704,298 63,736,128
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Ole bello
Christel Cedeño

Gerente de Contabilidad

A

To

 
Álvaro Heinert

Vicepresidente Finangiero
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TECNOVAS.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadasy accionistas

Otras cuentas por pagary otras provisiones

Impuestoa la renta por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas

Beneficios a empleados

Impuesto la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservalegal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2018 2017

14 1,361,280 4,195,743

15 6,070,662 7,004,252

21 449,465 632,246

16 1,368,554 1,822,897

18 439,268 417,672

17 909,478 1,118,810

10,598,707 15,191,620

14 14,171,933 11,612,633

21 - 362,302

19 2,803,591 2,805,991

18 21,582 189,637

16,997,106 14,970,563

27,595,813 30,162,183

20 8,406,000 8,106,000

4,053,000 3,676,447

22,649,485 21,791,498

35,108,485 33,573,945

62,704,298 63,736,128
 

¡IL Obrall
Vicepresidente Financiero
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Christel Cedeño
Gerente de Contabilidad



TECNOVAS.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2018 2017

Ventas netas 68,515,479 69,736,207

Costo de productos vendidos 6 (45,200,715) (45,664,035)

Utilidad bruta 23,314,764 24,072,172

Gastos operacionales

Gastos administrativos o (6,624,252) (6,601,293)

Gastos de ventas 6 (10,850,690) (10,735,142)

Otros egresos, neto 6 (214,454) (7,160)

(17,689,396) (17,343,595)

Utilidad operacional 5,625,368 6,728,577

Gastos financieros, neto 7 (1,266,844) (1,245,275)

Utilidad antes de impuesto a la renta 4,358,524 5,483,302

Impuesto la renta 18 (1,119,027) (1,298,858)

Utilidad del año 3,239,497 4,184,444

Otrosresultados integrales:

Partidas que nosereclasificarán posteriormenteal resultado delejercicio:

Ganancias(pérdidas) actuariales 19 295,043 (404,522)

Resultado integral del año 3,534,540 3,779,922

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

34 Oli bill
Álvaro Héfnert -— Christel Cedeño

Vicepresidente Financiero Gerente de Contabilidad
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TECNOVAS.A.

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Más- cargosa resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciación del propiedades, planta y equipos 12
Gastosfinancieros 14

Provisión para garantía de productos vendidos 16

Participación a trabajadores 17
Jubilación patronal y desahucio 19

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrara clientes
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios
Otros activos corrientes

Otros activos no corrientes

Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagary otras provisiones
Beneficios a empleados

Pagosdeparticipación a trabajadores 17

Pagosdejubilación patronal y desahucio 19

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones de propiedades,planta y equipos, neto 12

Venta de propiedades,planta y equipos, neto 12
Incremento en inverión en subsidiaria 13
Disminución en cuentas por cobrar relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras

intereses pagados
Efectivo pagado porobligaciones financieras

Disminución en pasivos con relacionadas
Disminución de pasivos a largo plazo con accionistas

Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivoal final del año 8

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

4,358,524 5,483,302

1,976,426 1,603,288
72,473 37,627
38,595 -

769,151 967,642
473,692 411815

7,688,861 9,977,602

675,679 (471,531)
333,412 (246,248)
304,645 102,804
43,943 585,632

(2,508,178) 525,180
4,965 (7,808)

64,414 (64,744)
(933,590) 1,894,557
(454,343) 317,526
(10,841) (1,210)

5,208,967 12,611,760
(967,642) (1,260,022)
(181,049) (67,997)

(1,265,486) (1,705,299)
2,794,790 9,578,442

(1,914,343) (5,388,933)
655,407 -

- (300,000)
19,992 1,021,376

(1,238,944) (4,667,557)

17,246,592 -
(1,155,088) (1,433,957)

(16,477,735) (2,695,149)
(182,781) (143,643)
(362,302) -

(2,000,000) (3,000,000)
(2,931,314) (8,746,677)

(1,375,468) (3,835,792)
4,837,022 8,672,814
3,461,554 4,837,022
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros separados.

 

 

Álvaro Heiert
Vicepresidente Financjéro
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has bre
Christel Cedeño

Gerente de Contabilidad



1.1

1.2

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Tecnova S.A. (en adelante “Tecnova”o la “Compañía”), es una sociedad ecuatoriana constituida en el
Ecuadorenjulio de 1962 con el nombre de Electro Diesel Guayaquil S.A. El 16 de enero del 2006, mediante
Resolución 06-G-Dic-0000576 la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador aprobó
la fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A. con la compañía Electro Diesel Quito S.A., y el
cambio de denominación por el de Tecnova S.A.

Tecnova, cuyos accionistas son la familia von Campe(ver Nota 20), pertenece al Grupo Berlín que está
conformado además con las siguientes empresas:

Actividad principal

PlacasdelSur S.A. Fabricación y comercialización derejillas y placas de acumuladores.

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricación y comercialización de fundasy etiquetas de plástico.

InmohansaS.A. Alquiler de bienes inmuebles.

Servicios Benín S.A. Servicios de administración.

Newnovatec S.A. (Ver Nota 1.3) Venta al por mayor de todo tipo de componentes o suministros.

El objeto principal de la Compañía esla fabricación y comercialización de baterías con licencia de marca
Bosch. Además,son representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbhpara las divisiones Automotive
Aftermarket. Su planta está ubicada en el Km. 16.5 dela vía a Daule y comercializa sus productos a través
de distribuidores y clientes directos.

Situación económica delpaís

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo,los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento dela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), ciertas restricciones arancelarias,
reducción deciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también
han implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer, fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía y mantener una balanza comercial positiva.
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

La Administración considera que los productos que ofrece son necesarios para el sector automotriz
(ensamblaje y reposición), por lo tanto, no se esperan consecuenciassignificativas en los resultados.

Proceso de escisión

La Junta General Extraordinaria de carácter universal de Accionistas celebrada el 5 de octubre de 2017
aprobóla escisión parcial de Tecnova S.A. El 15 de diciembre del 2017, mediante Resolución
No. SCVS-INC-DNASD-SAS-2017-00024491 de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros,
se apruebala escisión parcial de Tecnova S.A.y la creación por efecto de la misma,de la entidad
Newnovatec S.A. que también es parte del Grupo Berlin con domicilio en la ciudad de Guayaquil y con un
patrimonio de US$2.2 millones. En el 2017,la escisión generó la disminución en los resultados
acumulados de TecnovaS.A.y la cuenta por cobrar a su compañía relacionada InmohansaS.A. en
US$2.2 millones.

Aprobación de estados financieros separados-

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización de
fecha 15 deabril del 2019 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros separados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que
se presentan en estos estadosfinancieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparación de estadosfinancieros separados-

Los estados financieros de Tecnova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Información Financiera emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o
si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estadosfinancieros separados.

Confecha19 dejunio del 2017, la Compañía adquirió el 60%de las acciones de PlacasdelSur S.A. (Ver
Nota 13). Porlo tanto, en cumplimiento de las NIIF, a partir de la mencionada fecha, la Compañía prepara
estados financieros consolidados con su subsidiaria. Los estados financieros separados son requeridos
porlas autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros separadosreflejan la

Página 11 de 49



2.2

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

actividad individual de Tecnova S.A., sin incluir los efectos de la consolidación de estos con los de su

subsidiaria.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados bajo el criterio del costo.

La preparación de estados financieros separados conformea las NIIF exige el uso deciertas
estimaciones contables. También exige a la dirección que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones sonsignificativos para la elaboración
de los estadosfinancieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,los
resultados reales puedendiferir de los montos estimados porla Administración.

Nuevas normas y modificaciones-

La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros
e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compañía tuvo que cambiarsus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 9 y la NIIF 15.

Esto se revela en la nota 2.18. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera queafecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejorase interpretaciones a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con
anticipación. Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obligatoria para

 

Norma Tema ejercicios iniciados a pantir de:

NIC 12 Aclara que el impuesto sobrela renta de los dividendos sobre Instrumentosfinancieros clasificados
comocapital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2019

pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2077).

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidacio nes del plan de beneficios
1de enero 2019

definidos.

NIC 23 Aclara quesi un préstamo específico permanece pendiente después de queel activo calificado

correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2019

generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 Aclaración sobreel registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial 1de enero 2019

proporcional.

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operación conjunta es una adquisición por
1de enero 2019

etapas (M ejoras anuales ciclo 205-2077).

NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (Instrumentosfinancieros) relacionada con las compensaciones negativas de
. 1de enero 2019

ciertas condiciones de pagos adelantados.

NIF 11 Aclara que sobrela parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operación

conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la operación conjunta. 1de enero 2019

(Mejoras anuales ciclo 2015-2077).

NUF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NIF 16

practicamente en todoslos contratos de arrendamientos deberán reconocer un "activo por derecho de 1de enero 2019

uso" y un pasivo por arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretación queclarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019

tratamientos de impuesto la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablización de éstos.
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enero 2020

NIF 3 Aclaración sobrela definición de negocio. 1de enero 2020

NIF 17 Normaque reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

En relación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en unaevaluación general, no habría
impactos significativos al aplicar ésta norma debido a que los arrendamientos operativos que registra la
Compañía no son importantes.

La Compañía estima que la adopción de las otras nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en monedaextranjera -

a) Monedafuncional y moneda de presentación -

Las partidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

b) Transaccionesy saldos-

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la monedafuncionalutilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidación de estas transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos y
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pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen enel estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

Activos financieros-

Clasificación

Comosedescribe en la Nota 2.18 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así comolos
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,sin

embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VAR-
resultados), se reconocenlos costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados delejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios dela
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Las categorías
de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:
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e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichosflujos de efectivo representan únicamente pagosdeprincipal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresosfinancierosutilizando el método de tasadeinterés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios enotro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro deflujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-OR)). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas pordeterioro, los ingresos porintereses y las ganancias y pérdidas portipo de cambio
que se reconocenen resultados. Cuando se producela baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORIsereclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen enotras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresosfinancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conlos criterios de costo
amortizado o VR-ORI se midena valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el período en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, “Cuentas por cobrara clientes” y “Cuentas por cobrar a compañías
relacionadas”, en el estado desituación financiera. Los activos financieros a costo amortizado

representan únicamente los pagosdeprincipal e intereses, se reconoceninicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métododeinterés efectivo menosla
estimación pordeterioro (Nota 2.5.1).

Página 15 de 49



TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Cuentas por cobrara clientes

Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla facturación de baterías, repuestos,
herramientas y calefones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menosla provisión por deterioro, pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 días.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosprincipalmente por préstamos para financiar capital
de trabajo y por ventas de baterías pendientes de cobro.

a) Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta en 30 días.

b) Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados quese registran al costo amortizado,utilizando
las tasas de interés similares vigentes en el mercado ecuatoriano al momento de la transacción. Los
intereses devengadosse registran como ingresosfinancieros, indicados en el rubro gastos
financieros,neto.

2.5.1 Deterioro de activos financieros-

Para las cuentas por cobrar a clientes y a compañías relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
que las perdidas esperadasen la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionadosactivos financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros-

Clasificación, reconocimiento y medición -

De acuerdocon lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y “Cuentas por pagara partes relacionadas”. Todos los
pasivos financieros se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción.
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Obligacionesfinancieras:

Seregistran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados
a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en el financiamiento de
sus Operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagara proveedores:

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el
curso normal de los negocios. Se reconocena su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 días.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas:

Correspondenprincipalmentea: a) cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por
comprasde bienes y servicios; y, b) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos adquiridos
pendientes de pago. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no devenganintereses y son pagaderas hasta 30 días.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se liquidarán en el corto plazo,
devenganintereses a una tasa de mercado y se registran en el estado separado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros, neto.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso,repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los productos
terminadosy de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obradirecta, los
gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administración de la Compañía prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesentránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.
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Propiedades,planta y equipos-

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la
inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando sonincurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada ensu vida útil estimada, o de aquellos componentessignificativos identificables que
poseanvidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades, planta y equiposal término de su vida
útil será irrelevante, con excepción del rubro vehículos, los cuales la Compañía estima recuperarel 25%
del costo original del activo. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha decierre de los estadosfinancieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

 

Años

Edificios 40

Instalaciones 20

Maquinarias y equipos 20

Herramientas 15

Equipos y herramientas menores 3

Equipos de oficina y comunicación 10

Equipo de cómputo 5

Vehículos 7
Otros 20

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado separado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construcción deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se hanliquidado en plazos
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Inversión en subsidiaria -

Las inversiones en subsidiarias se reconocenal costo en el estado financiero separado. Los dividendos se
contabilizan en los resultados, cuandosurja el derechoa recibirlos. En cada techa de presentación de
información financiera, la Administración determina si existe alguna evidencia objetiva de que se haya
deteriorado el valor de la inversión en la subsidiaria. Si este fuese el caso, la Administración de la Compañía
calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia entre el importe recuperable de la
inversión y su importe enlibros y reconocela pérdida en los resultados delejercicio.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades,planta y equipos) se someten a pruebasde deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrán recuperarse de su valor enlibros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos enlibros de activos no financieros se revisan en cada fecha decierre de los estados financieros
separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administración
considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente enel patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017: 22%) y se carga a los resultados del año en que se devenga con
base en el impuesto por pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen que las compañías
cuyosaccionistas se encuentran en paraísos fiscales con una participación accionaria mayor del 50%
deberánutilizar una tasa de impuesto del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduceal 18% (2017: 15%)si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente cuando la composición accionaria de la Compañía se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraísos fiscales con una participación accionaria menor al 50% deberán
aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporción delas utilidades gravables atribuibles a su
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participación accionaria y una tasa de impuesto del 25%a las utilidades gravables atribuibles a los
accionistas residentes o no residentes (que no sean paraísos fiscales) en el Ecuador.

El pagodel “anticipo de impuesto a la renta”, es calculado en función delas cifras reportadas el año
anterior sobre el 0.2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% delos activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último
se convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

En los años 2018 y 2017, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 15% y 12%,
respectivamente, para la porción de utilidades que serán reinvertidas y 25% y 22%, respectivamente,
para el saldo remanente de utilidades gravables.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estadosfinancieros separados. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado separado de situación financiera
y que se espera serán aplicables cuando el impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridadtributaria.

Provisiones-

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación; y, (ii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidarla obligación.
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Beneficios a los empleados-

Beneficios corrientes: Correspondenprincipalmentea:

i) Participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15%dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

li), Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación laboral
solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados
a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen concargo a los costos
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado desituación financiera, el cual es
obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25%(2017: 4.14%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales están denominados en la misma monedaenla que los beneficios serán pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad e invalidez, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones,incrementos futuros de
remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales así comoel efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas se cargan en
otros resultados integrales en el período en el que originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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Provisión por garantías de productos vendidos-

Las baterías que vende la Compañía están garantizadas por defectos de fabricación por un periodo de
hasta dieciocho meses. Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se estiman
en función de las reparacioneso sustituciones realizadas en los últimos 3 años y se registran en los
resultados comogasto.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivos corrientes en los
estados financieros separadosen el periodo en el que los dividendos se apruebanporlos accionistas de
la Compañía.

Reservalegal-

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10%dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sercapitalizada o utilizada
para absorberpérdidas.

Resultados acumulados-

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo condisposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en
la parte que excedalas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopción de las NIIF.

Resultados acumulados- Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez delas “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NormasInternacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizado en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidación de la Compañía.
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones,rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento
de financiamiento dado quelas ventas se realizan con plazo de crédito de 30 días a terceros y a partes
relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos tuturosfluirán hacia la Compañía y se cumpla conloscriterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todaslas contingencias relacionadas con la venta hayansido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes-

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productosalcliente, el
cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos porparte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos hansido transferidos en el medio de transporte que designe,enla
ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo conel contrato y la condición de venta pactada y la
cobranzade las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Se requiere queel cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo la condición
de exportación FOB- Libre a bordo, es decir a partir que la mercadería este en puerto de embarqueel control
de la misma esdel cliente. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puestos en el almacén del
cliente.

b) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente serefierena: ¡) nacionalización de productos;ii)
almacenamiento de inventario; y, ¡li) distribución y entrega de productos; se reconocenenel período enel
queseprestan.

Página 23 de 49



2.18

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Adopción de nuevas normasNIIF 9 y NIIF 15 —

NIF 9 “Instrumentosfinancieros”-

La NIIF 9 reemplaza los modelos declasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetiene inicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así comodelas características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizadosi: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagosdelcapital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podránreclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,

excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres fases porel cual los activos financieros pasan por cada una delas tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómo aplica el método de tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente definanciamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las pérdidas enel día 1
equivalente a 12 meses de PCE(o PCEportodala vida del instrumento para las cuentas por cobrar a
clientes de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medidoal
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa deinterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación

de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como

instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

Enlo referido a cuentas por cobrara clientes, considerandola calidad crediticia de sus clientes,la
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 9). Producto
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

Debidoa las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambiosenla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,

porlo cualla clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazóa la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de

construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa enel principio de queel ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:

(1) identificar los contratos conclientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(iii) determinarel
precio dela transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de
desempeñoy, (v) reconocerel ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparadosconla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe mínimodel ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIIF 15 esefectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Parala transición, se
tiene opción de aplicar el métodoretroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
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retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en

cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia dela identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente. En cuanto a las
garantías reconocidas por defectos de fabricación, antes de la aplicación de esta norma,la Compañía
realiza la estimación de la provisión la cual representa aproximadamente el 1% sobre el total de ventas.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferido al cliente, lo

cual generalmente es conla entrega delos bienes.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran
basadosen la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes
externascalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto gradode juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisiónpor deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el
enfoquesimplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cual utiliza una
provisión de pérdida esperada sobrela vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 9
proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentación.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, la estimación de esta provisión es determinada porla gerencia de
la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación de los mismos.

La provisión para cuentas dudosas se cargaa los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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e Propiedad, plantaequipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año.

e Provisiones por garantía de productos vendidos: Como se describe en la Nota 2.13, la determinación

de esta provisión se efectúa en función de las reparacioneso sustituciones de baterías realizadas en
los últimos 3 años.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de jubilación
patronal y desahucio, para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(incluyendo riesgo de tipo de cambio,riesgo de precio y riesgo de tasa deinterés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. La estrategia de gestión de riesgo de la Compañía se centra en la incertidumbre de los mercados
financierosy trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la
operación.

La gestión de riesgo está controlada porla Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, siguiendo las
políticas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuación, se presenta
los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía.

a) Riesgo de mercado:

il) Riesgo cambiario

La Compañía opera en el ámbito internacionaly, por tanto, está expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas. No obstante, las operaciones en monedadistinta al dólar americano no
son significativas en el conjunto de las operaciones querealiza la Compañía, porlo queel
departamento de Tesorería no considera necesario la contratación de seguros de cambio,ni otro tipo
de cobertura.
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li) Riesgo de precio

Debidoa las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no está
expuesta este tipo deriesgo.

lli) Riesgo de tasa de interés

Las variacionesde los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devenganuntipo deinterésfijo, así comolos flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a untipo de interés variable, si lo hubiere. La exposición de la Compañía a este
riesgo no essignificativa pues sus créditos están contratados a una tasa variable en el mercado
que no sufre variaciones importantes. Debidoa la baja volatilidad de las tasas activas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se considera necesario realizar análisis de
sensibilidad respectivo (2018: Tasa activa referencial aproximada del 8.92% - 2017: 8.68%).

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrara clientes.

La Compañía ha definido escalas de aprobación para otorgar cupos y plazos de crédito, siendo el
máximo órgano el “Comité de Crédito” conformado porel Presidente Ejecutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota
para determinarla provisión requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 50
días.

En relación a su efectivo depositado en bancos,la política es realizarlos únicamente en bancos con
una buenacalificación:

 

Calificación

Entidad financiera (1) 2018 2017

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

BancoBolivariano C.A. AAA- AAA-

Bancodela Producción Produbanco S.A. AAA- AAA-

Banco del Pacífico S.A. AAA- AAA-

BancoInternacional AAA- AAA-

(1) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancosal 30 de
septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
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c) Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basaenlos flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerandoel
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro sonlos flujos de efectivo contractuales
no descontados:

  

  

Menosde 1 Entre 1 y 2 Entre 2y 5

2018 año años años

Obligaciones financieras 2,298,438 4,243,269 13,880,020

Cuentas por pagar a proveedores 6,070,662 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 454,159 -

Menosde1 Entre 1 y 2 Entre 2 y 5

2017 año años años

Obligaciones financieras 5,272,176 4,338,156 9,313,031

Cuentas por pagar a proveedores 7,004,252 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 657,074 394,909 -

4.2. Administracióndel riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha conel propósito de generarretornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deudanetadividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones coninstituciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a
proveedores y compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentesal efectivo. El capital total se
calcula comoel “patrimonio neto” más la deudaneta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto

Capitaltotal

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

 

 

 

 

 

2018 2017

15,533,213 15,808,376

6,070,662 7,004,252

449,465 994,548

22,053,340 23,807,176

(3,461,554) (4,837,022)

18,591,786 18,970,154

35,108,485 33,573,945

53,700,271 52,544,099

35% 36%

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Bjectivo y equivalentes de efectivo 3,461,554 4,837,022

Cuentas porcobrara clientes 11,694,044 - 12,369,723 -

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 1,783,150 - 2,116,562 19,992

Totalactivos financieros 16,938,749 - 19,323,307 19,992

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 1,361,280 14,171,933 4,195,743 11,612,633

Cuentas por pagar a proveedores 6,070,662 - 7,004,252 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas 449,465 - 632,246 362,302

Total pasivos financieros 7,881,407 14,171,933 11,832,241 11,974,935
A
 

El valor en libros de cuentas por cobrarcorrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y debido a que los préstamos coninstituciones financieras y accionistas devenganintereses
utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS

a) Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Consumo de mercaderías (1)

Sueldos, salarios y otros beneficios

Participación laboral (Nota 17)

Mantenimiento

Depreciación (Nota 12)

Servicios básicos

Alimentación

Combustible

Gastosde viaje y representación

Servicios administrativos (2)

Transporte

Arriendos pagados

Gastos de embalaje

Gastos de instalación

Honorarios profesionales

Impuestos

Seguros

Suministros

impuestoa la salida de divisas

Publicidad y promoción

Garantías

Regalías (Nota 22)

Otros menores

Consumo de mercaderías (1)

Sueldos, salarios y otros beneficios

Participación laboral (Nota 17)

Mantenimiento

Depreciación (Nota 12)

Servicios básicos

Alimentación

Combustible

Gastos de viaje y representación

Servicios administrativos (2)

Transporte

Arriendos pagados

Gastos de embalaje

Gastos de instalación

Honorarios profesionales

Impuestos

Seguros

Suministros

Impuesto a la salida de divisas

Publicidad y promoción

Garantías

Regalías (Nota 22)

Otros menores

 

  

 

  

  

Costo

de productos Gastos Gastos de

vendidos administrativos ventas Total

34,465,284 - - 34,465,284

3,581,123 1,186,912 3,637,874 8,405,909

357,419 64,825 346,907 769,151

2,362,709 164,048 275,690 2,802,447

1,365,759 192,153 418,514 1,976,426

699,068 69,838 77,051 845,957

197,943 22,255 77,088 297,286

178,134 15,971 38,068 232,173

26,296 50,524 207,912 284,732

144,752 2,845,490 42,466 3,032,708

138,109 - 699,360 837,469

660 141,359 248,077 390,096

- - 34,144 34,144

- - 20,656 20,656

324,886 1,102,151 40,644 1,467,681

103,227 256,306 359,510 719,043

204,966 119,702 58,861 383,529

710,034 34,180 65,672 809,886

24,562 39,919 81,830 146,311

- - 1,661,996 1,661,896

- 203.00 152,834 153,037

- - 1,891,857 1,891,857

315,784 318,416 413,779 1,047,979

45,200,715 6,624,252 10,850,690 62,675,657

Costo

de productos Gastos Gastos de

vendidos administrativos ventas Total

35,007,925 - - 35,007,925

3,680,339 1,072,361 3,429,886 8,182,586

421,016 190,046 356,580 967,642

2,226,361 183,053 321,015 2,730,429

928,890 244,389 430,009 1,603,288

865,296 158,946 53,633 1,077,875

209,393 27,514 80,704 317,611

231,356 15,972 41,686 289,014

19,466 112,663 198,425 330,554

99,854 2,585,468 25,710 2,711,032

144,942 2,023 776,456 923,421

3,397 139,448 235,310 378,155

- - 90,106 90,106

- - 8,795 8,795

367,153 1,136,136 11,482 1,514,771

117,491 277,745 101,064 496,300

162,030 149,053 79,322 390,405

924,998 38,700 86,833 1,050,531

17,062 66,873 81,647 165,582

- - 1,379,602 1,379,602

- - 764,400 764,400

- - 1,888,894 1,888,894

237,066 200,903 293,583 731,552

45,664,035 6,601,293 10,735,142 63,000,470
 

(1) Incluye costos defletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre
otros gastos incurridos en las importaciones de productos.
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(2) Incluye servicios administrativos de nómina, contabilidad, y otros gastos de administración
cancelados a Servicios Berlín S.A. Notas 21 y 22.

b) Los otros egresos, neto, se descomponenen:

Ingresos

Servicios logísticos (1)

Indemnizaciones de seguros

Ingresos por reembolsos

Utilidad en diferencia en cambio

Otros

Egresos
Pérdida en diferencia en cambio

Pérdida en venta de activos

Contribución solidaria

Otros

 

 

 

 

 

2018 2017

322,336 308,308
42,417 88,616
54,454 31,932
4,260 -

221,482 220,278
644,949 649,134

- (163,456)
(548,698) (145,770)

- (4,452)
(310,705) (342,616)
(859,403) (656,294)

(214,454) (7,160)
 

(1) Correspondea servicios de distribución y almacenaje de mercadería proporcionados a Robert
Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch. Ver Nota 22.

7. GASTOS FINANCIEROS, NETO

c) Los gastosfinancieros netos se descomponenen:

Ingresos

Intereses ganados en inversiones a corto plazo

Intereses ganados por préstamosa relacionadas

Otros ingresos

Egresos

Gastospor intereses con obligaciones bancarias y accionistas

Comisiones y gastos
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2018 2017

60,004 122,995
295 294,025

15,565 17,674
75,864 434,694

(1,161,588) (1,511,555)
(181,120) (168,414)

(1,342,708) (1,679,969)

(1,266,844) (1,245,275)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

2018 2017

Caja 4,050 3,850
Bancoslocales 2,457,504 3,333,172

Inversiones temporales (1) 1,000,000 1,500,000

3,461,554 4,837,022
 

(1) Correspondea certificados de depósito que se contrataron a 90 días, colocados en el Banco del
Pacífico S.A. y que generan un interés anual del 5.25%.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Clientes locales 11,111,253 12,330,435

Clientes del exterior 941,577 429,377

12,052,830 12,759,812

Menos- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (358,786) (390,089)

11,694,044 12,369,723

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año:

2018 2017

Por vencer 9,241,422 71% 9,903,767 78%

Vencidas

1 a 30 días 1,914,063 16% 1,895,856 15%

31 a 60 días 267,728 2% 380,090 3%

61 a 90 días 78,441 1% 156,423 1%

91 a 180 días 551,176 5% 423,676 3%

2,811,408 23% 2,856,045 22%
 

12,052,830 100%
 

12,759,812 100%
 

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con baseen las características de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.
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Losratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas porla
Compañíaen el período de 12 mesesanteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Al establecerlos
ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no seidentificaron variables macroeconómicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía.

 

 

 

 

 

 

 

2018 -

Por vencer 1 a 30 días 31 a 60 días 61 a 90 días 91 a 180 días Total

Ratio esperado de pérdida crediticia 0.05% 0.06% 0% 0% 63.81%

Cuentas por cobrara clientes 9,241,422 1,914,063 267,728 78,441 551,176 12,052,830

4,866 1,214 - - 351,693 357,773 (1)

2017 -

Por vencer 1 a 30 días 31 a 60 días 61 a 90 días 91 a 180 días Total

Ratio esperado de pérdida crediticia 0.10% 0.40% 1.95% 0.00% 53%

Cuentas por cobrara clientes 9,903,767 1,995,856 380,090 157,323 422,776 12,759,812

9,904 7,583 7,412 - 224,071 248,970 (1)
 

(1) La estimación por deterioro determinada en la matriz de provisiones en el 2018 y 2017, nodifiere
significativamente de la provisión determinada por la Compañía al 31 de diciembre en cada año.

El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es comosigue:

 

 

2018 2017

Saldosalinicio 390,089 576,094

Reversioneso castigos (31,303) (186,005)

Saldos alfinal 358,786 390,089
 

Los valores en libros de las cuentas por cobrara clientes menosla estimación por deterioro son similares
a su valor razonable.

En opinión de la Gerencia de la Compañía,la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar a
clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamenteel riesgo de crédito de estas partidas a
esa fecha.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

 

 

2018 2017

Anticipos a proveedores (1) 54,234 281,463

Otros 128,755 206,171

182,989 487,634
 

(1) Correspondena anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de prima para la
fabricación de baterías. A la fecha de emisión de éstos estados financieros separados se han
liquidado aproximadamente US$49,021 (2017: US$79,000).

 

INVENTARIOS

2018 2017

Productos terminados:

Baterías 1,014,883 672,939

Repuestos(1) 4,690,889 3,342,843

Herramientas 36,187 35,479

Calefones 34,490 41,099

Otros 28,025 84,351

Materia prima 4,491,380 4,645,754

Productos en proceso 3,685,241 2,805,888

Otros inventarios 1,475,652 1,268,052

Mercadería en tránsito 1,095,371 1,056,209

16,552,118 13,952,614
 

 

(1) La Compañía realizó un análisis de rotación utilización de repuestos con lo que estimó queal 31 de
diciembre 2018, US$252,809 (2017: US$344,135) adicionales se utilizarán a largo plazo, por lo cual
se registran como parte del activo no corriente.
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13.

14.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

Un detalle de la inversión en subsidiaria es como sigue:

Entidad Actividad principal

PlacasdelSur S.A, Fabricación y comercialización derejillas y placas de acumuladores.

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Incrementosdel año (1)

Saldo al 31 de diciembre

 

 

Porcentaje de participación

enel capital (%)

2018 2017 2018 2017

60 60 300,000 300,000

300,000 300,000

2018 2017

300,000 -

- 300,000

300,000 300,000
 

(1) Correspondea la adquisición de 1,200 acciones de PlacasdelSur S.A. a un costo nominal de
US$250 cada una,la cual representa el 60% del patrimonio de la subsidiaria.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:
%

 

 

 

 

 

o 2018 2017 2018 2017
Institución

Banco Bolivariano C.A. (1) - 8.83% - 611,111

Bancodela Producción Produbanco S.A. (1) - 8.95% - 134,970

Bancodel Pacífico S.A. (2) - 7.42% - 8.95% - 11,774,239

Corporación Financiera Nacional (3) - 6.90% - 3,250,429

BancoInternacional S.A. (4) 6.25% - 15,460,740 -

15,460,740 15,770,749

Menos- Porción corriente de las obligaciones

bancarias a largo plazo (1,288,807) (4,158,116)

Más- Intereses por pagar (72,473) (37,627)

(1,361,280) (4,195,743)

14,171,933 11,612,633
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15.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) Correspondía a créditos contratados entre febrero y septiembre del 2017 parafinanciarcapital de
trabajo, con pagos mensuales de capital e intereses y que vencían hasta el año 2019. Estas
obligaciones fueron liquidadas en mayo del 2018, con las obligaciones suscritas con el Banco
Internacional S.A.

Préstamos contratados entre abril del 2013 y noviembre del 2017 para liquidar obligaciones con otras
entidadesfinancieras y financiar capital de trabajo. Estos préstamos eran pagaderos en cuotas
mensuales y tenían vencimientos hasta el año 2024. Estas obligaciones fueron liquidadas en mayo
del 2018, con las obligaciones suscritas con el Banco Internacional S.A.

Préstamos contratados en mayo y diciembre del 2017 para financiar el proyecto de ampliación de la
planta de producción de baterías, con pagos mensuales de capital e intereses y que vencían hasta
abril del 2024. Estas obligaciones fueron liquidadas en mayo del 2018, con las obligaciones suscritas
con el BancoInternacional S.A.

Préstamo contratado en mayo del 2018 paraliquidar obligaciones con otras entidadesfinancieras y
financiar capital de trabajo. Estos préstamos son pagaderos en cuotas mensuales y tienen
vencimientos hasta el año 2026. La Compañía ha entregado hipotecas abiertas sobrela Planta
Industrial y sobre el inmueble donde funciona sus oficinas en Quito.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

 

 

 

 

 

Años 2018 2017

2019 - 3,534,494

2020 1,272,086 2,336,084

2021 al 2026 12,899,847 5,742,055

14,171,933 11,612,633

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017

Proveedores locales 3,132,087 3,591,011

Proveedores del exterior (1) 2,938,576 3,413,241

6,070,662 7,004,252
 

(1) Incluye cuentas por pagar por 687,686 Euros (2017: 410,648 Euros), que fueron convertidos a
dólares estadounidensesa la tasa de 1 Euro / US$1.15 (2017: 1 Euro /US$1.15).
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16.

17.

18.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS PROVISIONES

Composición:

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Retencionesenla fuente 690,316 751,985

Provisión por garantía de productos vendidos (1) 312,673 649,040

Anticipos de clientes 188,966 97,618

Otros menores 176,599 324,254

1,368,554 1,822,897

(1) Ver movimiento dela provisión por garantía de productos vendidos:

2018 2017

Saldos alinicio 649,040 673,092

Incrementos 38,595 579,383

Bajas utilizaciones (374,962) (603,435)

Saldoalfinal 312,673 649,040

BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTE

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldosalinicio 967,642 1,260,022 151,168 152,378 1,118,810 1,412,400

Incrementos 769,151 967,642 224,099 644,978 993,250 1,612,620

Pagos (967,642) (1,260,022) (234,940) (646,188) (1,202,582) (1,906,210)
Saldoalfinal 769,151 967,642 140,327 151,168 909,478 1,118,810
 

 

(1) Ver Nota 18.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimostercer y cuarto sueldos y fondos de reserva.

IMPUESTOS

Situación fiscal -

Los años 2016 a 2018, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.
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b)

d)

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length paralas
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000
solo presentar anexo). Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del año 2019 conforme el noveno
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las
operacionesde activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado
estudio que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas

sobre el monto detributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2018; sin embargo,
considera que debido a quelas transacciones del 2018 son similares a las del año 2017 y que los
resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

Impuestoa la renta:

 

 

2018 2017

impuesto a la renta corriente 1,287,082 1,303,079

Impuestoa la renta diferido (168,055) (4,221)

1,119,027 1,298,858
 

Conciliación Tributaria-Contable del impuestoa la renta corriente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre:

 

 

 

 

 

 

 

2018 2017

Utilidad antes de participación de los trabajadores enlas

utilidades e impuesto la renta 5,127,675 6,450,944

Menos:

15% de participación delos trabajadores enlas utilidades (ver Nota 17) (769,151) (967,642)

4,358,524 5,483,302

Más- Gastos no deducibles (1) 1,205,472 848,734

Menos- otras deducciones (215,667) (272,587)

5,348,329 6,059,449

Base imponible

Impuestoa la renta (15% sobre US$500,000) (2017: 12% sobre US$300,000)(2) 75,000 36,000

Impuesto a la renta (25% sobre US$4,848,329) (2017: 22% sobre US$5,759,448) 1,212,082 1,267,079

Impuestoa la renta causado(3) 1,287,082 (4) 1,303,079 (4)

Impuesto a la renta diferido (168,055) (4,221)

Impuestoa la renta del año 1,119,027 1,208,858
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

(1) En el 2018 correspondeprincipalmente a provisión porjubilación patronal y desahucio que exceden
los límites establecidos porla ley por US$473,693, depreciaciones a tasas no contempladas enla
normativa tributaria US$175,000 y retenciones de impuestos asumidas como gastos por
US$301,439. En el año 2017 correspondía principalmente a depreciaciones a tasas no
contempladas en la normativa tributaria por US$202,442 y retenciones de impuestos asumidas como
gastos por US$320,000.

(2) Durante el año 2018 la Compañía incrementó el capital en US$300,000 (2017: US$700,000)
producto dela reinversión de utilidades correspondientesal ejercicio económico 2017.

(3) Estos valores son superiores a los anticipos mínimos de impuesto la renta que para el 2018 y 2017
ascendieron a US$672,171 y US$675,790, respectivamente.

(4) Este monto se presenta neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$555,969,
crédito tributario por impuesto a la salida de divisas por US$219,077 y del pago del anticipo mínimo
de impuestoa la renta efectuado durante el 2018 por US$72,769 resultando en un valor a pagar de
US$439,268 que se expone como impuesto comoa la renta por pagar (2017: neto de retenciones y
otros por US$885,405 resultando en un valor a pagar por US$417,672).

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

 

 

 

 

 

2018 2017

impuestos diferidos:

Impuestodiferido activo que se recuperará dentro de 12 meses 150,193 29,153

Impuestodiferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses (21,466) (47,824)

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses (150,309) (170,966)

(171,775) (218,790)
Pasivo por impuesto diferido (321,968) (189,637)

El movimiento de la cuenta impuesto la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2017 193,858

Movimiento del año (4,221)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 189,637

Movimiento del año (1) (168,055)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 21,582

(1) El cálculo del impuestoa la renta diferido se determinó utilizando una tasa impositiva del 25% de
acuerdo a las reformastributarias publicadas el 29 de diciembre del 2018.
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f)

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2017

Movimiento del año

Al 31 dedicierrbre del 2017

Movimiento del año

Al 31 de dicierrbre del 2018

 

 

 

 

Activos Pasivos Neto

Provisiones Recálculo dela

varias y jubilación depreciación de

patronal y propiedades,

desahucio planta y equipo

(38,381) 232,239 193,858

9,229 (13,450) (4,221)

(29,152) 218,789 189,637

(121,041) (47,014) (168,055)

(150,193) 171,775 21,582
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017 se
muestra a continuación:

Utilidad del año antes de impuestoa la renta

impuesto tasa del 25% (2017: 22%)

Por disminución de tasas porreinversión de utilidades

Más -Efectofiscal de los gastos no deducibles que no se reversarán en el

futuro

Menos- Otras deducciones

Gasto por impuestos

Tasa efectiva de impuestos

Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado (IVA) (1)

Impuestoa la salida de divisas

 

 

 

 

 

 

2018 2017

4,358,524 5,483,302
1,089,631 1,206,326

(50,000) (30,000)

301,367 186,722

(221,971) (64,190)

1,119,027 1,298,858

25.67% 29.69%

2018 2017

83,222 127,165
356 356

83,578 127,521
 

(1) IVA generadoen las comprasde los últimos meses del año y que serán compensadosen el curso
normal de las operaciones.
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9)

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Otros asuntos -— reformastributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones,
generación de empleo,y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisión del 100%de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudadosporel Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

Adicionalmente,aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del año 2019 desde
el 25%al 28%.

Se establece el impuestoa la renta único mediantetarifa progresiva la utilidad de enajenación de
acciones.

Seelimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina devolución del
anticipo medianteel tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolución del valor del anticipo

que sobrepaseal valor del IR causado para sociedades(eliminación impuesto mínimo).

Con respecto al impuesto al valor agregado, se establece el uso del crédito tributario de IVA en
compras hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago,o la devolución o compensación del crédito
tributario de retenciones de impuesto al valor agregado hasta dentro de 5 años desde la fecha de
pago.

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado la transferencia
del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumirá la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducción dejubilación patronal y desahucio.
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19.

TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

De acuerdo conla Administración de la Compañía,las principales reformas con impacto a partir del año
2018 son:a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos para cubrir
provisiones dejubilación patronal y desahucio que no serían deducibles.

BENEFICIOS A EMPLEADOS -— NO CORRIENTE

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2018 2017

Tasa de descuento 4.25% 4.02%

Vida laboral promedio remanente 7.50 7.91

Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%

Tasa de incremento de pensiones 1.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación 11.80% 11.80%

Antiguedadparajubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

A continuación se detalla el movimiento de la provisión para jubilación patronal y desahucio en el pasivo:

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al1 de enero 2,268,257 1,638,107 537,733 419,545 2,805,991 2,057,652

Costo por servicios corrientes 285,426 253,549 78,201 73,079 363,627 326,628

Costos porintereses 89,013 67,818 21,052 17,369 110,065 85,187

Pérdidas y ganancias actuariales (1) (128,795) 430,622 (59,845) 77,468 (188,640) 508,090

Beneficios pagados (109,448) (18,270) (71,601) (49,728) (181,049) (67,998)

Efecto de reduccionesy liquidacionesanticipadas(1) (106,403) (103,568) - (106,403) (103,568)
 

Al 31 de diciembre 2,298,050 2,268,257 505,540 537,733 2,803,591 2,805,991
A Ass

A continuación se detalla composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas
en el gasto:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costo por servicios corrientes 285,426 253,549 78,201 73,079 363,627 326,628

Costos por intereses 89,013 67,818 21,052 17,369 110,065 85,187

374,439 321,367 99,253 90,448 473,692 411,815
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

A continuaciónse detalla la composición de las provisiones de jubilación patronal y desahucio registradas
en otros resultados integrales:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdidas y ganancias actuariales (128,795) 430,622 (59,845) 77,468 (188,640) 508,090

Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (106,403) (103,568) - - (106,403) (103,568)

(235,198) 327,054 (59,845) 77,468 (295,043) 404,522

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la

obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos en la tabla a continuación:

 

Jubilación Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (75,840) (17,050)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 82,314 18,493

Impacto % en el OBD(tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%

Tasa de incremento salarial

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 83,166 19,170

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 4%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (77,283) (17,858)

Impacto % en el OBD(tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -3%

Rotación

Variación OBD (Rotación + 5%) (51,838) 14,515

Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -2% 3%

Variación OBD (Rotación - 5%) 54,051 (13,846)

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 2% -3%

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 comprende 84,060 (2017:
81,060) acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 26 de octubre del 2018 aprobó incrementarel capital de la
Compañía a US$8,406,000 mediante la reinversión de utilidades por US$300,000. Este aumento de

capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 5 de diciembre del 2018.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de TecnovaS.A.son:

 

2018 2017
Ze US$ Ze US$

Clemens von Carpe Witte 25 2,101,500 25 2,026,500

Constantin von Campe Witte 25 2,101,500 25 2,026,500

Alfred von Campe Witte 25 2,101,500 25 2,026,500

Carlota von Campe Witte 25 2,101,500 25 2,026,500

100 8,406,000 100 8,106,000
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos saldos y las principales transaccionesal 31 de diciembre del 2018 y
2017, con compañíasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a
las compañías con accionistas comunes, conparticipación accionaria significativa en la Compañía:

 

 

 

 

 

 

 

Relación 2018 2017

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas- corriente

PlacasdelSur S.A. (1) Subsidiaria 1,131,480 1,449,705

Innovateg S.A. (2) Entidad del Grupo 648,306 642,597

InmohansaS.A. Entidad del Grupo - 16,709

Industrial y Comercial Trilex C.A. Entidad del Grupo 1,195 7,001

Servicios Berlín S.A. Entidad del Grupo 2,169 365

Chemplast del Sur S.A. Entidad del Grupo - 185

1,783,150 2,116,562

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas - no corriente

Servicios Berlín S.A. Entidad del Grupo - 19,992

- 19,992

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas - corriente

PlacasdelSur S.A. Subsidiaria 89,182 105,559

Industrial y Comercial Trilex C.A. Entidad del Grupo 3,116 -

Servicios Berlín S.A. (3) Entidad del Grupo 303,083 248,017

Accionistas (Familia von Campe) (4) Accionista 52,148 275,566

Otros menores 1,936 3,104

449,465 632,246

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas - no corriente

Accionistas (Familia von Campe) (4) Accionista - 362,302
WA nn

(1) Correspondea los valores facturados por concepto de servicios de alquiler de galpón, servicios
administrativos (recobro energía eléctrica y combustible) y venta de repuestos por US$567,053
(2017: US$502,867) y adicionalmente a préstamos entregados para financiar capital de trabajo, los
cuales son exigibles en cualquier momento.
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(2) Corresponden fundamentalmentea la venta de baterías pendiente de cobro. Durante el 2018 la
Compañía efectuó ventas a esta relacionada por aproximadamente US$2,581,000 (2017:
US$2,711,000). Este saldo es recuperado en 60 días. A la fecha de emisión de estos estados
financieros, estos valores han sido cobrados en aproximadamente el 90%.

(3) Incluye valores pendientes de pago porservicios de contabilidad, y otros gastos de administración,
que forman parte de gastos de administración del estado de resultados integrales. Los montos
causados por estos servicios se detallan más adelante.

(4) Corresponde a préstamosrecibidos en el 2013 y años anteriores que seutilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administración estima que dichos préstamos serán liquidados
hasta el 2019. Sobre estos préstamos se devengan intereses a una tasa anual del 9%.

Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2018 y 2017 sonlas siguientes:

 

2018 2017

Ventas 2,976,910 2,445,060

Servicios administrativos (3) 3,031,942 2,711,032

Servicios de alquiler 70,510 70,510

Intereses ganados 295 294,025

Servicios de arrendamiento y reposición de mantenimiento 469,104 452,820

Compra de servicios de maquila con MlacasdelSur S.A. 1,454,977 1,424,000

Compra deetiquetas a Industrial y Comercial Trilex C.A. 148,443 139,000

Remuneración personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía posee miembrosclave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logística, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de División de Líneas y Gerencia de Planta.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuación:

2018 2017
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 673,226 877,882

CONTRATOS

Contrato de regalías

En diciembre de 2003, Baterías Lux S.A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebró un contrato
de licencia de marca y regalías con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta última otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterías de arranque y agua destilada y para realizar el
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mantenimiento de baterías de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del país así
comoel derecho de hacerpublicidad de la marca objeto del contrato. Este contrato tiene vigencia hasta

diciembre de 2004 y es renovado en forma automática por las partes. En marzo del 2013 se celebró un
adendum este contrato para extender su fechadefinalización hasta que algunadelas partes notifique su
terminación con una anticipación de un año.

En enero 2018, mediante adendumal contrato se establece un nuevo porcentaje de regalías del 3%del
monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados porla
Compañía.

Durante el año 2018, el monto de regalías registradas en los resultados de la Compañía ascendió a
US$1,891,857 (2017: US$1,888,894). Ver Nota 6.

Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2014, la Compañía renovó con Inmohansa S.A.un contrato de arrendamiento de oficinas
y terreno ubicadosen el Edificio Hamburgo, dondefunciona el Centro de Ventas. El plazo de duración es de
5 años.

Durante los años 2018 y 2017 se pagaron arriendos por US$469,104 y US$452,820 respectivamente.

Los pagos mínimostotales futuros para estos arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

 

 

2018 2017

Menosde 1 año 389,162 128,760

Entre 1 y 5 años 1,556,649 -

1,945,811 128,760
 

Contrato de prestación de servicios

El 6 de enero del 2014, la Compañía celebró un contrato de servicios administrativos con Servicios
Berlín S.A. mediante el cual esta última se obliga a prestar servicios especializados de contabilidad,
consultoría, administración y gerencia, auditoría interna, logística, sistemas, publicidad, selección y
evaluación de personal. El precio pactado porlos servicios está basado por todos los costos mensuales
incurridos por Servicios Berlín S.A. más una comisión del 2%. El contrato tiene vigencia de cinco años,el
cual se renovará automáticamente si ninguna delas partes notifica a la otra su intención de no renovarel
mismo con unaanticipación de 45 días.

Durante el año 2018, el monto por servicios administrativos registrados en los resultados de la Compañía
ascendió a US$3,031,942 (2017: US$2,711,032). Ver Nota 6.
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Contrato de servicios logísticos

El 5 de enero del 2015, la Compañía celebró un contrato de servicios logísticos con Robert Bosch
Sociedad Anónima Ecuabosch mediante el cual Tecnova S.A.se obliga a prestar servicios de:¡)
nacionalización de productos;ii) almacenamiento de inventario; y, ¡¡¡) distribución y entrega de productos.
El precio pactado por los servicios está basado en función dela facturación mensual y los meses de
rotación del inventario de Robert Bosch Sociedad Anónima Ecuabosch. El contrato tiene vigencia de un
año, el cual se renovará automáticamente si ninguna delas partes notifica a la otra su intención de no
renovar el mismo con unaanticipación de 90días.

Durante el 2018, el monto registrado como ingresos por servicios logístico ascendió a US$322,336 (2017:
US$308,308). Ver Nota 6.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros separados no se
produjeron eventos que,en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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