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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Tecnova S.A.

Guayaquil, 29 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados finaneieros que se acompafian de Tecnova S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, v los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

o

La Administracion de Tecnova S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razenable de estos
estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir 1a preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor -

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemeos la auditoria para
obtener cerieza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionadoes dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el anditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacitn y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las cireunstaneias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razorables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos
gue la evidencia de anditoria que heinos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinidn de auditoria,

PricewaterhouseCoopers del Fcuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t2 Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4} 3700 200,




Tecnova S.A.
Guavaquil, 29 de abril del 2015

Opinién
5. En puestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Tecnova S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el desempeiio

de sus operaciones y sus thijos de efectivo par el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informaciédn Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 7 1,267,129 1,902,736
Cuentas por cobrara clientes 8 14,290,791 13,485,531
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas 20 2,365,311 2,257,850
Otras cuentas por cobrar g 421,800 525,441
Impusstes porrecuperar b 639,587 356,542
Inventarios 10 20,011,852 18,282,761
Gastos pagados por anticipade 200,500 144,234
Total de activos corrientes 39,395,570 26,955,005
Activos no corrientes
Comparifas relacionadas v sccivnistas 20 4,806 658 2,834.714
Propiedades, planta y equipos 1 20,087,408 15,448,073
Propiedades de inversion 105,970 165,570
Inversiones en asociadas 12 77614 1,520,439
Inventario de repuestos 10 481,039 193,160
Otros activos 134,924 123,400
Total de actives no corriantes 25,710,743 20,235,750
Total de activos 65,107,715 57,180,851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Cg < é R)fﬂ "9——?717 wm

Clemens von Campe Alvaro Heine Wendy Varela
Representante legal , Vicepresidente finapciero Gerente de Contabilidad
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TECNOVA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL. z014
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIC Nofa 2014 2013
PASIVOS
Pasivos eorrientes
Porcidn corrente de tas obligaciones
finantieras 2 Jarge plazo 13 5984779 6,116,097
Cuentas por pagar a proveedores 14 10,061,262 7,606,840
Cuenlzas por pagdr 4 tompaiias relacionadas y accionistas 20 1,354,500 1,048,634
Otras cuentas por pagar y otzas provisiones 13 1,723,036 1,739,962
Impucsto a Ja renta por pagar 17 157,831 -
Beneficios a empleados b 946,037 839.206
Total pasives corrientes 21,127,445 17,440,739

Pasives no corrientes

Obligaciones financieras 13 10,112,520 71547:304
Accionistas y eompaiiias relacionadas 20 2,436,315 3,163,179
Beneficios a empleados i8 2,000,704 1,910,859
Impuesto diferido 17 345,660 379,203
Total pasivos no corricntes 14,904,208 12,598,635
Total pasivos 46,031,653 30,435,374
PATRIMONIO
Capikad 19 3,406,000 4,406,000
Reserva legal : 2,731,061 2,731,061
Resultados acumulados 20,038,990 19,604,416
Total patrimonic 29,076,060 20,741,477
Total pasivos y patrimonio 65,107,713 57,180,851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Clemens von Campe Alvaro Heinert Wendy Varela

/
Representante legal / Vicepresidente finantiero Gerente de Contabilidad
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TECNOVA 58.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Eapresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netes 7831811 72,447,007
Costo de productas vendides [ {53.58,020) 52,542,203)
Utilidad bruta 23153791 16,904,834
Gastos opzracionales
Gastos administrativos b () 6,989,575)
Gastos de ventas 6 {8,436.178) {8,270,606)
Otzns {egresos) ingresos, nel 6 (1,381,874 210639
{17530,760) (5,049,542}
Uilidac operacional 3623022 4,855,202
Gastos financizrcs, neto 5 (1,366,526) (554,620)
Utifidad antss de impuesic & larenta 4436493 3,900,672
Impuestoa fa renta 37 {1,226,633) {613,362}
Titilidad del afio 3,229,858 287,310
Otres resultados integrales:
Paridas que ne se reclasificatén posteriormento ¥ resultado del ejercicio:
Garancias (pérdidas) actuzriales 18 4725 {23.011)
Resultado integral delafio 2,234,583 3:263,399
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
p / 7 ~ f/—\\'
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Clemens von Campe / Alvaro Heinelt/ l/ Wendy Varela
Representante legal o Gerente de Contabilidad
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Vicepresidente financie
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TECNOVAS.A.

ESTADQO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Bxpresado en délares estadounidenses)

Referencia #
Batag 2014 e
Flujo de efectivo de Inc actividndes operocionsles:
Utilidad neta y resultado integral del afio 4,456,493 3.000,672
Mas - cargos a resultados gue na
tepresentan movimionte de efective:
Depreciacion del propiedades,planta v equipo 1 1,175,414 1,086,363
Provisidon pama cuentas incobrables B 126,000 155.414
Deteriorg de inversiones cn asosiadas 1= 1,443,825 -
I'rovision para gurantin de productos vendidos 15 17,515 38,024
Jubitatidn patrenal y desahucio 18 31,381 266,884
{3astos financieres netos 1,166,529 054,620
Participscién a trabajadores 16 786.4a0 GEB.ass
2306507 «.000,331
Pago diferencia de impnesto a la renta (100,000} (139,400}
Cambics en activas y pasivas:
Cueitas por cobrar a cliontes {oa5.260} {212,066}
Otras cuentas par cobrar (96.359) (220,843}
IMpuUestos for recuparar 283,045} (B1,B772
Inventarios (2,016,970) 2.606,239)
Gastos pagades por anticipade {56,266) 469
Otrosactivos (8.,524) (55,767)
CUentas por pagara provesdores 3,121,700 (1,714,231)
Otras cuentas por pagar ) olras provisiones {34,441) o10,192
Otras pasivos - (138,763)
Beneficias a empleados 8.745 28,340
Papas de paticipacion a trabajudores G {GB8,354) (1,012,650)
Pagos de jubitacion patronal y deschucio 18 {27 8111 (106.603)
Lfectivo provisio par las actividades de operazidn 8,150,012 2,011,984
Impiesto a la renta pagado {1,202.428) {1,093,630)
Intereses pagados {1.083.486) 0,570)
Efeclivo nela provisto por las nctividades de operacidn 6.003.808 148,782
¥lujo de efectivo de las actividades de inversian:
Adiciones de propiedades, plants ¥ equipo, neta 1t (5,814,839} (3,398,807}
Inerementa ep cuenias par cobrar relacionadas 2,099,445} .
Compra de acciones I - {1,520.430%
Efectivo nelo utilizado 2n [as actividades de inversion  (wo14282) {4.019.240G1
Flojo de efectivo de lns actrvidades de finanei 1
Efe=tivo recibide por préstamos y obligaciones financierns 9,750,000 0.500,000
Efextiva pagado par préstamos, obtigaciones finansieras y comisionas (7.398,945) (4,249,454)
Incremenio en pasivos con relaciooadas 305806 525,027
In¢remento de posivos a lnrgo plazo con accionislag (582,145) 88,882
Pago de dividendos {8p0.000) {a0a.000)
Efective neto provisto por 1as actividades de financiamiento 1,274,770 5264650
{Disminucisn) anmento neto de efective {635,607} 493,993
Efeclivoy equivalenics de efectivo al inicia del afio £.002.7326 —_— 1 doRag
Efertivo y equivalenies de efectivo al final de! afio 7 1,247,120 1,902,736

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Wendy Varela
Gerente de Contabilidad

Clemens von Campe
Representante legal

Alvaro Heingpt
Vicepresidente financjero
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1.

TECNOVAS.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Tecnova S.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuador en julio de 1962 con el nombre de
Electro Diesel Guayaquil S.A, El 16 de enero del 2006, mediante Resolucién 06-G-Dic-0000576 la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador aprobé la fusién por absorcion de Electro Diesel Guayaguil S.A.
con Ja compaiifa Electro Diesel Quito 8.A., ¥ ¢l cambio de denominacién por el de Tecnova S.A.

Tecnova es poseida por la familia von Campe (ver Nota 19) ¥ pertenece al Grupo Berlin que esti conformado
ademas con las signientes empresas:

Actividad Principal

PhicasdelSurS. A Fabricacidn yconmemializacidn de rejilas yplacas de acumuladones
hdnsmaly Correreial Tidex CA Fabocacidn yeonerinlizaciin de fundas yerjuetas de plistico
hrrohansa 8.4 Aluikerde bienes inmaebles

ChenplastdelSurS.A Comescilzackin de rastefbaches

Servicios Berdin S.A Senicios de adrrinisoacitn

Fl objeto prineipal de la Compafiia es la fabricacién y comercializacion de baterias con licencia de marca
Bosch. Ademds son representantes en Ecuador de Robert Bosch Gmbh para las divisiones Automotive
Aftermarket v Termotecnia, y hasta el 31 de diciembre del 2014 realizaba la comercializacidn, y distribucion
de la Division Power Tools, ver Nota 22. Su planta estd ubicada en el Km. 16.5 de la via Daule v comercializa
sus productoes a través de distribuidores y clientes directos, :

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 29 de
abril del 2015 del Representante legal de la Compaiia y posteriormente serin puestos a consideracion de
Ia Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Tecnova S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emijtidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido

adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Pégina 8de 44




TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costa.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF exige el uso de ciertas estimaciones contables.
También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En 1a Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o compleifidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacidn.

Aplicacidn obligatoria para

Norroa Tema ejercicios itdeiados 2 partir de:

NIIF 1 Enmienda relativa z Ia adquisizién de una participacidn en unz aperacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
tonjuntas”.

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las métodos de depreciacién y amortizacion. 1de enero 2016

Wby 4 Enmiendas a estas Normas rebazionadas con Jas plantas (activo bioldgicn) portadoras de frutes y su +de enero 2016
inclusidn como parte del ribro "Propiedades, planta y equipe”.

NIIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas con 1a ventz o la aportacién de bienes entre us inversor y su asoeiada o negocic 1deenero 2016
conjunto.

NIC27 Enmienda gue trafa de b indhusidn det métodp de valor patrimontal preporciend (VPP) para i 1de enero 2016
valeracién de inversiones.

NIIF 14 Publicacién de Ja norma "Cuentas de Diferimientos da Actividades Reguladas® 1de energ 20149

NIFs Mejoras que clarifica ciertas temas de clasiicacidn entre activos. 1de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que madifican lo relecionado 2 ks revelaeiones de fos contratos de prestacitn de servicios y las 1 dejulio 2016
revelaciones requeridas para log estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que elarifican el modo de determinar la tasa de descusnto para las obligaciones por benefeios 1de julio 2016
post-emples.

NI 34 Mejoras que clarifican lo relacianada con fa informacifn reveleds, en ol reporte interine y las teferencias 1dejulio 2016
incluidas en el misme.

NItF 15 Publicacién de ka norma "Reconocimiento de fos ingresos procedentes de Jos contratos con los clientes”, 1deenero 2017
esta norma reemplarari a la NIC 11 v 18,

Ni[F9 Publicacion de la norma *Instrumentos fnancieros”, versidn completa. 1de eneco 208

La Compaiifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no fendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial,
2.2 Transaeciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente

econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es 1a moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

b) Transacciones y saldos

2.3.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y depédsitos a la vista en bancos de libres disponibilidad.

2.4. Activosy pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y euentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia sclo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas y accionistas. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas y accionistas.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i3] Cuentas poy cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por ia
facturacion de baterias, repuestos, herramientas y calefones.

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisién por deterioro, pues no generan interds y se recuperan hasta en 30 dias.

{ii} Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas: Estas cuentas corresponden a

los montos adendados principalmente por préstamos para financiar capital de trabajo y
por ventas de baterias pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cnentas se registran de la siguiente manera:

a. Comerciales: A su valor nominal pues no generan intereses ya que son exigibles hasta
en 30 dias.

b. Financiamiento: corresponde a préstamos otorgados que se registran al costo
amortizado, utilizando las tasas de interés similares vigentes en el mercado

Pagina 11 de 44




TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

b)

ecuatoriano al momento de la transaccién. Los intereses devengados se registran
como Ingresos financieros, indicados en el rubro Gastos financieros, neto.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(i)

(iii)

Obligaciones con instituciones finapcieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que nio difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
coniratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en ¢l
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales v de] exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente

a: a) denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienesy
servicios) y b) por financiamiento recibido. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados en servicios recibidos o productos
adquiridos pendientes de paga. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

b) Financiamiento con compaiiias relacionadas: Por préstamos recibidos de sus
compafifas relacionadas gque se registraron a su valor nominal por cuanio no
devengaron intereses y se liguidaron en el corto plazo.

c¢) Financiamiento con accionistas: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se
liquidan en el largo plazo y que se registraron inicialmente su valor nominal y luego se
actualizan a su costo amortizado pues sobre estos préstamos se ha calculado intereses
jimplicitos considerando una tasa de interés anual similar a la vigente en el mercado.
Los infereses devengados se registran como gastos financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que Ja Compafiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
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existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que se presentan en el
estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por cobrar - clientes.

La Compaiiia evaliia la suficiencia legal y econémica del deterioro de Jas partidas por cobrar a nivel
individual (por dendor). La evaluacién se realiza sobre 1a base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracitn sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por incobrabilidad.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado coando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2,6. Inventarios -

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en proceso, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resnlte menor. El costo de los productos
terminadosy de los productos en proceso comprenden 1as materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descnentos
atribuibles a los inventarios. Los repuestos incluyen inventario no corriente, debido a que la
Administracién de lIa Compafifa prevé incurrir en su uso en un plazo superior de 12 meses.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas maés otros cargos relacionados con la
importacién.

2,7. Inversiones en asociadas -

Las inversiones mantenidas en la entidad Tecnorec S.A. en la que se ejerce influencia significativa pero no
control y donde se mantiene una participacién del 209, se contabilizan por el método de participacion,
mediante el cual la inversién se registra inicialmente al costo y el importe en libros se incrementa o
disminuye para reconocer la participacién de Tecnova S.A. en los resultados de Tecnorec S.A. después dela
fecha de adquisicién. Sila participacién en la propiedad de una asociada se reduce pero se mantiene la
influencia significativa, solo la participacién proporcional de los importes previamente reconacidos en los
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otros resultados integrales se reclasifica a resultados cuando es apropiade. La participacién de la Compafiia
en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de su asociada se reconocen en la euenta de
resultados, y su participacion en los movimientos posteriores a la adquisicién en otros resultados integrales
se reconocen en otros resultados integrales con e eorrespondiente ajuste al valor en libros de la inversion.
Cuando la participacion de 1a Compaitia en las pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién
en la misma, la Compaiiia no reconoce perdidas adicionales, a menos que hubiera incurrido en obligaciones
legales o implicitas o realizado pagos en nombre de la asociada.

En cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Administracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversitn en la asociada. Si este fuese el caso, la
Administracion de la Compafifa calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre €] importe recuperable de la inversién en 1z asociada y su importe en libros y reconoce la pérdida en los
resultados del ejercicio.

2.8. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o manienimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en }a vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera valores residunales, debido a quela
Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de
su vida 1til ser3 irrelevante, con excepcion del rubro vehiculos, los cuales 1a Compaiiia estima recuperar el
259 del costo original del activo. Lag estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las signientes:

Afos

Edificios 40
Instalaciones 20
Maguinarias ¥ equipos 20
Herramientas 15
Equipos y herramientas menores 3

Muebles y enseres 10
Equipos de oficina ¥ comunicacién 10
Equipo de cémpute 5

Vehiculos 7

Otros 20
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de 1as utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del antieipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que €l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta fue determinado aplicando la tasa del 12% para la porcidn de
uiilidades que serdn reinvertidas y 229 para el saldo remanente de utilidades gravables, habiéndose
materializado parcialmente la reinversién de las utilidades del 2013 en el afio 2014 (Ver Nota 17). En caso
de no materializarse la reinversion de las utilidades del 2014 hasta el 31 de diciembre del 2015, 1a
Compailia debera pagar la diferencia de impuesto junte con los recargos correspondientes.

Durante el 2014 la Compafiia capitalizd UUS$1,000,000 (2013: US$406,000) v por el saldo no reinvertido
de US81,000,000 (2013: US$1,394,000), reliquidé el impuesto a la renta del afio 2013 (2013: 2012),
pagando una diferencia de US$100,000 (2013: US5$139,400 mds intereses). Ver Estado de Cambios en el
Patrimonio. (Ver Nota 17).

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corTientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a Ia renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccin de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definide como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.9. Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversién son inmnebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produceidén o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propositos administrativos, Las propiedades de inversién son registradas al costo. Cuando
se requiere, 1a Compaiiia registra pérdidas por deterioro del activo. Para e} caso de Teenova, estas
propiedades corresponden a un terreno que no es utilizado por la Compaiiia en el giro normal de sus
operaciones; ¥ que se mantiene con el propésito de obtener beneficios futuros al momento de su disposicién.

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantay equipos) y las propiedades de inversion (terrenos)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valoren
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corTesponde al mayor entre
e} monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no financieros se revisan en cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) y propiedades de inversion
(terrenos), debido a que, 1a Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones
dela Compania.

2.11. Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Pigina 15 de 44




TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.12. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar Ia cbligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacioén de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13. Beneficios a los empieados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de 1a persona
beneficiaria de este beneficio.

i} Vacacjones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacioén patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal vy desahucio (no fondeados): La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normnado por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a ]a filtima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o emnpleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaififa determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados y gue tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y cambios en Jos
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que originan.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.14, Provisién por garantias de productos vendidos -

Las baterias que vende la Compaiiia estén garantizadas por defectos de fabricacién por un periodo de un afio.
Los bienes se reparan o sustituyen a favor del cliente. Las provisiones se¢ estiman en funcién de las
reparaciones o sustituciones realizadas en los fltimos 3 afios y se registran en resultados como gasto.

2.15. Distribucién de dividendos -

1a distribucién de dividendos a los accionistas de 1a Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compafiia.

2.16. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrite. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.17. Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos gque la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa. Se clagifican en
Resultados Acumulados de acnerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeibn de las NITE,
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrirnonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econémico concluido, silas hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liguidacién de la Compafiia.

2.18. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(principalmente baterias) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
1a Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en conseciencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
¥ no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estados financieros requiere que la Administracioén realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encueniran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o 1as que requieren un alto
grado de juicio por parie de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de 1a Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saidos por cobrary 1a
posibilidad de recuperacién de los mismas. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedad, planta y equipos: La determinacién de las vidas dtiles que se evalfian al cierre de cada afio.
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o Provisiones por garantia de productos vendidos: Como se describe en la Nota 2.14, la determinacién
de esta provisién se efectiia en funcién de las reparaciones o sustituciones de baterjas realizadas en los
tltimos 3 aiios.

* Provisiones por beneficips a empleados; Las hipStesis empleadas en el céleulo actuarial de Jubilacién

patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos dela adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro contra la
utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.-1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Presidencia Ejecutiva y Vicepresidencia Financiera, a efectos
de minimizarlos. A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que esti expuesta la Compafiia.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasives
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectizadas en una moneda diferente al délar
no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por lo tanto, la Administracion
considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

it) Riesgo de precio

Periddicamente la administracidn de la Compariia analiza la tendencia de los precios de materias
primas y productos terminados que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
as{ como su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectiia anélisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las
operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto ¥ mediano plazo. Los precios y
voliimenes de los produetos importados se negocian con anticipacion de hasta 30 dias para evitar
problemas de desabastecimiento.

Pagina 20 de 44




TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

iii} Riesgo de tasa de interés

b)

c}

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
tipo de interés variable, silo hubiere. La expasicién de la Compaiila a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estdn contratados a una tasa variable en el mercade que no sufre variaciones
importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el mercado

ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (2014: Tasa activa referencial aproximada
del 8.19% - 2013: 8.17%).

Riesgo de crédito:

La Compaiiia ha definido escalas de aprobacidn para otorgar cupo y plazos de erédito, siendo el
maximo Organo el “Comité de Crédito” conformado por el Presidente Ejeeutivo, Vicepresidente
Financiero, Gerentes de Ventas, Gerente de Tesoreria y Jefe de Cobranzas.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacidn sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisién requerida por incobrabilidad. Los plazos de crédito no superan los 120 dias.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacidn

Entidad financiera 2014 (1) 2013 (1)
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA~
Banco Bolivariano S.A. AAA AAA-
Naneo del Pacifico S.A. AAA~ AAA-
Produbanco AAA- AAA-~

{1) Datos disponibles a septiembre del 2014.
Riesgo de lignidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Pagina 21de 44




TECNOVA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Menos de 1 Entreiy2 Entrezys
Al 31 de diciembre de 2014 afio afios afios
Préstamos con instituciones financieras 6,578,886 2,729,512 8,293,135
Cuentas por pagar a proveedores 10,961,262 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,476,408 1,011,596 1,517,304

Menos de z Entreryvz Entrezy s
Al 31 de diciembre de 2013 afio anos afos
Préstamos con instituciones financieras 6,922,058 2,945,425 6,045,466
Cuentas por pagar a proveedores 7,696,840 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas y accionistas 1,101,356 463,389 2,971,232

4.2. Gestion del capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos z sus accionistas y mantener una
estructura de capital 4ptima para reducir el costo del capital,

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar con
proveedores y compaiiias relacionadas) menas el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2014
Total obligaciones financieras 16,007,209 13,663,401
Proveedores del exterior y locales 10,061,262 7,696,840
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas y accionistas 3,790,815 4,209,813
. 20,849,376 25,570,054
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,267,129) (1,602,736)
Beuda neta 29,582,547 23,067,318
Total patrimonio neto 29,076,060 26,741,477
Capital total 58,658,307 50,408,705
Ratio de apalancamiento 50% 47%

5. INSTRUMENTOQS FINANCIERQOS
Categorias de insirumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al coste
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,267,129 - 1,502,736 -
Activos financieros medidos al costo amuortizado
Cuentas por cobrar a clientes 14,290,791 - 13,485,531 B
Compaiifas relacionadas y accionistas 2,365,211 4,826,608 2,257,850 2,834,714
Total activos financieres 17,923,231 4,826,698 17,646,117 2,834,714
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 5484.779 10,112,520 6,116,097 7,547,304
Proveedores del exterior y locales 10,961,262 - 7,606,840 -
Companias relacionadas ¥ accionistas 1,254,500 2,436,315 1,048,624 3,161,175
Total pasivos financieros 18,300,541 12,548,835 14,861,571 10,708,483

e pomn s e

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros actives y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y
debido a que los préstamos con instituciones financieras y aceionistas devengan intereses utilizando tasas de
mercado. En cuanto a los préstamos de accionistas estos se presentan a su costo amortizado equivalente a su
valor razonable pues se han calculado intereses implicitos utilizando la tasa similar a la del mercado.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadonnidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

= Laos costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2014 Costo
de productos Gasios Gastes de
vendidos Administratives Ventas Total

Compra de mercaderias (1) 43,570,122 - - 43,576,122
Sueidos, salarios ¥ otros beneficios 3,555,719 2,391,548 2,478,394 &,425,661
Participacion Jaboral {Nota 16} 231,886 223,224 231,330 786,440
Mantepimiento 1,919,853 28203 132,852 2,180,528
Depreciaciin (Véase Nota 11) 686,375 344,996 144,043 1,175,414
Servicios basicos 744,480 146,093 51,600 942,182
Alimentacion 250,544 66,402 61,180 378,106
Combustible 346,824 18,895 30,983 396,702
Gastos Viajes y Representacion 36,550 215,481 334,824 587,855
Servigios administrativos {2) 62,545 2,424,241 52,653 2,539,439
Transporte 174,027 - 623,487 798,114
Arriendos pagados - 149,007 29,023 178,950
Gastos de embalaje - - 125,502 125,502
Gastos de instalacion - - 109,587 104,587
Haonorarios Profesionales 4B,970 821,253 202,360 1,402,583
Impuestos 4,430 349,605 - 354,035
Seguros 121,223 81,751 43,959 246,985
Provisién para cuentas ineobrables {Nota B) - - 120,000 120,000
Suministros 943,818 54,609 45,391 1,041,818
Trapuesto a la salida de divisas - 142,985 - 142,985
Publicidad y promociones - - 1,845,900 1,845,900
Garantias - - 85,192 85,192
Rezalias {véase Nota 21) - - 1,201,968 1,201,568
Otros menores 324,054 153,404 487,041 964,400

53,158,020 7. 7E2, 717 8,436,178 65,306,015

Pagina 24 de 44




TECNOVA.S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

2013 Costo
de productos Gastos Gastos de
vendidos Administrativos Yentas Total

Compra de mercaderias (1) 43,293,683 43,193,683
Sueldos, salarios y otros beneficios 3,447,749 2,581,855 2467551 8,297,155
Participacion laboral {(Nota 16) 282,225 109,623 206,506 688,354
Mantenimiento 2,201,955 157,178 165,840 2,524,973
Depreciacion (Véase Nota 11) 576,018 335,193 175,152 1,086,363
Servicios basicos 606,844 97,612 74,692 779148
Alimentacitn 255,324 41,081 43,428 340,733
Combustible 446,822 - - 446,822
astos Viajes y Representacidn 13,219 191,245 259,745 464,210
Servicios administrativas (2) 17,742 2,280,846 20,753 2,328,341
Transporte 163,750 - 591,822 755572
Arriendos pagados - 416,807 21,000 437,807
Gaslos de embalaje - - 131,137 131,237
Gastos de instalacion - - 172,683 172,683
Honorarios Profesionales 48,982 198,176 119,344 366,502
Tmpuesios 6,267 460,094 - 466,361
Seguros 1e6,7n - - 126,711
Provisién para cuentas incobrables (Nota 8) - - 155,414 158,434
Suministros 950,352 53,017 33,831 1,018,100
Publicidad y promociones - - 2,080,371 2,080,371
Garantias - - 83,625 83,625
Regelias {véase Nota 21) - - 961,147 961,147
QOtros menores 224,019 273,818 381,660 880,106

52,542,263 6,989,575 8,270,606 67,785,318

(1) Incluye costos de fletes, derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas, entre otros

gastos incurridos en las importaciones de productos.

(2) Incluye servicios administrativos de ndmina, contabilidad, y otros gastos de administracién

cancelados a Servicios Berlin S.A. Nota 20.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

» Los Otros (egresos) ingresos, neto, se descomponen en;

Ingresos

Utilidad diferencia en cambic
Ingresos por reembaolsos
Otros

Egresos

Dateriora de inversiones en asociadas (Mota 12)
Pérdida en venta de activos

Otros

Neto

¢ Los gastos financieros netos se descomponen en:

Ingresos

Intereses ganados en depdsitos a plazo
Intereses ganados por préstamos a relacionadas
Otros ingresos

Epresos ]
Gastos por intereses con ohligaciones bancarias
Comisiones y gastos

Neto

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos locales
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2014 2013
104,209 5L,473
64,398 138,678
276,078 271,370
444,685 461,521
{2,442,825) -
(10,409) (40,102)
(373,325} {210,780)
(1,826,559) (250,882)
(1.381,874) 210,639
2014 2013
5,103 5,173
237139 172,366
24,695 27,885
266,937 205,424
{1,290,869) (1,037,099)
{142,597} (122,045)
(1,433,466) (1,160,044
(1,166,525) (954,620)
2014 2013
4,243 4,240
1,262,886 1,809,496
1,267,120 1,902,736




TECNOVA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:

Clentes locales
Clientes del exterior

Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar

204 2013
14,397,994 13,340,046
460,111 601,700
14,867,105 13,541,845
(576,314 {456,314)
14,200,701 13,485,531

La Administracién de 1a Compaiiia considera bajo ¢l riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar - clientes.
A continuacién se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada aflo:

Por vencer

1a 30 dias
31260 dias
61 a 90 dias
g1 a 180 dias

Movimiento de provision:

Saldos ai inicio
Incrementos
Reversiones o castigos
Saldos al final
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2014 2013
9,950,960 67% 8,810,168 63%
2,824,750 19% 2,688,324 19%
1,040,607 7% 1,157,218 8%
446,013 3% 377.884 3%
594,685 4% 908,251 7%
4,906,145 33% 5,131,677 37%
14,867,105 100% 13,941,845 100%
2014 2013
456,314 303,319 /

120,000 ¢ 155,414

- (2,419)

576,314 456,314
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TECNOVAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COERAR

2014 2013
Anticipos a proveedores (1) 248,208 302,922
Ctros 373,372 222,519
621,800 525,441

(1) Corresponden a anticipos entregados a proveedores por la compra de materia de prima para la
fabricacidn de baterias. 4 1a fecha de emisién de estos estados financieros se habian lignidado

aproximadamente US$227,000 (2013: US$243,000).

INVENTARIOS
2014 203
Productos terminados:
Batariag 2,379,478 TRA4Y7
Repuestos {1} 5,419,801 4,609,367
Herramientas 1,875,308 2,253,026
Calefones 373,836 708,980
Otros 65,800 29,802
Materia prima 3172456 3,692,027
Productos en proceso 3,423,082 3,123,385
Otros inveniarios 754,230 842,380
Mercaderia en transito 2,540,861 2,159,286
20,011,852 18,282,761

(1)  La Compafiia realizé un analisis de rotacién y utilizacién de repuestos con lo que estimd que al 31 de

diriembre 2014, US$481,039 (2013: US$193,160) se utilizaran a largo plazo.
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TECNOVAS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde priocipalmente a la adquisicién de maquinarias y equipos que serviran para el

proyecta de ampliacién de Ia planta de produceion de baterias. Se estima que este proyecto tendré
un costo total de aproximadamente US$18.6 millones y la obra civil se pondra en marcha en el
segundo semestre del 2015.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicién:
Porceataje de Valor patrimonial
participacion en €] capital Valor libros proporcional Actividad principal
Entidad 204 20 201 2013 20} 201
Operacifn y explotacidn de una
planta de reciclaje y recoleccién de
Tecnores S.A. (dowrieiliada en Chile) 1) 0% aok 77514 1320,43% 72,54 755,000  balerias
(1)  Inversibn adquirida en octubre del 2014 que incluye plusvalia pagada de aproximadamente

US$770,000, originada en el contrato suscrito entre las partes mediante el eual Tecnova adquirié por
5 afios los derechos de compra del 20% de la produceién de plomo que Tecnorec S.A. produciria. La
Administiracién de Ya Compafiia considerando que en noviembre del 2014 esta compaiia dejd de
operar debido a temas ambientales, concluyd que el monto de la inversién no seria recuperable; por
tanto decidié reconocer una pérdida por deterioro de esta misma por aproximadamente
US$1.443,000 (ver Nota 6). Bl monto de US$77,614 corresponde al valor patrimonio de la inversién
que mantenia Tecnova en Tecnorec, seglin estados financieros no auditados, al 31 de diciembre del
2014.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn:
Interés
anuai
X
Instilneis 2md 2013 2014 2013
Banco Bolivariano C.A(z) 9.33% 9.33% 2,555,556 2,733.334
Banco de la Preduceitn $.4. (1) B.00% 8.30% 1,000,000 1,000,000
Bance del Pacffico 5.4, (2) 7.50% - 7.95% 7.50% - 7.95% 12,500,896 4,886,383
16,056,452 13,619,717
Menes - Porcidn corrents de las obligaciones
bancarias a largo plazo (5,943,932} (6,072,413)
Mis - Infereses por pagar {40,847 {43,684)
(5984,779) (6.16,007)
10,132,520 7,547,304

(1)

(2)

Créditos contratados entre diciembre del 2007 y diciembre del 2014 para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta el afio 2016. La Compaiifa ha
entregado en garantia de estas dendas bancarias, hipotecas abiertas sobre maguinaria industrial.

Préstamos contratados en el 2013 ¥ 2014 para liquidar obligaciones con otras entidades financieras y
financiar capital de trabajo. Estos préstamos son pagaderos en enctas mensuales y tienen
vencimientos hasta el afio 2024. La Compatfiia ha entregado en garantia de estas deudas bancarias,
hipotecas abiertas sobre los inmuebles donde actualmente funcionan sus oficinas en Quito, planta
industrial, inventario de repuestos y propiedades, planta y equipos.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo:

Anos

2014 2013
2015 - 2,452,427
2016 2,504,139 1,919,975
2017 1,666,043 1,021,565
2018 al 2024 5,942,338 2,153,337
10,112,520 7,547,304
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGARY OTRAS PROVISIONES

Compaosicién:
2014 2013
Retenciones en la fuente 409,120 323,735
Provisién por garantfa de productos vendidos (1) 444,860 427,345
Anticipos de clientes 585,390 826,526
Otros menores 283,676 162,357
1,723,036 1,739,962

(1)  Ver movimiento de la provisién por garantia de productos vendidos:

2014 2013
Saldos at injeio 427,345 389,321
Incrementos 17,515 38,024
Pages - -
Saldo al fina 444,860 427,343
BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacion aboral (1) Otros beneficios (2} Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Saldos al infelc 688,954 1,012,650 150,852 123 512 839,206 1,135,171
Incrementos 786,440 688,354 1,132,063 970,259 1,918,503 1,658,613
Pugos (688.354) (1,012,650) {1,123,316) {g41,919) (1.81,672) (1,954.578)
Saldo al final 786.440 688,354 130.597 150.852 926,037 830,206

{1} VerNota1y.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiseal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afic 1998. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones. En septiembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas dispuso el inicic de la orden de
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

Locales

Fundsmetz S.A. (1)

Quimica Industrial Quimasa S.A.

Osran del Ecoador S.A.

Empresa Eléctrica ded Ecuadar

Luna Chauea Silvi

Duragas S.A.

Tedasa S.A.

Servitio}¥acional de Advanas del Esnador
Conecel 5.4,

Cotropuer S.A.

Mitoe S.A.

Seripacar S.A.

Paoalpina Eeuador S.A.

Dimar S.4-

Ecuatoriana de Promoziones S.A.
Lmpresiones Tecaicas del Ecuador

Norlop Thempsan Ascciados

Compafifa de Seguros Ecoatarfanos
Unidad de generacidn, distribucida y comercializacidn de energia
Otras menores

Ll exterior
Rapert Bosch (2
Exide Technologies
Multainers Intemational S.A.
Sasha’s
O.M. Impianti S.R.E
Sonax Gmbh & Co.
Entek International
Biagin Sr]
Serenity Overseas
Bosek Brake
Accurate Products Manufacturing & C
Sovema
Sorfin Yoshimura
Otrss menores

2014 2013
3,516,266 2,348,053
105,445 46,503
87,725 -
60,748 -
32,826 -
22,877 40,638
17713 -
15,278 -
15,158 -
14,861 -
12,362 -
11,462 -
11,096 @410
6,455 -
5,381 -
4530 6,715
266 58,788
220 1,041
- 43.704
463,563 325,755
4,410,734 3.880,608
4,682,810 2,808,812
250,657 124,657
228,278 305483
203,489 13,231
169,630 212,037
168,655 86,761
140,541 -
113,265 -
73,500 -
37,830 -
20,344 25995
@¢0,105 -
14,483 57,363
84,051 172,293
6,544,528 (3} 3,807,232
10,061,262 7.506.840

(1)  Proveedor de plomo. Ademas provee el servicio de fundicién de baterias, chatarras para su re-

utilizacion.
(2) VerNotasiy-z2i

(3) Incluye aproximadamente 1,417,000 euros {(2013: 676,624 euros).
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

determinacién del Impuesto a la renta del afio 2012. Ala fecha de emisién de estos estados financieros, la
auditoria tributaria se encuentra en proceso.

Precios de ransferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte e} Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafifas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumilado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado
operaciones por US36,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadag en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos v egresos.

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con parajsos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracidn de la Compaiiia considera que,
hasados en la naturaleza y monto de las transacciones realizadas con sus compaiiias relacionadas en el
exterior durante el aflo 2014, que son similares a las del 2013, v en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio anterior, y del diagndstico preliminar de precios de transferencias del 2014, que no
arrojaron ajustes al impuesto a la renta, no hay incidencia significativa de las referidas normas en la
medicién del resultado tributable de tales operaciones al 31 de diciembre del 2014. El estudio de precios de
transferencia sera copelnido y enviado a las autoridades respectivas en la fecha requerida por las mismas.

Impuesto a la renta:

2014 2m3
Impuesto a Iz renta corriente: 1,260,259 734,453
Impuesto a [a renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (33,624} (121,091)
1,226,635 613,362
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TECNOVAS.A.

NOTAS EX:PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién Tributaria-Contable del impuesto a la renta corriente-

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2014 ¥ 2013:

2014 203
Utifidad antes de participacion delos trabajadores en Jas
utilidades e impuesto ala renta 5,242,933 4,580,026
Menos:
15% de participacida de los trabajadares en las vidlidades
{ver Nota 16) (786,440) (688,354)
4,456,403 3,900,672
Mas - Gastos no deducibles 1,958,507 (4) 361,990
Menos - otras deducciones (4,732) (15147}
6,410,268 4,247,515
Base imponible
Impuesto a La retta (2% sobre US$1,500,000) (2013: 12% sobre US$2,000,000) {1) 180,000 240,000
Impuestoa la renta (22% sobra 138%.4,910,265) (2013: 22% sobre US$2,247,515) 1,080,256 494,453
Impuesto a la rents causada (2) 1,260,259 {3} 734453 (3}
Tmpuesto a la renta diferido {33,624) (121,001)
Tmpuesto a Jz renta del afio 1,226,635 613,362

{1) Durante el afio 2014 la Compaiiia incremento el capital en 138$1,000,000 (2013: US$406,000)
cuando se habia previsto un incremento de US$2,000,000 {2013: US$1,800,000); porlo cual por la
diferencia no invertida de US$1,000,000 (2013: US$1,394,000} se canceld el impuesto
correspondiente por un total de US$100,000 (2013: se canceld la diferencia por US$139,000 més
intereses); monto que fue registrado en el 2014y 2013 en el Patrimonio como menor valor de los
resultados acumulados.

{2} Estos valores son superiores a los anticipos minimos de impuesto a Ia renta que para el 2014 y 2013
ascendieron a aproximadamente US$654,429 y US$600,000, respectivamente,

(3) Este monto neto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$828,782, erédito
tributario por impuesto a la salida de divisas por US$230,781 y el pago del anticipo minimo de
impuesto a la renta efectuado durante el 2014 por US$42,865 resulta en un valor a pagar de
US$157,831 que se expone como impuestos por pagar (2013: neto de retenciones y otros por
US8%1,025,278 resultando en un valor a favor de la Compaiiia por US$290,825, que se expone en el
Estado de situacion financiera como Impuestos por recuperar).

{4) En el 2014 corresponde principalmente a bajas de inversién mantenidas en una compaiifa asociada
por US$1,443,000. Ver Notas 6 y 12.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 2013
[mpuestos diferid ivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperard dentro de 12 meses 45,560 59,282
Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses 300,109 320,011
Pasivo por impuesto diferido neto 245,669 770,203
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saido al 1 de enero del 2013 500,384
Crédite a resultados por impuesto diferido del afio (121,091)
Saldo al 21 de diciembre del 2013 379,293
Crédito a resultadas por impuesto diferido del afio (33,624)
Saldo al 31 de dielembre del 2014 345,669
El movimienio del impuesto a la venta diferido sin considerar compensacitn es el signiente:
Pasivos Neto
i Interds
Rocllaockle oot e las
dzpreciacion de coeatis por
propiedades, plania ;;agar
yeaupo accionistas Totel
[mipuestos difetidos pasivos:
Al1deenerode 2013 362603 117781 500,384
Crédito a resultados par impuestos diferices 135.081) (85.0) {121,091)
Al 1 de diciembre del 2013 346,622 32671 379,293
Crédito a resultados por impuestos diferides (33624} - {33,624)
Al 1 dediciembre del 2014 12,948 32,671 345,569
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013
Utilidad del afio antes de impuestos 4,456,403 3,900,672
Impuesto (tasa del 22%) 580,428 858,148
Por disminucién de tasas por reinversion de utilidades (150,000} (200,000)

. Electo fiscal de fos gastos no deducibles que no se reversarén en el futiro 430,871 79,637
Menos - Trabajadores discapacitados y otras deducciones {1,041 (3,332)
Otros (33,623) (121,061)

Gasto por impuestos 1,226,615 613,362
Tasa efectiva de impuestos 27.52% 15.72%
Impuestos por recuperar
204 2013
Impuesto al valor agregado (IVA) {1} 616,704 65,717
Retencivnes en Ja fuente de impuesto a la reata (2) 22,783 200,825
639,587 356,542

(1) IVA generado en las compras de los iiltimos meses del afio ¥ que serdn recuperados en el curso normal
de las operaciones

{(2) Corresponde a saldo de retenciones en la fuente del 2014 que serdn compensados en €l siguiente
periodo.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién v Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a Ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
Produccitn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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TECNOVA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Neo deducibilidad de la depreciacion correspondiente a 1a revaluacién de activos fijos.
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalfas, servicios
téenicos, administrativos ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
pramocion y publicidad,; i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
Teaseguros.

Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisieas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pats.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercieio fiscal ¥ originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Sefija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Meeanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafiia se encuentra evalnando los efectos que tendrian dichas reformasy
considera un aumento en los zastos no deducibles de Impuesto a la renta, por el establecimiento de limites
de los gastos de servicios administrativos con compaiiias relacionadas.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal v desahueio

Composicion:
20i4 2013
Jubilacidn patronal 1,520,778 1,406,336
Indemnizacién por desakucio 488,926 304,522
2,000,704 1,010,859
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2014 a0;
Tasa de descuento 6.54% 2.00%
Tasa de incrernento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM EESS 2002
Tasa de rotacitn 11.80% 8.00%
Vida laboral promedio remanente 79 78
Juhbilades a la fecha 7 7
Antigiiedad para jubilacién {Hombres y mujeres) 25 aflos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

A continuacion se detalla el movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio en el pasivo:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 20313
Al1de enero 1,406,336 1,225,541 504,523 500,727 1,910,859 1,726,668
Costo por Servicios 160,603 167,503 41,015 47,613 201,708 26,200
Costes por Intereses 94,935 81,583 34,495 34,354 129,430 115,737
Pérdidas y Ganancias Actuariales {1} 34,264 8,600 (38,589) 15,311 (4,725) 23,011
Beneficios Pagados (%5,693) (28,302) {52,118) {88,283) (127,811) (106,605)
Liguidaciones {99.757) (59,050) - - (99.757) (59,059}
Al 31 de diciembre 1,520,778 1,400,336 488,026 504,523 2,000,704 1,910,855

(1)  Registrado en Otros Resultados Integrales (ORI) por concepto de ganancias v pérdidas actnariales
por gjustes y experiencia.

A continuacién se detalla composicién de las provisicnes de jubilacidn patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubilacibn Desahucio Total
2014 2015 2014 2013 o4 2019
Custo por Servicios correntes 160,603 167,593 41,015 49,613 201,708 arp,206
Costo por intereses 94,035 81,583 34,495 34,154 129,430 115,737
Castos por servicios pasados {00.757) (59,050) - - {o8,757) [50.050)
Pérdidas por reducciones del plan 155,87t 190,137 75,510 26,768 231,381 z66.885
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAY. SOCIAL

El capital suserito ¥ pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 54,060 {2013: 44,060)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de 1US$100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 20 de noviembre de 2014 aprobf incrementar el capital de la
Compaiia a US$5,406,000 mediante la capitalizacién de reinversion de utilidades por US$1,000,000.

Este aumento de capital fue inserito en el Registro Mercantil en 13 de diciembre del 2014.

Al a3 de diciembre del 2014 ¥ 2013, los accionistas de Teenova 5.A. son:

2014 2013
X JOE] % 15§
Clemens von Campe Witie 25 1,351,500 25 1,101,500
Constantin von Campe Witte 25 1,351,500 25 1,101,500
Alfred von Campe Witte 25 1,351,500 a5 1,101,500
Carlota von Campe Witte o5 1,351,500 28 1,101,500
00 5,406,000 100 4,406,000
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos v las principales transacciones al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013,
con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de eompafiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafifa.

2014 2013
Activo
Cuentas y documentos por cobrar - relacionadas
Inmmohansa S.4. (1) 159,118 g8,182
Placas del Sur S.A. (2) 69,650 56,616
Industrial y Comercial Trilex C.A. 22,034 255,466
Servicios Berlin S.A. 19,905 20,069
Chemplast del SurS.A. 445 8
Innovateq S.A. (3) 2,054,150 1,827,481
2,365,311 2,257,850
Activo a largo plazo
Cuentas y docutnentos por cobrar - relacionadas
Inmohansa 8.4, (1) 2,211,380 1,301,380
Servicios Berlin S.A. 50,328 10,344
Placas del Sur S.A-{=) 1.180,308 1,380,399
Industrial y Comercial Trilex C.A. (2) 1,375,552 333,592
4,826,608 2,834,714
Pasivo
Cuentas y docimentos por pagar - relacionadas
Placas del Sur S.4. (4) : 207,359 30,921
Industrial y Comercial Trilex C.A. . 52,302 104,007
Servicios Berdin S.A. (5) ) 26,741 121,352
Innavatey 5.4 - 15,785
Accionistas (Familia von Camnpe) (6) 1,068,008 776,530
1,354,500 1,048,634
Pasivo alargo plazo - accionistas v otras relacdionadas
Accionistas (Familia von Campe) {6} 2,320,174 2,971,232
Placas del Sur 8.A. {4) 116,141 189,947
2,436,315 3,161,379

(1)  Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compaiifa para financiar capital de trabajo.
Fstos préstamos generan un interés anual del 9% y son recuperables hasta en 7 afios.

(2) Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compaiifa durante el 2009 para financiar
capital de trabajo, los cnales generan un inferés anual del 9%.

(3)  Corresponden fundamentalmente a la venta de baterfas pendiente de cobro. Durante el 2014 ]a
Compafifa efectud ventas a esta relacionada por aproximadamente US85,798,000 (2013:
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(4)

&)

©

US$5,644,653). Este saldo es recuperado en 60 dias. A la fecha de emisién de estos estados
financierns, estos valores han sido cobrados en el 100%.

Corresponde a anticipos entregados por esta compafiia relacionada y que se rebajan mensualmente

con el cobro por el alquiler de la bodega propiedad de la Compafia en donde Placas del Sur S.A. Hene
su planta,

Incluye valores pendientes de pago por reembolso de gastos de ndmina, servicios de contabilidad, y
otros gastos de administracién, que forman parte de gastos de administracitn del estado de resultados
integrales. Los montos causados por estos servicios se detallan mas adelante.

Corresponde a préstamos recibidos en el 2013 y afios anteriores que se utilizaron para financiar
principalmente capital de trabajo. La Administracién estima que dichos préstamos serdn Jiquidados
hasta el 2018. Sobre estos préstamos se determinaron intereses implicitos a una tasa anual del 8.68%.

Vencimientos anuales estimados de las cuentas por cobrar y por pagar a largo plazo con comnpafiias
relacionadas al 31 de diciembre:

Saldos por cobrar

Afios 2014 203

2013 - 874,823

2016 565,340 501,488

2017 965,340 501,488

2018 965,340 501,489

2019 565,559 455,426

2020 565,339 -
4,826,698 2,834,714

Saldos por pagay

Afias 2014 2013

2015 - 784,193

2016 580,176 594,246

2017 464,035 594,246

2018 464,035 594,246

2019 464,035 594,248

2020 464,034 -
2,426,315 3,191,179
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Las principales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2014 y 2013 son las siguientes:

2014 201

Ventas 6,015,414 5,046,260
Servicios administrativos (5) 2,530,430 2,328,341
Servicios de alquiler 70,510 70,510
Intereses ganados 237,139 172,266
Servicios de arrerdamiento y asesorias 186,906 336,000
Compra de servicios de maquila con PlacasdelSur S.A. 1,271,703 1,471,800

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraci6én de Ia Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia” y que en la
actualidad incluyen a: Presidencia Ejecutiva, Vicepresidencia de Logistica, Vicepresidencia Comercial,
Vicepresidencia Técnica, Gerencia de Division de Lineas y Gerencia de Planta.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

ap14 2013
Saldos y beneficios sociales de corto plazo 805,697 776,029

CONTRATOS
Contrato de regalias

En diciembre de 2003, Baterfas Lux S.A. {empresa absorbida por Tecnova en el 2008}, celebrd un contrato
de licencia de marea y regalias con Robert Bosch Gmbh, mediante el cual, ésta dltima otorga el derecho no
exclusive y no transferible de identificar 1as baterias de arranque v agua destilada y para realizar el
mantenimiento de baterias de arrangue con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del pais asi
como el derecho de hacer publicidad de 1a marca objeto del contrato. Este contrato tiene vigencia hasta
diciembre de 2004 vy es renovado en forma automdatica por las partes. En abril del 2013 se celebrd un
adendum a este contrato para extender su fecha de finalizacién hasta diciembre de 2014.

De acuerdo con el contrato, Robert Bosch Gmbh recibird anualmente por concepto de derecho de licencia, el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compaiiia.

Durante el afic 2014, el monto de regalias registradas en los resultados de la Compaiiia ascendio a
US88$1,201,068 (2013: US$961,000). Véase Nota 6.
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Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2009 la Compaiiia celebré con Inmohansa S.A. un contrato de arrendamiento de oficinas
por un plazo de 5 afios. Adicionalmente el 16 de febrero del 2009 se celebrd un adendum al contrato de
arrendamiento en el que se incluye un terreno ubicado en el mismo predio del Edificio Bamburgo. Sobre el
mencienado terreno, la Compafiia ha edificado un Centro de Ventas.

Durante los afiog 2014 v 2013 se pagaron arriendos por US$163,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

En Enero 5 del 2015, Ja Compailia suscribié con Robert Bosch Sociedad Andnima Ecuabosch un contrato de
compravenia de los activos gue conformaban la Division Power Tools (PT). Entre las principales clausulas
del conirato, se establecid la venta del inventario de Herramientas Eléctricas v la transferencia a iravés de
convenios de subrogacion patronal, de los empleados que laboraban en la Divisién PT; por lo cual a partir de
esta fecha esta linea de negocio va a ser operada por Robert Bosch Sociedad Anénima Ecuabosch. Se estima
que los efectos de esta twansaccion reduciran Jos resnltados de Teenova S.A. para el 2015 en
aproximadamente US$59,000 (monto registrado en el 2014 en este segmento de negocios).

En adicién a lo mencionado, entre el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de emisidn de estos estados

financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de 1a Compaififa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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