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3uayaquil, 5 de mayo del 2011

Expediente + 3934

Señores
Superintendencia de Compañías
Ciudad.-

Estimados señores:

Adjunto a la presente, sírvase encontrar un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de TecnovaS.A. al 31 de diciembre del 2010.

Sin otro particular, aprovechamosla oportunidad para saludarles

Atentamente,

Sandra VargasL.
Socia

Adjunto: Lo indicado

  

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 2288 199, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Tecnova S.A,

Guayaquil, 4 de mayo del 2011

1 Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de TecnovaS.A., que comprendenel balance
general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumende las políticas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

2. La Administración de Tecnova S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno necesario
para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos conrequisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evalnación del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable
de sus estadosfinancieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero
noconel propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de que
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía, Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. SegundoPiso.,

Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Tecnova S.A. :
Guayaquil, 4 de mayo del 2011

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de Tecnova S.A. al 31 de diciembre del 2010y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

¡CAuu
No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

Sandra Vargas L. *
Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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Tecnova S.A,

Balance General
31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

Axio aNotas RA

ACTIVO CORRIENTE

Cap y Bancos y 733.855

Documentos ycuentas porcobrar

Clentes 9.830.308

Compañias relacionadas BR 2,623,377

Otros 5 362.169

12.35.8354

Provs wn para cuentas incobrables B EN 347591)

L.368,263

Iventanos 6 2361795

Gastos pagados por amipádo 48.795

Totaldelactivo comente 25,552,708

ACTIVO NO CORRIENTE

Compañasrelacionadas 8 1249.81

Propiedades. planta y equipo 7 6.593.697
Otros activos 51353

7,894,861

Totaldelaciwo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AR(AR
Clemens von Campe
Representante legal
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33.407.569
AX

2009

1273846

255201
2.963.362

497.701
108077

J43T49)

10.669.328

8,884,583

59,557

20,837,316

5,348,923

47,261

5,896,184

26,783500
A

GerenteAdministrativo Finánciero

sn atrio pro

PASIVO CORRENTE

Porción cormente de las obigaciones bancarias
a largo plazo
Documentos y cuentas porpagar
Proveedores locales

Proveedores delexenor

Compañías relacionadas yaccionstas
Otros

Pasos acumulados

Totaldelpas vo Comente

PASIVO NO CORRENTE

Obbgaciones bancarasa largo plazo
AccioNstas

Jubilación patronal
Desahucio

PATRIMONO (vease estado adjunto)

Totaldefpasivo Ypatrunomo

Referencia
aNofas

5
5
0
0

B
5
5
5

 

2.748289

3.316.766

2,705,730

521634

562.502

7,606,632
 

 

1564.354
 

11919275
 

3,465,905

4.739.988

783,874

416.787

9.406.554

2081740

33.407.569
A

Contador General

2099

3,858,333

2,342,835

2,480,864

$47,229

272.525

5.643.453

2.082.325
 

11584.111
 

1783333

3,857.016

65332

355,49

6.649.310

8,550,079

26.783.500
Ak
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Tecnova S.A.

Estado de Resultados
Años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Referencia

á Notas 2010 2009

Ventas netas 49,983,978 41,199,263
Costo de productos vendidos (__ 36,054,547) (_ 27,822,512)

Utilidad bruta 13,929,431 13,376,751

Gastos de administración y ventas 17 ( 8,273,322)  ( 7,201,901)
Gastosfinancieros, netos € 563,263)  ( 400,329)

Utilidad operacional 5,092,846 5,774,521

Otros ingresos, netos 318,221 527,726

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 5,411,067 6,302,247

Participación de los trabajadores en las utilidades 135 14 t 811,660)  ( 945,338)

Impuesto a la renta 13 y 14 ( 1,020,349)  ( 1,226,813)

Utilidad neta del año 3,579,058 4,130,096e

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)
  

   Clemens von Campe Alvaro Héinert
Representantelegal Gerente Administrativo financiero Contador General

Página 4 de 27



Tecnova S.A,
Estado de cambios en el patrimonio
Años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Referencia Capital Reservas Utilidades

a Notas social Legal Facultativa  Decapital acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2009 2,374,000 779,985 31,960 916,501 5,217,537 9,319,983

Resoluciones de la Junta de Accionistas

del 31 de julio del 2009:

Apropiación de reserva legal 16 305,861 305,861) -

Pago de dividendos en efectivo 4,960,000) (4,900,000)

Utilidad neta del año 4,130,096 4,130,096

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,374,000 1,085,846 31,960 916,501 4,141,772 8,550,079

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 31 de mayo del 2010:

Apropiación de reserva legal 16 413,010 413,010) -

Resoluciones de la Junta de Accionistas

del 3o de noviembre del 2010:

Aumento de capital 726,000 (31,960) 694,040) -

Pago diferencia de Impuesto a la Renta 200: 21) - - - - 47,397) (47.397)

Utilidad neta del año 3,579,058 3,579,058

Saldos al 31 de diciembre del 2010 3,100,000 1,498,855 - 916,501 6,566,383 12,081,740

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los os financieros.

ERCR
Clemens von Campe
Representante legal
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Tecnova S.A.

Estadode flujos de efectivo
Años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad neta del año
Más -cargos a resultados que no

representan movimiento de efectivo:
Depreciación del año 7

Provisión para cuentas incobrables 13

Provisión para jubilación patronal 13

Provisión para desahucio 13

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Pagos de jubilacion patronal 13
Pagos por desahucio 13

Pagos de impuesto la renta

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neta 7

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones financieras

Pago de dividendos 18

Incremento de documentos y cuentas por cobrar a

compañías relacionadas, neto

Increm ento de pasivos a largo plazo con accionistas 18

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminución) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 4

2010
 

3,579,058

1,081,276

109,717

130,062
69,617

4,969,730

€ 1,808,652)

( 3,477,210)
10,762

( 4,092)

1,963,179

517,971)

( 7,979)
47,397)

1,080,370

e
pa

(_1,826,050)

(1,826,050)
 

572,528

(1,249,811)
882,972

205,689

(539,991)
1,273,846

733,855

2009

4,130,096

731,480

81,701

134,759

115,719

5,193,755

€ 218,950)

(786,338)
56,429

( 43,133)
11,273)

98.794
( 27,208)

( 5,491)

4,256,585

(_1,677,818)
(1,677,818)

1,608,333

(4,900,000)

789,992

(2,501,675)

77,092
1,196,754
1,273,846

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Clemens von Campe Alvaro Hénert austo Háro
Representantelegal Gerente Administrativo Yinanciero Contador General
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a)

TECNOVA S.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

OPERACIONES

Tecnova S.A., es una sociedad ecuatoriana constituida en el Ecuadoren julio de 1962 con el nombre de
Electro Diesel Guayaquil S.A.. El 16 de enero del 2006, mediante Resolución 06-G-Dic-o000576 la
Superintendencia de Compañías del Ecuador aprobá la fusión por absorción de Electro Diesel Guayaquil S.A.
con la compañía Electro Diesel Quito S.A., y el cambio de denominación por el de Tecnova $.A..

Tecnovaes poseída porla familia von Campe(ver Nota 15) y pertenece al Grupo Berlín que está conformado
además con las siguientes empresas:

Actividad Principal

Placas del Sur S.A. Adquisición de equipos para la fabricación y
comercialización de rejillas y placas de
acumuladores

Industrial y Comercial Trilex C.A. Fabricación y comercialización de fundas y

etiquetas de plástico

Inmohansa S.A. Alquiler de bienes inmuebles

Chemplast del Sur S.A. Comercialización de masterbaches

Servicios Berlín S.A. Servicios de Personal

Agencias y Representaciones Investamar S.A. Agencia Marítima

El objeto principal de la Compañía es la fabricación y comercialización de baterías con licencia de marca
Bosch. Además son los únicos representantes en Ecuador de Robert Bosch GmbH paralas divisiones
Automotive Aftermarket, Power Tools y Termotecnia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros -

Los estadosfinancieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de

Página 7 de 27
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e)

d)

'TECNOVAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

marzo del 2000(fechaa la cual los registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.

A menosquese indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares
estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinadosactivos y pasivos y
en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad.

Cuentas y documentospor cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados porlos clientes por la mercadería vendida
en el curso normal de los negocios, Se presenta a su valor nominal menos los cobros realizados y son
recuperables hasta 120 días. Se registra una provisión para cubrir el deterioro de las mismasel cual se
carga a los resultados del año.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, materiales y repuestos,utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos
inventarios. El costo de los productos terminados y los productos en proceso comprendelos costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normalde las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Al cierre del año, la Compañía efectúa un análisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para su
utilización o comercialización,y registra con cargo a resultadosdel ejercicio la pérdida ocasionada por la
disposición de dichos inventarios.
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D

TECNOVAS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2010Y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

Propiedades, planta y equipos -

Se muestra al costa histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, según corresponde, menosla depreciación acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su
valor de utilización económica.

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se producela venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa, Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
año,

La depreciación delos activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada,siguiendoel
métododela línea recta.

Gastos pagados por anticipado -

Se registra en esta cuenta principalmente la parte pendiente de amortización de los seguros pagados por
anticipado, que se presentan al costo histórico y, éstos son reconocidos en resultados de acuerdo conel plazo
de los contratos,

Otrosactivos -

Incluye principalmente depósitos entregados en garantía a la Corporación para la Administración
Temporal Eléctrica de Guayaquil (CATEG).

Cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos principalmente de proveedores en el curso
normal de los negocios, Las cuentas por pagar se reconocen a st valor nominal y no generan intereses
pues sus plazos no superanlos go días.

Provisiones -

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, que: 1) es
resultado de eventos pasados,ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos económicos
para liquidar la obligación y ¡ii) el] monto se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos
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TECNOVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha decierre de los estados financieros
de los desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

Beneficios sociales de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación por desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compañía, se determinan anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisionan con cargoa los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicandoel
método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”y representan el valor presente de las
obligacionesa la fecha del balance general, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson,en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Participación de los trabajadoresen las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagarexigibles.

La participación a trabajadores se consolida con las correspondientes participacionesa trabajadores delas
compañíasrelacionadas del Grupo Berlín.

Provisión para impuestoa la renta -

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Habiendo optadoporla alternativa
dereinversión, la Compañía calculó la provisión para impuesto del año 2009 a la tasa del 15% para la porción
de las utilidades gravables sujetas a capitalización las cuales ascienden a aproximadamente US$1,200,000
considerando que el mencionado saldo será íntegramente capitalizado de acuerdo con las disposiciones
legales. De acuerdo con las referidas normas,si la capitalización de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del 2010, la Compañía deberá cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. Para el saldo restante delas utilidades antes indicadas que ascienden a aproximadamente
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TECNOVAS.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2010 Y 2009
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

US$4,187,252, la provisión del impuesto a la renta se calculó a la tasa del 25%. Duranteel 2010 la Compañía
capitalizó US$726,000y porel saldo no reinvertido, ésto es US$474,000y otros conceptos por US$71,000
nocalificables para reinversión, realizó hasta diciembre del 2010 el pagode la diferencia del impuesto a la
renta del 2009, más intereses por US$47,397.Ver Estado de Evolución del Patrimonio, Adicionalmente ver
Nota 14.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobreel
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuestoa la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos queel contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querigela devolución de este anticipo.

Durante el 2010 la Compañía registro como Impuesto a la Renta causadoel valor determinado sobre la base
del 25% y 15% sobrelas utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo de impuesto
ala renta correspondiente.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado productosal cliente, el
cliente ha aceptado los productosy la cobranzade las cuentas por cobrar correspondienteestá
razonablemente asegurada.

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense -

Los saldosalcierre del ejercicio de las cuentas de pasivo en monedas distintas al dólar estadounidense son
convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambiorealizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas en los
resultadosdel ejercicio,

Reservadecapital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brechaentre inflación y
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devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables de sucres a dólares estadounidenses ai 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasalcierre del
ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. La Reserva de Capital no está disponible
para distribución de dividendos ni podráutilizarse para pagar el capital suscrito no pagado,y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10
estableció un cronogramade aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que considerala entrada en vigencia de las NIIF en períodos entre el 1 de enero del
2009 y el 1 de enero del 2012, en función de la magnitud de activos que presenten al 31 de diciembre del
2007. Para el caso de TECNOVAS.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 superan los
US$4 millones, las NIIF entrarán en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC.DS.G.09,006 emitió el
instructivo complementario para la implementación de las NITEs,el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad -IASB,siguiendo el cronograma de implementación antes
señalado.

Para dar cumplimiento a la Resolución del 2008, la Compañía presentó a la Superintendencia de
Compañías en octubre del 2010 el cronograma de implementación y en octubre del 2010 preparóla
conciliación del patrimonio neto reportado hajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero
del 2010,la misma que fue aprobada mediante Junta Genera] de Accionistas celebrada el 30 de
septiembre del 2010, De acuerdo con la información reportada,el efecto preliminar de la adopción delas
NIIFactualizado al 1 de enero del 2010 generaría un aumento en el patrimonio de los accionistas de
aproximadamente US$5,500,000,efecto que aún no ha sido auditado.

POSICION ENMONEDAS DISTINTAS AL DÓLARESTADOUNIDENSE

Al 31 de diciembre de 2010 la Compañía reportaba una posición pasiva en euros equivalente a US$641,339
(2009: US$540,346). La cotización del dólar estadounidense respecto al euro al 31 de diciembre del 2010
y 2009 fue de US$1.35 y US$1.4406, respectivamente,
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4. CAJAY BANCOS

 

Composición:

2010 2009

Caja 2,236 2,239

Bancos locales 696,835 1,082,411

Bancos del exterior 34,784 189,196
733,855 1,273,846

CUENTASY DOCUMENTOS PORCOBRAR - OTROS

Composición:

2010 2009

Anticipos a proveedores 108,225 297,261

Impuestoal valor agregado- crédito tributario 14,980 -
Impuestoa la renta años anteriores (1) 107,719 112,221
Otros 131,245 88,219

362,169 497,701

(1) Correspondea retenciones en la fuente de los años 2001 y 2002, las mismas que se encuentran en
proceso de devolución mediante reclamos administrativos e impugnaciones ante el Servicio de Rentas
Internas (SRI).
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6. INVENTARIOS

 

  

Composición:

2010 2009
Productos terminados:

Baterías 854,066 384,494

Repuestos 3,261,607 2,293,574
Herramientas 1,281,484 977,078

Calefones 436,782 145,297
Serap 81,350 236,253
Otros 150,179 220,207

Materia prima 3,197,372 1,712,922

Productos en proceso 1,955,849 1,169,960
Otros inventarios 877,739 782,543
Mercadería en tránsito 386,367 1,083,257
Provisión para obsolescencia de inventarios (véase Nota 13) ( 121,000) ( 121,000)

12,361,795 8,884,585

7. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

 

 

Composición:

Tasa anual de
20910 2009 depreciación

%
Edificios 767,392 515,850 5
Instalaciones 3,720,838 3,795,512 lo
Maquinarias 3,007,601 2,864,554 10
Herramientas 1,292,208 924,908 10

Mueblesy enseres y equipos de oficina y

comunicación 603,476 335,305 10
Equipos de computación 309,755 424,083 33.33
Vehículos 1,139,565 968,529 20
Otros 815,765 815,765 20

11,656,600 10,644,506
Menos- depreciación acumulada ( 5621801) (1) ( 4,884,922) (1)

6,034,799 5,759,584
Terrenos 489,508 42,108

Obras en curso 69,390 47,231
 

6,593,697 5.848,92 3
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Movimiento:

2010 2009

Saldos al 1 de enero 5,848,923 4,902,585
Adiciones netas 1,826,050 (2) 1,677,818 (3)
Depreciación del año(4) (_ 1,081,276) ( 731,480)
Saldos al 31 de diciembre 6,593,697 (5) 5,848,923 (5)

(Y) Durante el año,ciertos activos totalmente depreciados, por un valor de aproximadamente US$127,000
(2009: US$322,000), fueron ajustados a su valor residual determinado en US$1 para cada activo, con
cargo a la depreciación acumulada.

(2) Corresponde principalmente a la adquisición de:i) terrenos por aproximadamente US$447,000 para
ampliación deplanta, 11) edificios por aproximadamente US$251,000, iii) maquinarias por
US$320,000,iv) vehículos por aproximadamente US$200,000y, v) instalaciones por US$ 103,000
para sistema de extracción y carga.

(3) En el 2009corresponde principalmentea la adquisición y/o construcciónde: 1) costos incurridos
para la construcción de un centro de ventas ubicado en un terreno de propiedad de una compañía
relacionada con quien se ha celebrado un contrato de alquiler, los cuales son depreciadosbajo el
métododelínea recta en un período de 5 años, tiempo de vigencia del contrato mencionado <véase
Notas 18 y 19>, ii) una subestación eléctrica para la planta por aproximadamente US$360,000,111)
unaextractora de polvo de óxido de plomo por aproximadamente US$143,000,iv) vehículos por
aproximadamente US$120,000, v) máquinas microprocesadoras por aproximadamente US$105,000
y vi) una máquinallenadora por aproximadamente US$108,000,

(4) Durante el 2010 US$413,545 fueron registrados en el rubro gastos de administración y ventas (2009:
US$225,847) y US$613,972 se cargaron al costo de ventasdel ejercicio (2009: US$505,633).

(5) Véase Nota 11(2).

8. OTROS ACTIVOS

 

Composición:

2010 200

Depósitos entregados en garantía 51,353 47,261

5LaGd LL
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PROVEEDORES LOCALESYDEL EXTERIOR

Composición:

Locales

Fundametz S.A. (1)

Química Industrial Quimasa S.A,

Unidad de generación,distribución y comercialización de energía
Autoservicios Diesel Ecuatorianos
Compañía de Seguros Ecuatorianos

Inesa

Norlop Thompson Asociados

Goldratt Consulting

Relad S.A.

Otras menores

exterior

Robert Bosch GmbH (2)

Incolbestos

Multainers InternationalS.A.

Sasha's
Sorfin Yoshimura

Sonax Gmbh £ Co.

Otras menores

3,521,671
70,282

40,924

26,947

14,134

13,125

12,329

117,354
3,816,766

2,188,206

25,305

282,735
6,528

106,988

28,692

67,276

2,705,730

2009

2,118,611

31,201

32,791
57,106

44,013

39,113

2,342,835

1,907,609
71,836

278,438

69,717
54,943
31,015
67,306

2,480,864

(1) Proveedor de plomo. Además proveeel servicio de fundición de baterías viejas o defectuosas para su
re-utilización.

(2) Ver Notas 1 y 19.
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CUENTAS POR PAGAR - OTROS

Composición:

2010 2009

Impuesto al valor agregado - 33,615
Retenciones en la fuente 172,780 131,851
Depósitos en garantía recibidos 158,763 40,676

Anticipos de clientes 106,784 57,107
Otros acreedores (1) 100,728 -

Otros menores 23,447 9,276
562,502 272,525
E E

(1) Incluye principalmente anticipo recibido de un cliente por aproximadamente US$41,000.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composición:

Interés

anual
. %

Institución 2010 2009 2010 2009

Banco Bolivariano C.A. (2) 2,322,222 2,466,666 8 - 8.83 8.83 - 8.86
Banco de la Producción S.A. (2) 2,154,057 1,400,000 8.5 - 8.95 9.80 - 9.84
Towerbank (2) 1,450,000 1,775,000 7.75 7.75
Banco Central del Ecuador 287,915 7.26 -

6,214,194 5,641,666
Menos- Porción corriente de las obligaciones
bancarias a largo plazo (2,748,289) (3,858,333)

3:465:905_ (1) 1,783,333. (1)

(1) Préstamos con vencimientos hasta el año 2021 (2009: hasta el año 2013).
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Vencimientos anuales de las obligacionesa largo plazo al 31 de diciembre del 2010:

Años

2012 1,832,540
2013 1,406,038

2014 -2021 227,327

3,465,905

(2) Créditos contratados entre diciembre del 2007 y diciembre del 2010 para financiar capital de trabajo,
con pagos mensuales de capital e intereses y con vencimiento hasta enero del 2021. La Compañía ha
entregado en garantía de estas deudas bancarias, prendas industriales e hipotecas abiertas sobre el
inmueble donde actualmente funcionasu oficina central.

 

PASIVOS ACUMULADOS

Composición:

2010 2009

Impuesto a la renta por pagar (véase Nota 13 y 14) 603,287 870,489

Participación de los trabajadores en las utilidades (véase Nota 13 y 14) 811,660 945,338

Beneficios sociales (véase Nota 13) 126,943 247,857
Intereses por pagar 22,464 18,641

1,564,354 2,082,325
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13. PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

Saldos al Pagos y /o Saldos al

inicio Incrementos utilizaciones final

Año2010
Provisión para cuentasincobrables 343.749 109,717 ( 5,875) 447,591

Provisión para obsolescencia de inventarios 121,000 - - 121,000

Beneficios sociales (véase Nota 12) (1) 247,857 1,105,828 (1,226,742) 126,943

Participación de los trabajadores en las

utilidades (véase Nota 12) 945,338 811,660 (945,338) 811,660
Im puesto a la renta del año (véase Nota 12) 870,489 1,020,349 (2)( 1,287,551) 603.287

Intereses por pagar (Véase Nota 12) 18,641 540,640 ( 536,817) 22,464

Jubilación Patronal 653,812 130,062 (3) - 783,874

Desahucio 355,149 69,617 (3) 7,979) 416,787

Año2009
Provisión para cuentasincobrables 278,323 81,701 t 16,275) 343,749

Provisión para obsolescencia de inventarios 121,000 - - 121,000

Beneficios sociales (véase Nota 12) (1) 188,145 1,268,051 ( 1,208,339) 247,857

Participación de los trabajadores en las

utilidades (véase Nota 12) 726,196 945,338 (726,196) 945,338
Impuesto a la renta del año (véase Nota 12) 1,056,500 1,226,813 (2)( 1,412,824) 870,489

Intereses por pagar (Véase Nota 12) 12,690 357,195 Ú 351,244) 18,641

Jubilación Patronal 546,261 134,759 (3)( 27,208) 653,812

Desahucio 244,921 115,719 (3)( 5,491) 355,149

(1D Corresponde a provisiones para cubrir beneficios a favor de los trabajadores como: vacaciones,
décimotercer y cuarto sueldo, fondo de reserva, aporte individual, entre otros.

(2) Correspondeal impuesto a la renta del año. Ver Nota12.

(3) Elsaldo de la provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio al 31 de diciembre del
2010 y 2009 correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre
del 2010 se encontraban prestando servicios a la Compañía.
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IMPUESTO A LA RENTA

Situaciónfiscal -

La Compañíaha sido fiscalizada hasta el año 1998. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones. Los años 2007 a 2010, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms's length para las
operacionesrealizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones,entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5,000,000 (Anexo o Informe) o US$3,000,000 (Anexo). Se incluye como parte relacionadasa las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de
2011 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de impuestoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y
que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida
normativa.

La Administración considera que esta normativa notieneefecto en la determinación de los resultados
tributables debido a que no existen transacciones importantes con compañías relacionadas domiciliadas
en el exterior o con proveedores domiciliados en paraísos fiscales que afecten el estado de resultados
durante los años 2010 y 2009.
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Conciliación Tributaria Contable -

El montode participación laboral e impuestos del año 2010 y 2009 se calculó de la siguiente manera:

Utilidad antes de participación de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta

Menos:

15% de participación de los trabajadores en las utilidades

(ver Nota 13)

Más- Gastos no deducibles
Menos - otras deducciones

Impuesto la renta (15%) sobre base de US$1,100,000 (2009: US$1,200,000)

Impuesto a la renta (25%) sobre base de US$3,421,398 (2009: US$4,187,252)

Impuestoa la renta causado

Menos - Retenciones de impuesto a la renta en la fuente y anticipo de impuesto

impuestoa la renta por pagar (ver Nota 13)

2010
 

5,411,067

4,599,407

79,854
(157,863)
4,521,398

165,000

855.349

1,020,349

603,287
—

2009

6,302,247

(811,660) (945,338)

5356909,
83,011

(52,664)
5,387,252

180,000 (1)

1,046,813

1,226,813

(417,062) (356,324)
870,489cla

(1) Durante el 2010 la Compañía reinvirtió US$726,000,y porel saldo no reinvertido, ésto es,
US$474,000y otros conceptosnocalificables para reinversión por US$71,000, canceló hasta
diciembre del 2010 la diferencia de impuesto a la renta más los recargos correspondientes por
aproximadamente US$47,397. Adicionalmente en marzo del 2011 canceló US$8,000 que se
registraron en gastos del 2011.

Otros asuntos-

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad,
extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reducción progresiva del Impuesto a la
Renta desdeel 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.
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15. CAPITALSOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2010 comprende 31,000 (2009: 23,740)
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$100 cada una.

La Junta de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2010 aprobó incrementarel capital de la
compañía a US$3,100,000 mediante la capitalización de reinversión de utilidades por US$726,000.A la
fecha de emisión de estos estados financieros, este aumento de capital se encuentraregistrado en la
Superintendencia de Compañías y en el Registrador Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,los accionistas de Tecnova S.A. son:

 

 

2010 2009

2 US$ 2% US$
Clemens von Campe Witte 25 775,000 22.50 534,200

Constantin von Campe Witte 25 775,000 22.50 534,200
Alfred von Campe Witte 25 775,000 22.50 534,100

Carlota von Cam pe Witte 25 775,000 22.50 534,100

Burchard von Campe Wesener - - 10.00 237,400

100 3,100,000 100.00 2,374,000
 

16. RESERVA LEGAL

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta del
año a unareserva legal hasta queel saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
noestá disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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GASTOS DEADMINISTRACIONYVENTAS

Composición:

Gastos de personal

Mantenimiento
Depreciación (Véase Nota 7)
Fletes
Gastos Viajes y Representación

Reembolso de Gastos (1)
Transporte

Arriendos pagados a personas jurídicas
Gastos de embalaje
Honorarios Profesionales
Impuestos

Seguros

Provisión para cuentas incobrables

Impuestoa la salida de divisas
Publicidad
Promociones

Regalías (véase Nota 19)

Otros menores

(1D  VerNota 18.
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2,586,812

506,820

413,545
224,418

240,302

1,447,128
183,098

98,720

68,502

119,548
67,899
103,761

553,818
792,104

335,040
531,807

8,273,322

2009

2,265,748
887,701

225,847
182,413

170,396
1,197,013

149,565
91,626

70,992

60,717

69,329
67,556
81,701
84,150

302,608

666,970

262,650

364,919

7-201,901
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18. SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los saldos y las principales transacciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
con compañíasy partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.

 

2010 2009

Activo
Cuentas y documentos por cobrar - compañías relacionadas
Inmohansa S.A. (1) 830,751 647,182

Placas del Sur S.A, (2) 429,874 1,236,299
Industrial y Comercial Trilex S.A, (2) 603,874 200,707

Servicios Berlín S.A. (6) 42,963 8,405

Accionistas (3) 170,000 247,841
Chemplast del Sur S.A, - 1,253
Innovateq S.A. (4) 545,815 621,675

Agencias y Representaciones Investamar S.A. 100 -

2,623, 2,963,362

jvo al z

Cuentas y documentos por cobrar - compañías relacionadas
Placas del Sur S.A. (2) 1,249,811 -

1249811 -

Pasivo
Cuentas y documentos por pagar - compañías relacionadas

Placas del Sur S.A, (5) 521,634 529,334

Industrial y Comercial Trilex S.A. - 440
Servicios Berlín S.A. (6) - 2,809

Innovateq S.A. - 12,417

Otras - 2,229

521,634 347,229
Pasivo a] lazo - accioni

Accionistas (Familia von Campe) (7) 4,739,988 3,857,016

4,739,988 3,857,016

(1) Correspondeprincipalmente a préstamos otorgados por la Compañía durante el 2009 para financiar
capital de trabajo. Estos préstamos generan un interés anual del 12% y son pagaderos hasta diciembre
del 2011.
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(2) Corresponde principalmente a préstamos otorgados por la Compañía durante el 2009 para financiar
capital de trabajo. Estos préstamos generan un interés anual del 12% y son pagaderos hasta diciembre
del 2011.

(3) Corresponde a un préstamo concedido a uno de los accionistas de la Compañía que no genera
intereses y que vencieron en diciembre del 2010,A la fecha de emisión de estos estados financieros,
esta deuda es de US$60,000.

(4) Corresponden fundamentalmentea la venta de baterías pendiente de cobro. Durante el 2010 la
Compañía efectuó ventas a esta relacionada por aproximadamente US$3,537,000 (2009:
US$3,005,000).

(5) Corresponde a anticipos entregados por esta compañía relacionada y que se rebajan mensualmente
con el cobro por el alquiler de la bodega propiedad de la Compañía en donde Placas del Sur S.A. tiene
su planta.

(6)  Incluía valores pendientes de pago por reembolso de gastos de nómina,servicios de contabilidad,y
otros gastos de administración por US$2,809 que forman parte de gastos de administración del
estado de resultados adjunto. Los montos causados por estos servicios de detallan más adelante.

(7) Correspondea préstamosrecibidos en el 2010 y 2009 para capital de trabajo. Estos préstamos no
generan intereses y son pagaderos en el largo plazo.

Los saldos por cobrar con partes vinculadas devengan y generan intereses y se estima con excepción del
punto 2, que se liquidarán en el plazo de 60 días. Los saldos por pagar no generan ni devengan intereses y se
estima, con excepción del punto 7, que se liquidarán en un plazo de hasta 60 días.

Lasprincipales transacciones con relacionadas realizadas durante el 2010 y 2009 sonlas siguientes:

20109 2009
Ventas 3,761,900 3,181,989
Servicios administrativos (6) 1,447,128 1,196,703
Servicios de alquiler 98,720 117,153
Préstamos recibidos 3,328,364 586,483
Préstamos otorgados 3,633,909 4,958,580
Intereses ganados 86,458 160,491
Dividendos pagados - 4,900,000

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
U
v
v
u
.
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CONTRATOS

Contrato de regalías

En diciembre de 2003, Baterías Lux S.A. (empresa absorbida por Tecnova en el 2008), celebró un contrato
de licencia de marca y regalías con Robert Bosch GmbH, mediante el cual, ésta última otorga el derecho no
exclusivo y no transferible de identificar las baterías de arranque y agua destilada y para realizar el
mantenimiento de baterías de arranque con la marca Bosch, comercializarlos dentro y fuera del país así
comoel derecho de hacer publicidad de la marca objeto del contrato. Este contrato tuvo vigencia hasta
diciembre de 2004 y fue renovado en forma automática porlas partes. En diciembre de 2006 se celebró un
adenduma este contrato para extender su fecha de finalización hasta diciembre de 2010.

Deacuerdoconel contrato, Robert Bosch GmbH recibirá anualmente por concepto de derechodelicencia, el
1% del monto de las ventas netas de los productos objetos de este contrato que sean comercializados por la
Compañía.

Durante el año 2010, el montoderegalías registradas en los resultados de la Compañía ascendió a
aproximadamente US$335,000 (2009: US$263,000). Véase Nota 17.

Contrato de arrendamiento

El 1 de febrero del 2009 la Compañía celebró con InmohansaS.A. un contrato de arrendamiento de oficinas
por un plazo de 5 años. Adicionalmente el 16 de febrero del 2009 se celebró un adendum al contrato de
arrendamientoen el que se incluye un terreno ubicado en el mismo predio del Edificio Hamburgo. Sobre el
mencionadoterreno, Tecnova ha edificado un Centro de Ventas. Ver Nota 7.

Durante el 2010 se pagaron arriendos por aproximadamente US$98,720 (2009: US$96,464).
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20. RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentación, los estados financieros incluyenlas siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compañía a esa fecha:

 

 

Saldos según Saldos según
registros estados

contables financieros Diferencias

Año

2010 óS

Activos

Propiedades, planta y equipo 5,995,469 6,593,697 598,228

Otros activos 649,581 51,353 (__ 598,228)
6,645,050 6,645,050 a.

Año2009

Activos

Propiedades, planta y equipo 5,087,542 5,848,923 761,381

Otros activos 808,642 47,261 ( 761,381)

5,896,184 5/896,184 -
 

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros(4 de mayo del 2011) no
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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