AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANQOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en ddélares estadounidense)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiifa fue constituida en la Repiblica del Ecuador, ciudad de Machala, Provincia de El
Oro, segin consta en la Escritura Piblica otorgada el 18 de marzo de 1996, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén El Guabo el 09 de abril de 1996. Los estatutos de la compaiiia
fueron reformados por aumento de Capital, medjante Escritura Piblica del 08 de marzo del
2000, e inscrito los cambios en el Registro Mercantil del cantén El Guabo el 30 de agosto del
2000. Mediante acta de Junta General Universal de Socios del 16 de marzo del 2005 y segin

escritura puablica del 22 de abril del 2007, se autoriza el cambio de domicilio a la ciudad de
Cuenca, Provincia del Azuay.

Su objeto social es dedicarse a la compra, venta, comercializacién y exportacién de banano, café,
cacao en todas sus fases, asi como de toda clase de frutas tropicales, la importacién y
comercializacion de maquinarias, vehiculos, camiones, tractores, furgones con refrigeracién,
motores y sus respectivos repuestos y accesorios, la importacién, exportacion y
comercializacion de abonos, fungicidas, insecticidas y fertilizantes, la agroindustria de
productos en todas sus etapas, hasta su comercializacién y exportacion, la elaboracion y
exportacion de productos alimenticios a base de frutas, alquiler de instalaciones y maquinarias.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, fueron aprobados por
la junta General de Socios y su emision ha sido autorizada para el 12 de marzo del 2016.

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacién

L.a Compaiifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"s}, emitidas por el internacional
Accounting Standard Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,y
han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados
financieros con relacién al afio anterior. .

La informacidn contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparaciéon se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NI1IF’'s emitidas por el IASB.




Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaifiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significativos incluidas a continuacion. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.

La compafiia ha definido el US délares como su moneda funcional y de presentacién.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicion de los
activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante cada periodo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se
describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafifa para la
preparacién de sus estados financieros ‘

2.2.1 Estado de flujo de efectivo Método directo

-Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de una adecuada presentacién del estade de flujo de efectivo se incluye el
efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a plazo con entidades financieras,
inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres
meses 0 menos. Los sobregires bancarios se clasifican como préstamos que devengan intereses
en el pasivo corriente, en caso de haberlos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la compaiiia, as{ como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de
inversidn o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o

disposicién de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.2.2 Instuumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.



(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros
nao registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son
atribuible a la adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detallaa
continuacién

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para Ia venta.

AW e

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento inicial. '

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad v liquidez. Estos instrumentos son

medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el
momento en que se incurren.

{Z) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comercial y diversas.
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasificah en activos

corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.
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(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos,
que la Administracion de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compaiifa vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificaria como disponibie para la venta.

{4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Laos titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compatfia evalila st existe evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor.

Un activo financiere o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o més eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que cansa la pérdida”),
tiene impacto negativo sobre los flujos estimados del activo financiero o del grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento 0 mora
en el pago de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma
de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivos futuros estimados.

La compaiiia evalia peridédicamente la suficiencia de dichas estimacién a través del analisis
de antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas historicas de
cobrabilidad que mantiene la compafiia.

Bajas de activos financieros

La compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la
compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo

financiero, se contintian reconociendo el activo y también se reconoce un pasivaq,por los flujos
recibidos.
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{ii) Pasivos financieros

a wor

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, come
pasivos financieros al valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras o como derivados designades come instrumentos de
cobertura, segin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de

cuentas por pagar y obligaciones financieras, neteo de los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion:

{1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados

(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstames, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros
son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacién de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cnando el pasivo asociado tenga una
opcion de prepago que se estima sera ejercida. Los préstamos financieros se presentan a
valor neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compafifa da de baja los pasivos financieros Gnicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.
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TA R T T e e

Clasificacién como dettda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonie. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la emisi6n.
Actualmente la compafiia solo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activoes financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultdnea.

2.2.3 Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compania AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR CIA. LTDA,, presenta los
activos y pasivos en el estado separado de situacion financiero clasificados como corrientes y

no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirlo en su ciclo normal
de operacidn. '

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién.

(c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periocdo sobre el
que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

-Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad;

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.
(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa,
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2.24 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubjera.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo de
construccidn, cualquier coste atribuibie para que el activo esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimado
inicial de la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisites para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipo requieren ser reemplazados,
la Compaiiia da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida til y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectiia una inspeccion
de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos rutinarios de

reparaciéon y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida
que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del use, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficies econdmicos futuros asociados con el activo se generen
para la Compafiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario

se imputan al costo de produccidn o gasto segiin correspondan, en el periodo en que estos se
incurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construeciones en curso. A su culminacién, el costo de estos actives se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas

- ttiles usadas para el calculo de la depreciacién:

ftem Vida dtil (en afios]
2015 . 2014
Edificio 20 20
Maquinaria 10 8
Instalaciones y equipos 10 10
Equipos de computacién 3 3

14



— —  — ——

El costo se deprecia de acuerdo con el método que aplica la compafiia, Los valores residuales,
las vidas itiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y,
de ser necesario, Se ajustan prospectivamente.

2.2.5 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compafifa evalia si existe alglin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, 0 cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la compaiifa estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un active es el mayor valor
entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un active individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
activos o grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, las flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
refieja las evaluaciones corrientes del mercade sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipe de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos calculos se
verifican contra miltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones para compaiifas gue coticen
en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aguellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacién sobre si existe algiin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminunido. Si existiese tal indicio, la
compaiifa efectita una estimacién del importe recuperable del active o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida °por deterioro

del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados.
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2.2.6 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de

recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacidn.

Cuando la compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un active separado pero
dnicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisién se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cnando se reconoce el descuento, el aumento de Ia

provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.2.7 Beneficios a los empleados

La compafiia tiene obligaciones de corto plaze por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
jubilacién patronal y el beneficio por desahucio son valorizadas mediante valoraciones

actuariales efectuadas al final de cada periodo. »

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la compaiifa, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas - contables
de acuerdo con disposiciones legales.

2.2,8 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina
durante el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia
de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no serdn gravables
o deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que, se informa,
correspondiente a la Reptiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,
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2.2.9 Pasives y activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion sdlo sera
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con
suficiente confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiifa.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacién. -

2.2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden al valor razonable por el alquiler de
maquinaria e instalaciones neto de impuestos a la venta, rebajas y descuentos. La compafifa
reconoce ingresos, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a la
compafifa y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al valor de la contraprestacién
prestada a su arrendatario, tenjendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualimente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el montoe de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compafiia se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente

asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios
asociados a esos bienes.

2.2.11 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del servicio al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2,12 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's, la
compaiifa en sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y costos y gastos, salvo gue en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

17



:
:
3
:
3
.,
i
]
:
3
:

2.2.13 Nuevas NIHF's e interpretaciones del comité de interpretaciones NIIF (CINIIF)
Nuevas norinas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia

Durante el 2015, entraron en vigencia ciertas NIIF's y CINIIF que, sin embargo no son
aplicables a la Compaiifa o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros
de la Compafifa.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de
periodos anuales gue se inicien el, o después del 1 de enero de 2016 y que no han sido
adoptadas anticipadamente.

Mejoras {ciclos 2012 - 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7”7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC

34“Informaci6én Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en ¢ @
partir del 1 de enero de 2016,

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero
simplifica, el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de Ia NIC 39 y
establece tres categorfas para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a través de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Las bases para la clasificacién dependeran del modele de negocios de la entidad y
las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC
39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindan siendo
aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacién y medicion,
excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en otros
resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. La NIIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la
cobertura. La NIIF 9 requiere una relacién econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo gue la entidad usa para su
gestion de riesgos. La documentacién actualizada sigue siendo necesaria pero es distinta de la
que se venia requiriendo bajo ia NIC 39.

La norma entrard en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

Modificaciones a la NiIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 “Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”, NIC 27 “Estados Financieros Separados”,
NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC

41 “Agricultura”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2016.

NIC 1 “Presentacidn de los estados financieros” iniciativas de meodificaciones sobre las

revelaciones. Las modificaciones a la NIC 1 “Presentacion de los Estados Financieros' se
efectiian en el contexto de la iniciativa de revelaciones del 1ASB, la cual explora como se
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pueden mejorar las exposiciones en los estados financieros. Las modificaciones proporcionan
aclaraciones sobre una serie de temas, tales como:

(i) Materialidad {o importancia relativa): Una entidad no debe agregar o disgregar
informacion de una forma que confunda o haga menos transparente informacion util para los
usuarios. Cuando alguna partida sea significativa, deberd proporcionarse suficiente
informacién que explique su impacto en la situacion financiera o en el desempefio de la
entidad.

(ii) Disgregacion y subtotales: Es posible que rubros o lineas en los estados financieros, tal
como se especifican en la NIC 1, requieran ser desagregadas, cuando esto se considere
apropiado para un mejor y mas claro entendimiento de la situacion financiera y el desempefio
de la entidad. También se incluyen nuevas guias para el uso de subtotales.

(iii) Notas: Se confirma que las notas no necesitan presentarse en un orden en particular.

(iv) Otros resultados integrales que se deriven de inversiones registradas bajo el
método de participacién patrimonial: La porcién de otros resultados integrales que se
deriven de inversiones registradas bajo el método de participacién patrimonial, sera
agrupada sobre la base de si las partidas seran o no reclasificadas posteriormente al estado

de resultados integrales. Cada grupo entonces serd presentado en una linea separada en el
estado de otros resultados integrales.

Estas modificaciones a la NIC 1 entrardn en vigencia para efercicios econdmicos que se inicien
en o despuds del 1 de enera de 2016.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del
1 de enero de 2016.

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15, “Ingresos de Actividades Ordinarias provenientes de contratos con clientes”
Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion atil a
los usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un
bien o servicio y por lo tanto tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios
provenientes de tales bienes y servicios. Esta norma reemplaza la NIC 18 “Ingresos” y la NIC
11 “Contratos de construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrard en vigencia para

periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2018 y su aplicacién anticipada
es permitida. :

La Administracién de la Compaiifa estima que la aplicacion de estas modificaciones a la
norma no tendra un impacto material en los estados financieros separados de la Compafiia.
Sin embargo, no resulta factible proporcionar un estimado razonable del efecto hasta que la
Compaiiia realice una revision detallada.
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NIIF 16, ‘Arrendamientos’. Con fecha 13 de enero de 2016, se emiti¢ la NIIF 16,
‘Arrendamientos’ {NIIF 16) que reemplaza a las actuales normas vinculadas al tratamiento de
arrendamientos (NIC 17, ‘Arrendamientos’ y CINIIF 4, ‘Contratos que podrfan contener un
arrendamiento’). La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nuevo
modelo contable que impactard sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del
nuevo modelo, una entidad reconocera en su estado de situacién financiera al inicio del
arrendamiento un activo gue representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda
por la obligacién de efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasivo se mediran en
el reconocimiento inicial por el valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este
cambio se espera que una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas
actuales como ‘arrendamientos operativos’ sean reflejados en el estado de situacién
financiera desde el inicio del arrendamiento.

Este nuevo modelo aplica para todos los contratos que califiquen como arrendamientos con
excepcion de contratos con plazo de duracién menor a 12 meses (considerando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probable es la posibilidad de prorroga) v contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La NIIF 16 es efectiva a partir efercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2019 y se permite
su adopcion anticipada,

La compafiia ain estd evaluando los efectos iniciales de la aplicacién de las nuevas
normativas y modificaciones. La compafifa considera que la futura adopcién no tendrad un
impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados
y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia y en el mejor criterio de la Administracion de la compafiia acerca de los hechos y
circunstancias relevantes, tomande en consideracién la experiencia previa incluyendo las
expectativas de los eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales
circunstancias, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos
en los estados financieros. La informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida
en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales, En opinién de la Administracién, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compafifa no
espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.
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Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
realizadas por la Administracién en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de la vida ttil de activos, con fines de depreciacién y amortizacién - nota
2.2.4.

— Revisién de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.2.5.
— Impuestos a las ganancias ~ nota 2.2.8

4. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con Ias partidas expuestas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2015 2014
Caja 50 -
Banco 6,175 386,747
Total 6,225 386,747
5. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
A continuaci6n se presenta la composicion del rubro:
Diciembre 31,
2015 2014
Cuentas por cobrar
Corto plazo:
! In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. 353,250 -
Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma C.Ltda. - 4,983
‘ Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia, Ltda. - 16,472
‘ Exportadora det Litoral Exportlit Cfa. Ltda. - 2,000
] Exportadora de Banano del Oro Exbaoro C, Ltda. - 1,487
Balalom S.A. - 27,000
Total cuentas por cobrar corto plazo 353,250 45,942
Largo plazo:
Eidr;ilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia. 104,983 100,000
Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda. - 50,220
Exportadora del Litoral Exportlit Cia. Ltda. - 4,000
Agricola Palacios Marquez Agripalma y Cia. 250,000 > 250,000
E:::saccmnes Internacionales de Frutas Tino frutas Cia. 16,000 16,000
Fumigadora Palacios Marquez Fumipalma S.A. 1,469,748 1,469,748
Fruinter S.A. Frutas Internacionales 42,026 42,026
Sub total - Pasan 1,882,757 1,931,994
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Diciernbre 31,

2015 2014

Vienen 1,882,757 1,931,994
Hansarita S.A. 98,977 98,977
Hasanca S.A. 199,224 199,224
Balalom S.A. 27,000 -
Total cuentas por cobrar largo plazo 2,207,958 2,230,195
Total cuentas por cobrar corto y largo plazo 2,561,208 2,276,137
Cuentas por pagar

€Corto plazo:

Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A. - 31,216
Agrocose S.A. - 100,000
Total cuentas por pagar corto plazo - 131,216
Largo plazo:

In. Car, Palm. Industria Cartonera Palmar S.A 418,171 1,423,889
Corporacién Internacional Palacios Cipal 5.4, 3,406,175 3,564,313
Comercializadora Internacional Bananza y Cia. 19,645 19,645
Agrocose SA. 241,874 241,874
Banjae S.A. 351,826 351,826
Plandane S.A. 228,899 228,899
Ricaban S.A. 850,000 850,000
Cudaransa S.A. 1258 1,258
Total cuentas por pagar largo plazo 5,517,848 6,681,704
Total cuentas por pagar corto y largo plazo 5,517,848 6,812,920

Las cuentas por cobrar y por pagar relacionadas a corto y a largo plazo al 31 de diciembre
del 2015, {con excepcidn de In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar 5.A.)) las mismas que
hasta la fecha de nuestro informe (12 de marzo del 2016}, no tienen fecha de recuperacién,
ni fecha de cancelacion respectivas, ni se estipulan cobros o pagos de intereses por estos
saldos, pero la Gerencia de la compaiifa manifiesta que tiene planeado comenzar durante
este afio 2016, el proceso de limpieza de todas las cuentas del grupo, y, confirma que por ser
compafiias del grupo y continuar con sus actividades comerciales, no tienen problemas de
recuperacion o pagos de estos saldos.

La Superintendencia de Compaifiias mediante resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 04 de
febrero del 2014, obliga a los grandes grupos econdémicos a que sus estados financieros sean
consolidados Los socios o accionistas del Grupo Palmar decidieron crear unha empresa que
se encargard de administrar los recursos financieros, la compaiifa Holding Palmar
Heldingpal Cfa. Ltda,, fue constituida mediante escritura piblica el 24 de Abril del 2013 e
inscrita en el registro mercantil de Cuenta e] 04 de febrero del 2014, y tendra como objeto
sacial la compra de participationes o participaciones de otras compafiias, con la finalidad de
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vincularlas y ejercer control a través de vinculos de propiedad, gestién, administracidn,
responsabilidad crediticia o resultados y confirmar asi un grupo empresarial.

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucién No. SCDIC.C.13.0391 del 22 de

mayo del 2013, aprobo la constitucion de la compafiia Holding Palmar Holdingpal Cia. Ltda.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2015 2014

Costo 16,926,252 16,773,252
Depreciacion acumulada (9,038,192) (7,933,261)
Neto 7,888,060 8,839,991
Descripcién neta:

Terreno 351,485 351,485
Edificios 3,219,969 2,671,948
Construcciones en curso {Oficina El Guabo) - 378,021
Maquinarias y equipos - arrendada y/otros (a} 4.314,074 5,433,238
Instalaciones y adecnaciones 1,135 2,247
Equipo de computacién 1,397 3,052
Totales 7,888,060 8,839,991
El movimiento del afio 2015 y 2014, del costo y de la depreciacién acumulada es como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2014

Costo del Activo
Saldo al inicio del afio 16,773,252 13,914,924
Adiciones por compras - 57,895
Transferencia de Anticipos a proveedores Dpto. Salinas 170,000 -
Transferencia Oficina Classic Alban Borja (17,000) -
Adicién por Resciliacién del contrato de compra - venta

- 2,800,433
(b)
$aldo del costo al final dei afio 16,926,252 16,773,252
Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del afio (7,933,261) (6,592,748)
Depreciacién del afio (1,121,931) {1,340,513)
Transferencia Dep. Oficina Classic Alban Borja 17,600 * -
Saldo al final del afio (9,038,192) (7,933,261)
Saldo neto al final del afio 7,888,060 8,839,991




{a) Durante el afio la compafiia ha facturado al cliente In. Car. Palm. Industria Cartonera
Palmar S.A. de enero a mayo US$106,000 x 5 meses = US$530,000 y de julio a diciembre
US$136,000 x 7 meses = US$952,000 el resultado final es de US$1,482,000.

Con fecha 02 de Junio del 2015, se firmo el nuevo contrato por un afio de arrendamiento
de la maquina Corrugadora BHS Alemana v las impresoras Martin Francesas, el precio
pactado por este alquiler es de US$136.000 mensuales mas el impuesto al valor
agregado, y estan siendo facturados a partir del mismo mes de junio del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle de las maquinarias y equipos es el signiente:

Descripcion Costo Dep. Acum. Neto

Corrugadora BHS Alemana 9,001,800 (5,071,800} 3,930,000
Impresora Martin Francesa N°1 2,083,758 {1,912,382) 171,368
Impresora Martin Francesa N°2 2,083,750 (1,912,382} 171,368
Monta carga Fork Lift 43,350 (35,627) 7,723
Total alquilade a In, Car. Palm 13,212,650 (8,932,191) 4,280,459
Otras maquinarias y equipos 60,559 (26,944) 33,615
Total maquinarias 13,273,209 (8,959,135) 4,314,074

(b) La compaiiia en el afio 2009, realizd el contrato de compra - venta con [ndustria de
Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cia. Ltda. de un predio urbano compuesto de solar
y constritccion con un drea del Solar de 16,395 mts2, ubicado en la cindad de Machala, via
Pasaje Solar 4A. 4B y 59A,, con codigo catastral N° 30114001066, segiin escritura piiblica
del 30 de diciembre del 2009, y de su respective adendum del 07 de junio del 2010, en el
cual se amplia la cuantia a un mouto total de US$3,140,886.

El 07 de agosto del 2014, mediante escritura piblica de resciliacién de las partes
indicadas en el parrafo anterior, acuerdan resciliar las escrituras piblicas de compra -
venta, asi como la ampliacién de las cuantias.

Al 31 de diciembre del 2014, y mediante actas de Juntas General de Socios y por
resolucién unanime las partes interviniente del contrato Agro Comercic Palacios
Marquez Palmar C. Ltda. (Vendedora) e Industria de Plasticos Palacies Marquez
Palmaplast C. Ltda. {Compradora), acuerdan que los valores cancelados por concepto de
abonos desde el afio 2010 al 2014, por un total de US$340,453 no serdn devuelto por
Agro Comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda, y serd considerado como una
compensacion por no haberse concretado la venta del inmueble.

Durante todo el afio 2015, las compaiifas intervinientes han estado culminando la
inscripcidn de la escritura, y por ello, todos los costos relacionados con los impuestos y
mantenimientos de estas propiedades han sido asumidos por Industria de Plasticos
Palacios Marguez Palmaplast C. Ltda.
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7. CUENTASPORPAGAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

2015 2014

Corto plazo:

Proveedores locales 21,918 24,667
Otras cuentas por pagar (a) 244,378 244,330
Total corto plazo 266,296 268,997
Largo Plazo:

Socios (b) 1,518,458 1,471,458
Total largo plazo 1,518,458 1,471,458
Total corto y largo plazo 1,784,754 1,740,455

(a) incluye US$240,000 por la compra de la oficina 102 més garaje del edificio Classic en el
Centro comercial Alban Borja a ta compafiia Global Fresh Trading del Ecuador, en el mes
de agosto del 2013, atin pendiente el pago, hasta que la interventora designada por la
Superintendencia de Compafifas autorice el respectivo pago.

{b) La cuenta por pagar a los socios de la compafiia, no tiene fecha de devolucién, ni genera
intereses por dichos valores,

& PASIVOS ACUMULADOS ~ PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2015 2014
Participacién de trabajadores (15%) (a) 36,092 92,576
Beneficios sociales 2,035 1,768
IESS por Pagar 172 151
Total 38,299 94,495

(@ PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
~ utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldo al inicio del afio 92,576 89,289
Pravisiones 36,092 3,287
Pagos y /o utilizaciones {92,576) -
Saldo al final del afio. 36,092 92,576
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9. IMPUESTOS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2015 2014
Impuesto al valor agregado 12% (Iva en ventas) (a) 4,455 25,086
Retenciones del iva (b) 158 232
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (¢} 126 100
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 106 (c)) 3,731 -
Total 8,470 25,418

(a) Estos valores corresponden al 12% del Iva por los valores facturados por el alquiler de la
magquinaria en el mes de diciembre del 2015, y cancelado en enero del 2016.

(b) Estos valores son por las retenciones del Iva 30%, 70% y 100% por las compras efectuadas
en el mes de diciembre del 2015, y cancelado en enero del 2016.

{c) Comprenden las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por las compras efectuadas
en el mes de diciembre del 2015 y cancelado en enero del 2016.

18, IMPUESTO A LA RENTA

(a) Aiios abiertos a revisién fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
; las ganancias calculado por la Compaiiia en los 3 afios posteriores al afio de presentacion de la
declaracién jurada de impuestns. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estin sujetas a la fiscalizacidon por
parte de las autoridades tributarias.

: () Reforma Tributaria

Mediante decreto ejecutivo N°539 publicado en el Registro Oficial 407 del 31 de diciembre de
2014, se expide el reglamento a la ley orgénica de incentivos a Ia produccién y prevencidn del
fraude fiscal ¥ que en su primera parte establece Reformas al Reglamento para la aplicacién dela
Ley de Régimen Tributario Interno, y entre los principales cambios trata de la depreciacion de
activos revaluados, que textualmente indica lo siguiente:

: “Cuando un contribuyente haya procedido a la revaluacién de activos, la depreciacién
] correspondiente a dicho revalGo no sera deducible, si se asigna un nuevo valor a activos
completamente depreciados, ne se podrd volverlos a depreciar. En el caso de venta de bienes
revaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el precio de venta y el valor
residual sin considerar el revaldo;”
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(<) La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto ala 240615 21,913
renta

Menos:

15% participacion de trabajadores (36,092) (3,287)
Deducciones por pago de trabajadores con discapacidad -
Mas:

Gastos no deducibles 58,439 141,756
Base de impuesto a larenta 22% por la Utilidad 262,962 160,382
Impuesto a la renta del afio 22% 57,852 35,284
Impuesto a Ia renta anticipo minimeo del afio (a) 62,201 -

{a) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo al inicio del afio (28,128) 21,797
Diferencia de impuesto a la renta afio 2014 36,997 -
Pago del aiio (8,86%) (21,797)
Impuesto a la renta y/o anticipo minimo del aiio (a) 62,201 35,284
Anticipos de impuesto a la renta minimo del afio {28,030} (28,442)
Retenciones en la fuente de clientes del aiio : [30,440) (34.970)
Impuesto a la Renta por (cobrar) pagar al SRI (Ver nota 9) 3,731 (28,128)

(@) De acuerdo a disposiciones legales, a partir del afio 2010, se considera un impuesto a la
renta minimo, denominado anticipo de impuesto a la renta minimo, el cual resulta de la
suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% del ingreso gravados y
0,2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, el impuesto a la renta minimo fue de US$62,201. El impuesto a larenta
causado del afio 2015 es de US$57,852

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Un resumen de capital social es el siguiente:
Diciembre 31,
2015 - 2014

Capital social 12,000 12,000

%.
B
S

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social autorizado es de US$12,000 y el total de
las acciones suscrita son 12.000 a un valor nominal de cada accién de US$1 que le da opci6n a
un voto en las Juntas General de Socios.
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El listado de socios de la compafifa son los siguientes:

. ula tal en
Nombres de los Socies ey % poaen
Palacios Marquez Darwin Miguel 0702640426 20% 2.400
Palacios Marquez Franklin Danilo 0702453788 20% 2,400
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 0702294448 209% 2,400
Palacios Marquez Jorge Edward 0702364001 20% 2,400
- Palacios Marquez Xavier Euclides 0702935537 20% 2,400
Totales 100% 12,000

; RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, de las utilidades
' liquidas que resulten de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.
, Esta reserva no esti disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL: Este saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
Pi al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

:z. INTERVENCION DE LA COMPANIA

La Superintendencia de Compaiiias mediante Oficio No. SC.IRM.UICAL2014.1423 del 19 de mayo
del 2014, notifica sobre la Resolucién No. SCIRM.DIC,14.0173 en donde se resuelve declarar la
intervencién de la compaififa Agro Comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda, y mediante
Resoluciéon N° SCVIRM.DIC.14.0234 del 15 de julio del 2014, se nombra como interventora a la
Ing. Com. Maritza Esther Noboa Lara quien no es servidora de la Institucién, de conformidad con
lo dispuesto en el Art.353 de la Ley de Compaiifas.

Como resultado de las inspecciones realizadas a la compafiia (3 en total} (SC.IM.UCL2013.077 del
13 de marzo del 2013; SCM.UCLCL2013.176 del 31 de julio del 2013 y SC.IRM.UCI.CL.2013.012
del 31 de marzo del 2014) del cual se desprenden las siguientes conclusiones:

1. Existe la observacion en razén que fueron exhibidos parcialmente los libros sociales, del libra
de Actas de Juntas Generales se lo exhibié legalizado, sin embargo no se encuentra en hojas
debidamente foliadas incumpliendo lo establecido en el inciso 3 del Art, 122 de la Ley de
Compafiias.

2. Persiste la observacion respecto a que no exhibieron los libros contables del afio 2012 para su
revision por lo cual no se pudo determinar la situacién econémica y financiera incumpliendo
con lo establecido en el inciso 4 del Art. 25 y 124 de la Ley de Compaiiias.

3. Persiste la observacion a que no ha ingresade a la institucién la informacién financiera v
documentacion complementaria de los afios 2010 - 2011 y 2012 por lo que se presume la
inactividad de la compafiia conforme lo establecide en el art. 359 de la Ley de Compafifas.
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4. Persiste la observacién a que la compaiiia no ha efectuado la actualizacién de informacion
general, incumpliendao lo establecido en el Art. 1y 2 del reglamento para la actualizacion de la
informacién general y el registro y obtencion de claves de acceso en linea al portal Web
institucional, de las sociedades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaifas.

La Superintendencia de Compafifas y Valores mediante oficio N® SCV. IRM. UCIL. 2015. 001.
000214, del 27 de enero del 2015, expresa que han sido superadas cada una de las siguientes
causales, que se explica a continuacién:

* Que se han superado las causales que dieron origen a la intervencion de la compaiifa por
falta de la presentacién de los estados financieros de los afios 2010, 2011, 2012 y 2013,y
ademas ha verificado con fecha 12 de enero del 2015, que se ha ingresado la informacién
ala pagina Web institucional.

» Se hizo la reforma del objeto social de Ja compaiifa, con lo que se quedara con un objeto
unico en la compaiija, que sera el alquiler de maquinarias pesadas.

A la fecha de nuestro informe (12 de marzo del 2016}, aunque tuve lugar una reunién con las
autoridades de la Superintendencia de Compafifas para solicitarles se levante la intervencién,
manifestindoles que atn falta la Gltima inspeccion de visita a la compafifa para proceder al
levantamiento. La Administracién de la compaiifa manifiesta que ya ha cumplido con todas las
observaciones por la cuales fueron intervenidos, y lo que falta es una tiltima inspeccién para
que se levante la intervencion.

13. TRANSACCHONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
Diciembre 31,
2015 2014
Industria de Plastico Palacios Marquez Palmaplast Cia. Ltda.
Cobros por cesion de las Instalaciones - 17,503
Fertilizantes y abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia.
Ltda.
Factura Intereses por préstamo - 4,983
In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar S.A.
Facturas Ingresos por Alquiler 1,659,840 1,592,000
" Retenciones en la Fuente 96,264 94,168
Cobros 323,328 827,750
r Corporacion Internacional Palacios Cipal S.A. ’
Préstamos otorgados 34,500
_ Cobros préstamos otorgados - 34,500
Préstamos recibidos - 223,422
E Pagos de préstamos recibides 257,493 202,205
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Diciembre 31,

: 2015 2014

% Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia.Ltda.

. Préstamos otorgados - 3,000
Cobros de préstamos otorgados 1,487 1,513
Préstamos recibidos
Exportadora del Litoral Exportlit Cia. Ltda.

Préstamos otorgados - 2,000
Cobros préstamos otorgados 650 -
Pagos de valores recibidos 6,000 -
Balalom S.A. _
Préstamos otorgados 27,000
Csmercializadora de Banano del Sur Comersur Cia. Ltda,
Préstamos otorgados - 11,000
- Cobros de préstamos otorgados - 528
- Pagos de préstamos recibidos 60,692
- Agrocose S.A.
Préstamos recibidos - 153,175
Pagos préstamos recibidos 100,000 53,175
Bamjae S.A.
Préstamos recibidos - 3,500
Pagos de préstamos recibidos - 3,500
Mandane S.A.
Préstamos recibidos - 3,000
Pagos de préstamos recibidos - 3,000
Hasanca S.A.
Préstamos recibidos - 3,500
Pagos de préstamos recibidos - 3,500
Fruinter S.A. Frutas Internacionales
Préstamos recibidos - 10,408
Pagos de préstamos recibidos - 10,408

[MBGRESOS POR ALQUILER

Las ingresos por alquiler durante los afios 2015 y 2014, fueron las siguientes:

Diciembre 31, °
2015 2014
Alquiler de maguinaria 1,482,000 1,592,000
Alquiler de instalaciones - 28,000
Total 1,482,000 1,620,000

30




15. COSTO POR ALQUILER
El costo por alquiler durante los afios 2015 y 2014, fueron los siguientes:

Diciembre 31,
2015 2014

Depreciacion maquinaria 1,114,706 1,321,265

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracién al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2015 2014
Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones 13,332 11,567
Servicios profesionales 23,528 37,022
Jubilacién patronal y desahucio 785 3,160
Mantenimiento y adecuaciones 2,109 36,448
Seryicios plblicos (agua potable, energia eléctrica, 2,485 2,327
teléfono)
Impuestos y contribuciones 59,494 23,614
Otros gastos generales(baja Depositos en Garantia ) 130151
Landesbank) ’
Depreciacion. 7,225 19,248
Papeleria y suministros 64 268
Gastos de viajes : - 300
Seguros 2,014 1,408
(rastos de gestién - 6,678
Otros {Indemnizaciones Laborales y otros gastos) 5,647 314
Total 116,683 272,505

17. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero del 2016, y la fecha de los presentes estados financieros (12 de marzo del
2016), segin la Administracion de la compaiifa no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caracter financiero - contable gue puedan afectar la interpretacion de los
presentes estados financieros.
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