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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 13 de Abril 2017

A los Sefiores Socios de:

AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C.LTDA.

1.

B

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ
PALMAR C. LTDA. (una compafia ecuatoriana de responsabilidad limitada) que comprende la
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y el correspondiente estado de resultado
integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afnos terminados
£n esa fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas,

£2 nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ
FALMAR C. LTDA al 31 de diciembre de 2016 v 2015, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Eases para la opinién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
.z saccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
‘=dependientes de la Compafifa de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financleros en
Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno
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Seterminado como necesario por la Administracion, para permitir la preparacion de estados
Smancieros que esten libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

£a L preparacidn de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
Sadilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
#suntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha,
# menos gue la Administracion intente liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga
#tra alternativa realista para poder hacerlo. La Administracion es responsable de vigilar el proceso de
reporte financiero de la Compaiia

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
comjunto estan libres de distorsiones importantes debidas o fraude o error, y el emitir un Informe de
#sditoria que incluya nuestra opinion. La segundad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
gerantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
@etactara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores v oson consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
rezonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
Sasandose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
apicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
suditoria. Nosotros ademas:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distersiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados v obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el lraude
puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del
control interno,

* (btenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el proposito
! de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
| propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

+ Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son razonables.
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¢ Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracion es
aproplada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad
de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de
auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra apinion, Nuestras conclusiones estin basadas ¢n la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar gue la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha

o Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicadoe a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
& auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en
# control interno que identificamas en nuestra auditorfa, en el caso de existir.
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR €. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective ¥ equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otres Activos

Impuestos por cobrar

Tokal actlvos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES -

Propiedades y equipos, neto
Propiedades de Inversion
Cuentas por cobrar 3 compafilas relacionadas

Fideicomisc Mercantil de Administracion

Total actvaos no corrientes

TOTAL

Notas

14

DICIEMERE 31,

2016 2015
302,889 6,225
828715 333,250

23,646 31,921
6414 1321
7,802 -
1,169.466 392,717
1,931,662 7,8BB,060
168,725
2,532,082 2,207,558
5,726,983
10,359,452 10,096,018
11,528,918 10,488,735

Los notas que se acompaftan de las pdginas 18 a la 41 forman parte integrol de lex estados fingncieros.



AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DEL Z016 Y 2015
(Expresado en diblares estadounidenses)

DICIEMERE 31,

Notias 2016 2015
PASI¥0S Y PATRIMONIO DE LGS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 11 347,166 266,295
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 6 112,671
Pasivos acumulados - provisioneas 12 63,230 38,299
[mpuestos por pagar 15(h) 19,846 8,470
Total pasivos corrientes 542,913 313,065
PASI¥0S NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar compafiias relactonadas ] 5,759,423 5517848
Cuentas por pagar - s0cios 11 1,471,458 1,518,458
Obligaciones de beneficios legales 13 6,462 3,339
Toial pasivos no corrientes 7.237.343 7.039,644
Total pasivos 7,780,256 7,352,709
PATRIMONIOQ DE LOS SOCI0S:
Capital sacial 14 12,000 12,000
Reserva legal 188,368 181,252
Reserva de capital 607,598 &07,598
Superdvit por revaluacion de Maguina y Equipo 2,366,866
Resultados acumulados 351,112 2,192,854
Estado de Resultado Integral det afio - utilidad (pérdida) 222,718 142,322
Total patrimonio de los socios 3,748,662 3,136,026
TOTAL 11,528,918 10,488,735

Lats notas que se acompaden de oy pdginas 10 e la 41 formanr parte integral de los estados financleros.
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses’

DICIEMBRE 31,

Notas 2016 2015
INGRESOS POR ALQUILER in 1,463,024 1,482,000
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo por Alquiler 19 874772 1,114,706
Gastos de Venltas 28,246
Gastos de administracidn 20 157,027 152,775
Udlidad antes de otros, gastos, egresos (lngresos), neto 402,979 214,519
Gastos financieros 151 10,037
Otros egresos 21 141,242 -
Otros ingresos 71 [41,612] (41)
Utilidad antes de impuesic a la renta 303,198 204,441
Impuesto a laventa 15 [b] 80,480 62,201
Estado de Resultado Integral del afio - utilidad (pérdida) 322,718 142,240
Dividendo por accidn 1855 % 11.85

Lag notag que se acompaflan de las pdgines 10 a la 41 forman parte integral de los estados financieras.
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR . LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV()

POR LDS AROS TERMINADOS AL 31 OF DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Fiscio de e | ividad

Efectivo recibide de clientes

Efectivo pagada 2 proveedores

Efertiva pagado a empleados

Efectivo pagado por otros gastos
Efectivo pagada en impuesios indivectos
Gastos financieros

Cancelacidn de participacion wabajadores por las utilidades del afia 2015
Cancelacidn del impuesto a la renta por pagar afo 2015

Efectivo recibide de otros Ingresos

Efectlvo neto de (utilizado] actlvidades de nperacidn

Fluia de ef I vidades de

Pago por adguisicidn de propiedades ¥ equipos
Efectivo neto de (utilizado) actividades de inversién

Fluig de ef I yidades de finand

Pagos a compahias relaclonadas

Efectivo neto de [utilizado) ¢e actividades de financlamiento
Incremento {dismiouclén) neto del efectlve

Mis efectivo al Inicio del periodo

Efectvn al final ded periodo (Ver nota 4]

Directo
DICIEMBRE 31,
2016 2015
604,783 1,482,008
32,777 (287.862)
{26,703) (14,826}
(36,580) (48,306)
173375} [78,349)
(151} {10037
[(36,092) (1:2,171)
(3.,731) (8869
3,057 41
464,165 921,551
(74,000) -
(74,000} -
[93,501] {1.302.073)
(93,501) {1.302,073}
296,554 [380,522]
6,225 IBG, 74T
302,889 6,225

Las notas que 58 ﬂ'l-‘l?;'l'lpﬂﬁﬂﬂ de lag paginas 16 a la 41 forman parte integrel de los estados finarcieres.
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AGRO COMERCIO PALACIH)S MARQUEZ PALMAR C. LTDA,
ESTADO DE FLIF) DE EFECTIVOD

POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en défares estadounidenses)

CONCILIACION DE 1A UTILIDAD DEL EJERCICIO CON El Indirecto

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2016

UHlidad antes de impuesto a ta renta 303,198

Mas:

AJustes para conciliar el resultado del ejercicio

can ¢l efectivo neto de (udlizado) en

actividades de aperacidn

Depreciacion pmpiédad s ¥ equipos 910,064

Depreciacitn propiedades de inversidn 1,275

Deterioro fideicomiso Atmag 44,570

Provision de participacién a trabajadores 53.506

Provision de intereses a rampaiifas relacionadas 53,585

Provisidn de beneficios sociales 3124
1068126

CAMBIOQS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

{Aumentos) Disminnclones

Cuentas por cobrar [924,595)

Otras Cuentas por cobrar {1,000)

{uentas por pagar 47,011

Pasivos acumuladns (28.575)

(907,159)
EFECTIV( NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 464,165

Las notas que se arompaitan de las paginas 14 a la 41 forman poree integral de los esindes finarcieros,



AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiifa fue constituida en la Republica det Ecuador, ciudad de Machala, Provinciz de El
Oro, segin consta en la Escritura Pdblica otorgada el 18 de marzo de 1996, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén El Guabe el 09 de abril de 1996. Los estatutos de la compafifa
fueron reformados por aumento de Capital, mediante Escritura Piblica del 0B de marzo del
2000, & inscrito los cambios en el Registro Mercantil del cantén El Guabo el 30 de agoste del
2000. Medlante acta de Junta General Universal de Soclos del 16 de marzo del 2045 y segiin
escritura pliblica del 22 de abril de] 2007, se auteriza el cambio de domicilio a la ciudad de
Cuenca, provincia del Azuay.

Mediante acta de Junta General Universal Extraordinaria de Socios del 24 de octubre del 2016,
se aprobd que el objeto social dnice de la Compaiila es el siguiente: a) Compra-Venta, alquiler
y explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados, como  edificios de departamento y
viviendas, edificios no residenciales, incluso salas de exposicicnes; instalaciones para
almacenaje, centro comerciales y terrenos; incluye el alquiler de casas y apartamentos
amueblados o sin amueblar por periedos largos, en general por meses o por afios.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron aprabados por
la Junta General de Soclos.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacifn

La Compafifz ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos v resoluciones que considere necesarios para gl
buen gobierno, vigllancia y control de las compaiifas sujeta a su supervisién, ¥ de acuerdo a las
Resoluciones de la Intendencia Nacional de Mercado de Valores.

Los estados financierp: adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerds con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante "NIIF’s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelants “IASB"), vipentes al 31 de diciemhbre dei 2016 y 2015, y
han sida aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de sus estados
financieros con relacidn al afno anterior.

La informacion contenida en sus estados Bnancieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacion se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por e} [ASE.

Los estados financiercs surgen de los registros de contabilidad de la compaiiia ¥ han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, menos por ciertas propiedades y

10



equipos e instrumentos Gnancieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se
explican en el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el
intercambio de los activos.

La compaiila ha definido el US délares comao su moreda funcional ¥ de presentacién, v los
importes de las notas adjuntas a los estados financiercs estin expresados en U.S. ddlares,
excepto 5i se especifigue lo contrario.

El valor razonable es el precie que se recibirfa por vender un active o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de
sl el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compariila
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo ¢ pasive que los
participantes del mercado tomarfan en cuenta al determinar el precio del activo o pasive a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financiercs se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn o en lo relacionado con lo que
se encuentran decttro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 ¥ NiC 36.

La preparacién de los estades financieros de acuerds a NIIF's requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn de la compaiifa realice
juicios, estimaciones ¥ supuestos que afectan los montos de los activos ¥ pasivos, la exposicidn
de los activos y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieres y los montos de
ingresos ¥ gastos durante cada periocdo. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados
financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politlcas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaiifa para la
preparacién de sus estados financieros

2.2.1 Efectlvo vy equivalente de efectlvo

Para propdsitos de una adecuada presentacidn del estado de flujo de efectivo se incluye el
efective en caja, los saldos en bancos, los depébsitos a plazo con entidades financieras,
inversiones a corto plazo de alta liquidez sin restricciones, con un vencimiento otiginal de tres
meses o menos. Los sobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan intereses
eh el pasivo corriente, en ¢aso de haberlos.

Artvidades de operaclon: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la compafifa, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de
inversién o financiacién.

2.2.2 [Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo gue da origen a un active financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

11



(i} Activosfinancieros
Reconocimiento ¥ medicién inicial

Los activos Enancieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultades, préstamos y cuentas por cobrar, inversicnes
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentes de cobertura, segin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable més en el caso de activos financieros
no registrados al valer razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son
atribuible a 13 adquisicién del active financiere.

Medicldn posterior

L.a medicion posterior de los activos financieras depende de su clasificacién, tal como se detallaa
contineacién

Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financierns disponibles para la venta.

N

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activas financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento infcial.

[1) Activos Anancieros a valer razonable con cambios a resultados

Su caracter{stica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentns son
medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el
momento en que se incurren.

{2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos activas financieros son posteriormente medidos al costo amortizade usando
el método de interés efectivo, menos cualquier estimacion por deterioro. Las pérdidas por
deteriora son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalimente aplica a
las cuentas por cobrar comercial y diversas,

Las cuentas por ccbrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si 10s hubiere los vencimientes superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.

{3) Activos financieros mantenidos hasta su venclmiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pages conocidos ¥ vencimientos fijos,
que la Adminjstracién de la compaiifa tiene |z intencitn y la capacidad de mantener hasta su

12



vencimiento. 3i la compaiiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categorfa completa se reclasificaria como disponible para la venta.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinide de tiempo y podrian venderse en repuesta a
_necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.

{5) Deterioro de los activos financleros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la compafiia evalda si existe evidencia
objetiva de que un activo financiers o un grupo de activos Bnanciercs se encuentran
detaeriorados en su valor,

Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultada de unos o mas eventos
ocurridos después del reconccimiento inicial del activo (gl "evento que causa la pérdida™),
tiene impacto negativo sobre los flujos estimades del activo financiero o del grupe de
activos financieros, y ese impacte puede estimmarse de manera fiable.

La evidencia de un deteriore del valor puede incluir por ejemplo los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiente o mora
en el pago de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quigbra u otra forma
de reorganizacién financiera, o cuande datos observables indiquen gue existe una
disminucidn medible ¢n los flujos de efectives futuros estimados.

La compafiia evalia periddicamente la suficiencia de dichas estimacién a través del andlisis
de antigiledad de las cuentas por cobrar comerciales y las estadisticas historicas de
cobrabilidad que mantiene ia compariia.

(6) Activos financieros contabllizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Companiia primero evalia si
existe evidenciz objetiva de deterioro dei valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significatives. 5i la Cornpaiflia determina gue no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo Gnanciero evaluade de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grapo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalta de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para detertinar si existe deteriore de su valor, y para los ceales una pérdida por
deteriore se reconoce o se sigue reconociendo, ne son incluidos en la evaluacion de deterioro
del valor de manera colectiva,

i existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide cemo la diferencia entre €l importe en libros del activo y el valer
presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito
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futuras esperadas y que aln no se hayan producide). El valor presente de los flujos de
efectivo futures estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieras, 5i un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deteriora del valer es la tasa deé interés efectiva actual.

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y =l
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el tmporte en libros reducido del active, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir 1z pérdida por
deterioro del valar. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado
de resultados. Los préstamos ¥ la estimacién correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recuperc futuroc ¥ todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfivieron a la Compaiiia. 51 en un gjercicio posterior, ¢!
importe estimado de la pérdida por deteriaro del valor aumenta ¢ disminuye debido a un
evento que ocurre después de haberse reconocide el deterioro, la pérdida por deterioro del
valar recongcida anteriormente se aumenta o disminuye ajustande |3 cuenta de estimacidn. 5i
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiere en el estade de resultados.

{7} Bajas de activos financieros

La compahia da de baja un activo financiero cuando los derechas contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 5i la
compaiila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del active
financiero, se contintian reconociendo el active y también se reconoce un pasivo por los Aujos
recibidos

(i) Pasivos imancieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasives financieros son clasificados, en el momento del reconecimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales
y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inlcialmente sl valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles z 1a
transaccion.

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacién:
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(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negeciacién ¢ sean designados a valor razonable a través de resultados

{2) Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que na cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonzhle, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

(3) Los otros pasivos financieros medidos al casto amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstames, se valorizan inicialmente por el
monto del efective recibido, netos de los costos de transaccidn. Los otros pasivos financieros
son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva.

La compaiiia da de baja los pasives financieros (nicamente cuando las obligaciones san
Pagadas, anuladas o expiran.

(4) Clasificaclén como deuda o patrimenio

Los instrumentos de deuda y patrimaonio se clasifican ya sea como pasivo financiers o como
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenic emitidos por la compariia se
registran al monto de la contraprestacidn recibida, netos de los costos directos de la emisién.
Actualmente la compaiifa sélo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estade de situacion financiera, selamente si existe un dereche actual
legalmente exigible de ¢ompensar los importes reconocidos, y existz la intencion de
liguidarlos por el importe neto, ¢ de realizar los activos ¥ cancelar los pasivos en forma
simultanes.

2.2.3 Informacidn financiera por segmentos operativas

La NIIF 8 exige que las Compafilas adopten “el enfoque de la Administracién “al revelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la
informacion que la Administracién utiliza internamente para evalvar el rendimiento de los
segmentas y decidir como asignar los recursos a los mismos.

La Compaiifa AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR presenta lz informacidn por
segmentos {gue corresponden a las dreas de negocio] en funcién de la informacién financiera
puesta a disposicién de los tomadores de decision en relacién a materias tales como medidas
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de rentabilidad y asignacidn de inversiones y en funcién de la diferencia de productos, de
acuerdo a lo indicadoe en Ja NIIF 8 - Informacién Financiera por Segmentos.

2.2.4 Clasificacién de partldas en corrlentes y no corrientes

La compaiiia AGRO COMERCIO PALMAR PALACIOS MARQUEZ PALMAR presenta los activos
y pasivos en el estado separade de situacién financiero clasificados coma corrientes v no
corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la encidad:

(a) Espera realizar el active o tiene la intencidn de venderlos ¢ consuinirlo en su ciclo normal
de operacién.

(b) Mantiene el active principalmente con fines de negociacitn.

{c) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informa.

(d] El activo es efective o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido
¥ no pueda ser intercambiadao ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

{a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.
{b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacifn.

{c} El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre el
periodo sobre el gque se informa; o no tiene un derecho incondicienal para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al mencs los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

2.2,5 Propledadesy equipo

Las propiedades y equipo se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de la
depreciacidon acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El costo inicial de las propiedades y equipe comprende su precio de adquisicion o costo de
construccidn, cualquier costo atribuible para que el active esté listo para ser usado, ¥ todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacidn, el estimado
inicial de |2 obligacién de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los prayectos de
construccidn a largo plaze, en la medida en gue se cumplan [os requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipos requieren ser
reemplazados, la Administracién da de baja el componente reemplazado v reconoce el
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componente nueve con su correspondiente vida 1itil y depreciacidn. Del mismo mode, cuando
se efectia una inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce come un
reemplazo en la medida en que se cumplan los requisites para su reconocimiento. Todos los
demas costos rutinarios de reparacion y mantenimients se reconocen como gastos en el
astado de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo ¥ depreciacidn
acumuladz se eliminan y la gananciz o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipo se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econdmices futuros asociados con el activo se generen
para la Compaiiia y el costo de estos actives se puedan medir confiablemente, caso contrario
se imputan al costo de produccién o gasto segiln correspondan, en el periodo en que e5tos se
incurren.

Los actives en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso, A su culminzeion, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del active es mayar que el estimado de su valor recuperable.

Después del reconocimniento inicial, y de acuerdo con Normas Interascionales de Informaciom
Financiera, y para presentar 2 su valor razonable en especial de maquinarias y equipos, son
presentados a sus valares revaluados, menos la depreciacidn acumulada y el imparte de las
perdidas por deteriorg de valgr. Las revaluaciones son realizadas periddicamente, de tal
forma que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del gue se habria calculado
utilizanda los valores razonables al final de cada ejercicio de cierre.

El rezultade de las revaluaciones se reconoce en los resultades integrales, excepto si hubiere
una disminuciom en libros de 1a revaluacidn que se registrada en resultados. Los efectos de la
revaluacitn de propiedades y equipo, sobre el impuesto a la renta, se contahilizan ¥ revelan
de acuerdo con la NIC 12 Impuesto g las Ganancias.

El costo o valores revalorizados de maquinas y equipos se deprecian de acuerdo al métode de
linea recta.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

La depreciacidn por revalorizacién por el afio 2016, no es considerado como una partida
deducible.

Mantenimiento y reparaciones mayares

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamients gue se realizan periddicamente con el chjeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiente inicial del activo como un
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componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
el siguiente mantenimiento mayor.
Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las otras propiedades y equipes y las vidas
ltiles usadas para el cilculo de la depreciacidn:

jtem Yida athl {en afigs)
2016 2015
Edificio 20 20
Manuinaria 10 10
Instalaciones y equipos 10 10
Equipos de computacion 3 3

El costo se deprecia de acuerdo conr el método que aplica la compaiifa. Los valores
residuales, las vidas dtiles y los métodes de depreciacidn se revisan a cada fecha de cierre
de ejercicio ¥ de ser necesario, se ajustan prospectivamente,

2.2.6 Propiedades de inverslon

Las propiedades de inversion son aguellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o
ambas, ¥, se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de |z transaccién.

Luegoe del reconocimiento inicial, )as prepiedades de inversion son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversidn se incluyen en la utilidad o pérdida neta durante ¢l periodo que se
originen.

Una propiedad de inversion se elimina cuando es retirada permanentemente de usoe ¥ no se
espera recibir beneficios econdémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que
surja de la baja de |a propiedad, esto es la diferencia neta entre los ingresos por ventas y el
importe de sus costos en libros, se incluye en los resultados del periodo en € cual se die de
baja la propiedad.

2,2.7 Provislones - General

Las provisicnes se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente {legal o
Implicita} come resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidén y se puede hacer una estimacidn fiable del mente de la
obligacion,

Cuando la Compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en tode ¢ en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
unicamente cuando este reembelso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisién se presenta en el estade de resultados neto de todo reembolso relacionado.
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Si el efecto del valor del dinerc en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de Ia
provisién por el pasc del tiempo se reconoce como un costs financierc en el estade de
resultados.

2.2.8 Beneficios a los empleados

La Compaiiia tiene obligaciones de corto y large plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones seciales, beonificaclones de ley, participaciones en las
utilidades y beneficios legales de jubilacién patronal y por desahucio.

Los beneficios legales de jubilacién patronal y de desahucio son determinados utilizando a un
perite actuarial quien realiza estas valoraciones que se realizan al final de cada periodo. La
jubilacién patronal es normado y requerido por el Codigo de trabajo vigente, Adicionalmente
el desahucio de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacién laboral, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% de! equivalente de la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compania.

Los costos por servicio del presente y pasado se reconocen en el resultado del periodo en el
cual se generan, asa como los ingresos por intereses que se generan por la obligacién de los
heneficics legales.

Los resultados de cada estudio actuarial .que originen ganancias o pérdidas actuariales, se
reconoren en el estado de situacién financiera con debito a los resultados integrales, en el
momento que se producen, El reconacimiento de Ja ganancias y pérdidas actuariales a los o
resultados integrales se reflejan inmediatamente en los resultados acumuladoes y no se
reclasifican en las utilidades o pérdida del afio.

La compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la particlpacién de los trabajadores en las
utilidades de la compafiia, ¥ cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables
de acuerde con disposiciones legales. Durante este afio 2016, se estd registriéndose como
parte integrante de los gastos de operacion, y se estdn reclasificando lo correspondiente al
aho 2015, para que sean comparables los estados financieros.

2.2.9 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuestos a la gananclas corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina
durante el periode. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia
de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no serdn gravables
¢ deducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes sen aquellas que estén aprobadas o cuyo precedimiento de aprobacién se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a la Repiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimenio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

2.2.10 Pashvos y activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuande la existencia de una obligacién sélo serd
confirmada por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido
con suficiente confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocides, pero son divulgados cuando as probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compaiifa.

Los actives contingentes no se reconocen en los estados Bnancieros ¥ se revelan solo 5i es
probable su realizacién,

2.2.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de actividades ¢rdinariss se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la compafiia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden
al valor de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendas en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medide confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiifa se reconocen al mes de devengarse el alquiler de los edificios y la cobranza de las
cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

2.2.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos operacionales se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que s¢ paguen vy, de ser el caso, en €l mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan,

2.2.13 Actlvos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera la compaiiia en
sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoca los ingreses y costos y
gastos, salvo que en la compensacién que aplique sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.2.14 Normas Internacionales emitidas pero aiin no vigentes.

La Compaiifa decidio no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones
que fueron emitidas por el [ASB pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 “Instrumentos flnancleros” Efectiva a partir del 1 de enero del 2018.

En julic de 2014, el 1ASB emitio |z version final de la NIIF 9 "Instrumentos financieros”, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que sustituird a la NIC 39
“Instrumentas financieros: Reconocimiento y medicidén “y todas las versiones anteriores de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién, deterioro
y contabilidad de cobertura

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2018, y se permite su aplicacién anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva, pero ia
informacién comparativa no es obligatoria.

La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacidn y medicidn de los activos
financieros de la Compaiifa ¥ sus subsidiarias y asociadas, pero ninglin impacts sobre la
clasificacién y medicidén de sus pasivos financieros.

NIIF 15 “Los ingresos procedentes de los contrates con los clientes”, Efectlva a partir
del 1 de enero del 2018,

La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo la NIIF 15, los
ingresos se reconocen per un importe gue refleja la consideracién de que la entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios 2 un cliente,

Los principios de la NLIF 15 propercionan un enfoque mas estructurado para lz medicién y el
reconocimiento de ingresos.

El nueve estiandar de los ingresos es aplicable a todas las entidades y reemplazara todos los
requisitos actuales de reconocimients de ingresos bajo MIF. La aplicacién retroactiva
completa 0 modificada es requerida para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de enero 2017, v se permite su aplicacidn anticipada.

La Compaiifa ha evaluado la aplicacion de estas normas en sus estados financieros separados,
asf como en las revelaciones en las notas a los estados financiergs y no encuentra un impacto
en su aplicacidn.

NIIF 16 “Arrendamientos”. Efectiva a partir del 1 de enero del 2019,

Con fecha 13 de enero de 2016, se emitio la NIIF 16 "Arrendamientos” que reemplazz a las
actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos {NIC 17 “Arrendamientos” y
CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras interpretaciones
relacionadas).
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La NIIF 16 plantea una nueva definicién de arrendamiento y un nueve modelo contable que
impactard sustancialmente a los arrendatarios. Como resultadoe del nueve madelo, una
entidad reconocera en su estado de situacién financiera al inicic del arrendamiento un activo
que representa su derecho de uso del bien arrendado y una deuda por la obligacién de
efectuar los pagos futuros contractuales. El activo y pasive se mediran en el reconocimiento
Inicial por ¢l valor presente de los pagos minimos del contrato. Con este cambio se espera que
una cantidad importante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales comao
“arrendamientos aperativos” sean reflejados en el estado de situacidn financiera desde el
inicio del arrendamiento.

Este nueve modelo aplica para todos los contratos que califiguen como arrendamientos con
excebcidn de contratos con plazo de duracidn menor a 12 meses [considerando para dicha
determinacién la evaluacién de qué tan probable es 1a posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menaras.

La NIIF 16 es efectlva a partir de ejercicios econdmicos iniciadas el 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcidén anticipada, siempre que se adopte también la NIIF 15 de forma
anticipada. Al 31 de diclembre de 2014, la Compafila ne mantiene contratos de
arrendamiento operativo importantes o con plaze de duracion mayor a 12 meses, por lo tantg
na espera que esta norma pueda tener un impacto significativo en los estados financieros.

La Compafifa estd en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieres. No se espera gue otras NIIF o interpretaciones CIMIIF , que atin no estan
vigentes pueda tener un impacto significativo en los estados financieres de la compania.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas asl como la revelacion sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financierss.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de Ja Administracién de la compaiifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracidn la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en las estados financieros.

La informacion sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en
las notas a los estados financieres.

Las principales &reas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Administracién en la preparacion de los estados financieros incluyen:

- Estimacién de vida qtil de activos, con fines de depreciacidn y amortizacién - nota 2.2.5
— Provisién para contingencia - nota 2.2.10
— Impuesto a las ganancias - nota 2.2.9
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Las estimaciones contables por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Administracitn, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiente de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultadas finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Direccion Financiera de la compaiiia no
espera que las varlaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.

RIESGQS DE NEGOCIO

La compafiia en el curso normal de su negocio, estd expuesta al riesge de liquidez originada
cuando las compaiiias relacionadas tengan un deterioro de sus negocios y no le permita cubrir
el pago de sus alquileres mensuales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVD

El efectivo y equivalente de efectivo como se informa en el estade de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en: el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Caja 120 50
Banco 302,769 65175
Total 302,889 6,225

Las cuentas corrientes bancarias estin dengminadas principalmente en  délares
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre
disponibilidad.
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6.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Cuentas por cobrar

Corto plazo:

In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar 5.4,
Fumigadora Palacios Midrquez Fumipalma 5.4.

Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma C.Ltda.

Palmaplast. Cia. Ltda

Comercializadora de Banano del Sur Comersur Cia, Ltda.
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro C. Ltda.

[capar 5.A.

Agricola Palacies Mdrquez Agripalma y Cla.

Hasanca S.A.

Hasanrita 5.A.

Fruinter 5.A.

Balalom 5.A.

Tinofrutas Cia. Leda.

Total cuentas por cobrar corto plazo

Largo plazo:

Fumigadora Palacios Mirquez Fumipalma 5.A.
Agricola Palacios Marguez Agripalma y Cia
Hasanca 5.A.

[capar S5.A.

Fertilizantes y Abonos Palacios Mirquez Fertipalma Cla. Ltda.

Hasanrita S.A.
Fruinter 3.A. Frutas Internacignales
Balalom 5.A.

Transacciones Internacionales de Frutas Tino frutas Cia. Ltda.

Total cuentas por cobrar largo plazo

Total cuentas por cobrar corto v largo plazo

Cuentas por pagar
Corto plazo:

Corporacién Internacional Palacios Cipal 5.4
Palacios Palacios Euclides Juvenal

Ricaban §.A. Ricas Bananas

Banjae. 5.A

Agrocose 5.A, Agricoias de las Costas Ecuatorianas
Sub total-Pasan
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Diciembre 31,

2016

692,495
32,263
22,454
15,388
18,887
18,887
10.825

4,583
4,288
2,451
1,406
495
293

2015

353,250

828,715

353,250

1,589,660
287,500
217,155
127,861
109,850
137,885

46,227
28,361
17,583

1,462,748
250,000
199,224

104,983
98,977
42,026

27,000
16,000

2,532,082

2,207,958

3,360,797

2,561,208

61,453
20,530
15,583
6,451
4,435

108,452




Diciembre 31

2016 2015
Vienen 108,452 -
Plandane 5.A. 4,194 -
Cudaransa S.A 71 -
Total cuentas por pagar corto plazo 112,671 .
Largo plazo:
Corporacién Internacional Palacios Cipal 5.A. 3,913,203 34086,175
Ricaban S.A. 925,804 850,000
Banjae 5.A. 382,854 351,826
Agrocose 3.A. 264,259 241,874
Plandane 5.A. 248,864 228,899
Comercializadora Internacional Bananza y Cia. 19,645 19,645
Palavios Palacios Euclides Juvenal 4,000
Cudaransa S.A. 736 1,258
In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar 5.4 - 418,171
Total cuentas por pagar large plazo 5,759,423 5,517,848
Total cuentas por pagar corto y largo plazo 5,872,094 5,517,848

Las cuentas por cobrar y por pagar relacionadas a corto y a largo plazo al 31 de diciembre
del 2016, (con excepcitn de In. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar 5.A.) Las mismas gue
hasta la fecha de nuestro informe (13 de Abril 2017), no tienen fecha de recuperacidn, ni
fecha de cancelacién respectiva. La Junta General Extraordinaria celebrada el 30 de
diciembre 20186, autorizo el cobro y el pago de los intereses a las compaiiias Relacionadas.
El interés fue de un 3% hasta mayo 2016 y a partir de junio a diciembre es del 1%.

La Gerencia de la compaiifa manifiesta que por ser compaiifas del grupo y continuar con sus
actividades comerciales, no tienen problemas de recuperacién o pagos de estos saldos.

La Superintendencia de Companias mediante resolucién No. SC.ICLBCCP.G.14.003 del 04 de
febrero del 2014, obliga a los grandes grupos econdmicos a que sus estados financieros sean
consolidados. Los socios o accionistas del Grupo Palmar decidieron crear una empresa que
se encargard de administrar los recurses financiercs, la compafifa Holding Palmar
Holdingpal Cla. Ltda, fue constituida mediante escritura piblica el 24 de Abril del 2013 e
inscrita en el registro mercantil de Cuenta el 04 de febrero del 2014, y tendra como objeto
social la compra de participaciones o participaciones de otras comparifas, con la finalidad de
vincularlas ¥ ejercer control a traves de vinculos de propiedad, gestién, administracidn,
responsabilidad crediticia o resultados ¥ confirmar asi un grupo empresarial.

La Superintendencia de Companias mediante resclucién No., SC.DIC.C.13.0391 det 22 de
mayo del 2013, aprobé la constitucién de la compafiia Holding Palmar Holdingpal Cia. Ltda.
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7. OTROS ACTIVOS

A continnacidn se presenta la composicién del rubro:

Seguros Anticipados
Otros Servicio Pag. Por Anticipada

Total corto plazo

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Costo
Depreciacién acumulada

Neto
Drescripoldn neta:
Terreno

Edlfictos

Edificio Ofcina Guaba
Edificio {lassic ofic 162
Edificio Corporative (a)
Crepartamento Salinas

Total Edificle

Maquinaria Cartonera
Equipos folros

Total Maquinaria ¥ Equipo
[nstalaciones y adecuaciones
Equipo de computacidn
Totales
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Diclembre 31
2016 2015
6,163 1,321
251
6414 1,321
Diclembre 31,

2016 2015
2072957 16,926,252
141,295 [9,038,192)
1,931,662 7,888,060
351,485 351,485
378,184 378,021
221,328 223,000
880,564 2448948
170,000
1,477,078 3,219,959
- 4,280459
103,074 33,515
103,076 4314074
23 1,135
- 1,397
1,931,662 7,888,060
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9.

(2} La compaiiia Agro-comercio Palacios Marquez Cla. Ltda. que se encontraba intervenida
por la Superintendenciz de Compaiifas hasta el 04 de enero del 2017, entre las
causales de intervencién consiste en reversar la contabilizacién en el rubreo edificio
de $1,544,645, y un crédite a los Resultados Acurmulados que fue realizado.

(b) Las maquinarias ¥ equipes arrendadas, neto v cuyo saldo al 31 de diciembre del 2015 su
costo es de $ 13, 212,650 vy depreciacion acurnulada es de $ 8, 932,191, dande un neto de
% 4, 280,459, .Durante el afioc 2016, la compaiiia mediante el informe de un perito
independiente autarizado por la Superintendencia de Compaiilas revalorizo estos bienes
por valor de $ 5, 811,295 .Con posterioridad estos bienes fueron entregados mediante un
Fideicomiso Mercantil de Administracién, para lo cual dio de baja estos bienes, y
ariginandeo un superdvit por revalorizacion de maguinarias y equipos por $ 2, 366,864,

{Ver nota 10).
PROPIEDADES DE INVERSION
A continuacién se presenta la composicidn del rubro: Diciembre 31
2016 2015
Edificios 170,000 -
Depreciaridn (1,275)
Total 168,725

La Compaiiia con fecha 06 de mayo del 2014 adquirié un apartamento en propiedad
korizontal, ubicado en el edificio Rivera del Mar, en la ciudad de Salinas. provincia de Santa
Elena con una area total 200.46 m2, edificado sobre el solar s/n ubicado en la Mz 105, del
sector Chipipe con Codipo catastral No. 21116124, con escritura piblica de Compra - Venta
con fecha 06 de mayo del 2014 por % 37,205. La compaiiia el 27 de Abril de 2014 procedid
al revalud con un perito valuador independiente emitiendo el informe pericial determinando
el revalué de $170.000.

10. FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION

En la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas, ei 24 de octubre del 2016, se
ceiebréd un contrato de Fideicomiso Irrevocabie ,denominado “FIDEICOMISO MERCANTIL
ARMAQD" entre la Constituyente AGROCOMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C.LTDA. y la
Fiduciaria HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.A. La Junta General
Extraordinaria de la compaiiia (Constituyente}, del 14 de septiembre del 2016, autorizé la
constitucidn del presente fideicomiso y aporte de la Maquinaria y equipo. Se entendera como
Maguinaria y Equipo los bienes muebles que conforman una unidad productiva de Corrugadora
de Cartdn, Impresora nimero uno, impresora nimero dos, y Montacarga. El objetivo es, debido
a sus necesidades operativas, ha visto conveniente y necesario el crear una figura fiduciaria con
la finalidad de transferir sus bienes bajo lz figura de un Fideicomise Mercantil de

Administracion de bienes, de acuerdo al art. 102 ¥ 113 de la Ley de Mercado de Valores
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contenida en el libro del Cédigo Orgdnico y Monetario y Financiers, a titulo de fiducia mercantil
irrevocable, los siguientes bienes muebles:

Descripcion Costo
Corrugadora BHS Alemana 4,231,450
Impresora Martin Francesa N°1 780,386
Impresora Martin Francesa N°2 780,386
Monta carga Fork Lift 19,073
Total Maguina Corrugadora 5,811,295
Menos:

Depreciacion {38,742)
Sub Total 5,772,553
Mis:

(1) Transferencia al Fideicomiso 1,000
Menos:

{2] Perdida del Fideicomiso de actubre (46,570)
adiciembre 2014

Salde neto del Fildelcomiso Mercantil 5,726,983

El objetn del presente fideicomisc es de administracidn de los bienes aportados que se detallan
arriba de acuerdo a las instrucciones gue se han establecidos.

La Fiduciaria deberé emitir las respectivas facturas de arrendamiento, registrar contablemente
las depreciaciones y en general aplicar todas las normas contables vigentes: recibir aportes
adicionales por parte del Constituyente o transferir los Excedentes de Liguidez del Fideicomiso a
favor del Beneficiario con periocidad mensual.

Los derechos del Constituyente es exigir el cumplimiento del Fideicomiso en los términos y
condiclones sefialadas en la escritura piblicas, y son obligaciones de Ia FIDUCIARIA, Administrar
los bienes fideicomitidos en 13 forma y términes establecidos.

El presente contrato tendra la duracién gque se requiere para el cumplimiento del objeto del
Fideicomiso mismo que debera terminarse unz vez que termine el contrate de arriendo, sin gue
pureda exceder del plazo méximo sefiaiado por la Ley. El contrato se encuentra debidamente
notarizada y tiene la aprobacién de su interventor de la Superintendencia de Compafiizs, en ese
momento, Ing. Enrique Castille Quifionez.
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11. CUENTAS FOR PAGAR

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

Diciembre 31,
2016 2015

Corto plazo:

Proveedores facales 56,788 21,918
Otras cuentas por pagar {2) 240,378 244,378
Socios {b) 47,000

Total corto plazo 347,166 266,296
Largo Plazo:

Socios (b) 1,471,458 1,518,458
Total large plazo 1,471,458 1,518,458
Total corto v largo plazo 1,818,624 1,784,754

{a) Este saldo corresponde a deuda por |z compra de la oficina 102 més garaje del edificio
Clagsic en el  Centro comercizl Alkkin Borja a la compaiifa Globa! Fresh Trading del
Ecuadar, cuyo valor es de $240,000 con un pago el 28 de diciembre del 2016 de
$120,000, cuyo cheque no ha sido cobrado ala fecha de nuestro informe, procediendo
a 5i reverso

{b) La cuenta por pagar a los sacios de la compaiila, no tiene fecha de devolucién, ni genera
intereses por dichos valores.

12, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:
Diclembre 31,

2016 2015
Sueldos y Salarios 791 -
Participacidn de trabajadores (15%) (a) 53.506 36,092
Beneficios sociales {b) 5,326 2,035
{ESS por Pagar @ 3,607 172
Total 63,230 38,299

{a) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores son come sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo al inicie del ado 36,092 92576
Provisiones 53,506 36,092
Pagos y fo utilizaciones {36,092) {92,576)]
Saldo al final dei afio. 53,506 36,092
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Se ha contabilizado con cargo a los resultados del afio y se presentan como parte de los
gastos de administracidn US $53,506 de acuerde a la actividad del beneficiario de este
derecho. El cileulo de la participacién de trabajadores del afie 2016 es el siguiente:

{Hilldad antes de impuesto ala renta. 303,158
Mads: 15% contabilizado en:
Gastos de administracion 53,506
Utilldad antes participacién trabajadores v de impuesto

356,704
alarenta
Por: Participacién Trabajadores 15%
Valor de Participacién 15% trabajadores del afio 2016 53,506

(k) Los beneficios sociales comprenden obligaciones de los patrongs con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por Us% 1,392; décimo cuarto suelde por US$1,715;
vacaciones US$2,220 .

() Comprende valores a cancelar al IESS por conceptn de aporte patronal por el valor de
US$3.440,

13. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

Diciembre 31
2016 2015
Jubilacidn patronal {a) 4697 2,139
Bonificacién deszhucio (b) 1,765 1,199
Total 6,452 3,338

Los supuestos actuariales utilizados para el aio 2016 fueron los siguientes:

Tasa(s) de descuentn 5.44%

Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.649;

Tasa(s) de incremento de pensién N/A

Tasa(s) mortalidad e invalidez Tabla Biometria [ESS
2002

Tasa(s) de rotaridn (media) B5.71%,
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El movimienta del afio de las cuentas es el siguiente:

Bonificacion Jubilacién

desahucio Patronal
Zaldo al 31 de diciembre 2015 1,200 2,139
{+} Provisiones 565 2,558
[-] Pagos - -
Saldo al 31 de diciembre 2016 1,765 4,697
{a) Jubilacién patronal

(b)

De acuerde con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde ¢n su condicién de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social.

Banificacién por desahucio

De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiila entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicia.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos Rueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2015 por un actuario
independiente.

14, PATRIMONIO DE SOCIQS:

Un resumen de capital social es el siguiente: Diciembre 31
2016 2015
Capital sacial 12,000 12,00Q
Nombres de Acclonistas % Tetalen Paiso
gociones Besidencia
Palacios Marquez Darwin Miguel 20 2,400 Ecuadeor
Palacios Marquez Franklin Danilo 20 2,400 Ecuadar
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 20 2,400 Ecuader
Palacios Marquez Jorge Edward 20 2,400 Ecuader
Palacios Marquez Xavier Euclides 20 2,400 Ecuadar
‘Fotales 100% 12,000
RESERVA LEGAL:

De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiilas, de las utilidades liquidas que
resulter de cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un 5%, destinados a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta
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reserva no estd disponible para el pago de dividendas en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE MAQUINARIAS Y EQUIFOS:
Es el excedente originade por la revalorizacién de maguinarias ¥ equipos, que resultan de

comparar el importe en libros sobre la medicidn basada en el costo y el valor de su revalud,

LEY DE COMPANIAS Art. 297.-

Salvs disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liguidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado 2 formar el fondo
de reserva legal, hasta que éste aicance por lo menos el cincuenta por ciento del capital social.

En la misna forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido per cualquier causa.

El estatuto o la junta general podran acordar la formacion de unz reserva especial para prever
situaciones indecizas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinades a su formacién, el mismo que se deducird después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores,

De los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo menos un cincuenta por clento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resclucion unanime en contrario de la junta
general.

5in embargo, en las compafifas emisoras cuyas acciones se encueniren inscritas en el Registro
del Mercade de Valeres, abligatoriamente se repartird como dividendos a favor de los
acclonistas por lo menos el 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio economico. Estos emisores podran también, previa autorizacién de la Junta
fieneral, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con carge a resultados del mismeo
ejercicio.

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no
padran destinar mas del 30% de las utilidades liquidas y realizadas que obtuvieren en el
respectivo ejercicio econdmice, a la constitucion de reservas facultativas, salvo autorizacion
unanime de la Junta General que permita superar dicho porcentaje. Las reservas facultativas no
podrin exceder del 509 del capital sorial, salvo resolucién uninime en contrario de la Junta
{ieneral.

Tedo el remanente de las utilidades lquidas y realizadas que se ochtuvieren en el respectivo

ejercicio econfimico, que no s hubiere repartido o destinado a la constitucidn de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.
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15.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Aiios abiertos a revisidn fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculado por la Compatila en los 3 ailos posteriores al afic de presentacidn de la
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto al valor agregado y de Retenciones a la Fuente estin sujetas a la fiscalizacién por parte
de las autoridades tributarias.

b} REFORMAS TRIBUTARIAS ANO 2016

(1) Ley Orgénica para el Equilibrie de las Finanzas Publicas

Con fecha 29 de abri) del 2016 mediante registro oficial No 744 se reformo ciertos aspectos del
[VA y del impuesto a la renta:

Devolucién del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1 ¥ 2 puntos
porcentuales del 1VA pagado, cuande las transacciones son realizadas con dinero
electrénico, tarjeta de débito, tarjeta prepago o tarjeta de ¢rédito.

L.os pagos efectuados por medlo electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos del Imtpuesto a la renta y crédito tributario IVA.

Para efectos del célculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los
ejercicios 2017 a 2015 se excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aguellos
obtenidos y realizados con dinero electrénico.

(2)Ley Orgénica de solldaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccion ¥ Reactivacién de las Zonas Afectadas por el terremoto dl 16 de abril
de2016

Con fecha 20 de wmaye del 2016 mediante Registro Oficial No 759, se establecieron clertas
contribuciones por una scla vez entre las principales gue afectan a las Compaiias tenemos:

La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional gque al 31 de diciemhbre
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion ¢ no se conozca su
residencia, la contribucidn sera del 1.8%.

Se establece ia contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal

2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.
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Las contribuciones establecidas en esta Ley oo podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturates y sociedades. En los casos en los coales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afic 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

» Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las inversiones realizadas en
las provincias de Manabi v Esmeraldas.

» Exoneracion del Impuests a la Salida de Dividas [SD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que bayan sufride una afectacidn
econdmica directa en sus activos productivos como cansecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabf y Esmeraldas.

« Exoneracién del pago del salde del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio Ascal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus actives o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasives que ya hubieren cancelado diche salde tendran
derecho a la devolucidn del misme.

» Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

+ Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

(3) Dividendos en efectivo,

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuides
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, & favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicién a de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estan exentos de Impuesto a la
Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencign de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependerd de quien y donde estd localizade el beneficiaric efective, sin que supere 1a
diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales [35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa méxima de tributacidén de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporative aplicable para sociedades (22% o 25%).
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Cuando la sociedad gue distribuye ios dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacié#n del ejercicio econdmico u
gtorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comervizles), esta pperacidn se considerari como page de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retenciéon sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa
en su declaracidn de Impuesto 2 |a Renta

(4) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente;

Diciembre 31
2016 2015

Utilidad antes impuesto a la renta. 303,198 204,523
Mis:

(Gastos no deducibles £2,618 58,439
Base de calculo de impuestoalarenta 365,816 262,962
Impuesto a la renta causado 80,479 57,852
Impuesto a Ia Renta anticipo minimoe del afio 55,053 62,201
Impuesto a la Renta del afio (1) 80,479 62,201

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el movimiente del impuesto a 1a renta es el siguiente:

Biciembre 31

2016 2015
Saldo por pagar al 31 de diciembre 2015 3,731 {28,128)
Diferancia de impuesto ala renta 2014 386,997
Pago de impuesto a la renta aio (3,731} (8.869)
Impuesto a la renta causado afio {a) 80479 62,201
Anticipos de impuesto a la renta del afio (a) {25,413) (28,030)
Retenciones en la fuent# de clientes afio {35.502) {30,440)
Saldo Credit Trib. Afios Anteriores (798)
Salde por pagar al 31 de diciembre 2016 18,766 3,731
Otros impuestos
Retenciones de fva 214 158
Retenciones de impuesto a la renta a7e 126
Impuesto al Valor Agregado 4,455
Sub total de otros impuestos 1,080 4,739
Total por pagar por impuestos corrientes 19,846 8470
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(a) El cilcule del impuesto & ia renta corriente vigente es la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias en vigencia establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables la cual se reduce en un 12% si la Administracién decide que Jas utilidades serén
relnvertidas.

16. INTERVENCION DE LA COMPANIA

La Superintendencia de Cotnpafias mediante QOficio No. SCVSIRM.DIC.2017.0010 del 04 de
enero 2017, dispone se levante la intervenclén de la Compaiila AGRO COMERCIO PALACIQS
MARQUEZ PALMAR C. LTDA, v se deje sin efecto la Resolucién N.SCV.IRMDIC, 160055 de abril
18 de 2016 mediante la cual se desighé al Ing. Enrique Castillo Quificnez como Interventor de
la Compafia.

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Duirante los afios 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las

siguientes:
DMeclembre 31,
2016 2015
In.Car.Palm. Industria Cartonera Palmar 5.A.
Facturas Ingresos por Alquiler Maquinaria (incluye 1,536,800 1,659 840
impuestos $176,800)
Retenciones £n la Fuente 150,940 96,264
Cobros 628,424 323,328
Fertllizantes y abonos Palaclos Marquez Fertipalma Cia.
Facturas por Alquiler inmuebles 22,917
Intereses por préstamo ; 8,287
Retencién en la Fuente 31,884 -
Comerclalizadora de Bananc del Sur Comersur Cia. Ltda.
Facturas por alquiler inmuebles 23.312 -
Retencién en la Fuente 4,425 -
Pagaos de préstamos recibidos 60,692
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia. Ltda.
Facturas por aiquiler inmuebles 23,312
Retencidnen la Fuente 4,425
{obros de préstamos ptorgados 1,487
lcapar S.A.
Facturas por alguiler inmuebles 12,795
Retencidén en la Fuente 1,971
Agripalma
[ntereses por Préstamo 42,083
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Hasanca

Factura por alquiler inmuebles 684
[ntereses por préstamo 21,583
Retencidn en la Fuente 48
Hasagrita

Facturas por alquiler de inmuebles 684
Intereses por préstamo 10,723
Retencidn en la Fuente 48
Fruinter

Facturz por alquiler de inmuebles - 684
Intereses por préstamo 4,972
Retencidn en la Fuente 48
Balalom S.A.

Intereses por prestamos 1,854
Tinofrutas

Intereses por prestamos 1876

Corporaclén Internaclonal Palacios Cipal SA.

Pagos de préstamos recibidos 40,500 257,493
[ntereses por préstamo 665,979

Ricaban §.A. Ricas Bananas

Intereses por prestamos 92,083

Agrocose S.A.

Intereses por prestamas 27,456 -
Pagos préstamos recibidos 140,000
Banjae 5.A.

Intereses por prestamos 38,114 -
Plandane S.A.

Intereses por prestamos 24,797 -
Cudaransa

[ntereses por prestamos 136 -

18, INGRESOS POR ALQUILER
Los ingresos por alquiler durante los afios 2016 y 2015, fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Alquiler de maquinaria (1} 1,360,000 1,482,000
Alquiler de Edificio (2) 103,024 -
Total 1,463,024 1,482,000

3B




{1) Corresponde a facturaciom desde enero 2016 a Octubre 201& las maquinarias ¥
equipos a2 tazon de US $136,000, total $1,360,000 y a partir de esa fecha se firmd el
Fideicomiso Mercantil de Administracién (Ver nota 10).

{2) A continuacidn un detalle de los ingresos por alguiler de edificios:

Area Vigencia Valor  Mes Vaior

mits Z contrvate Mensual acumulado
EDMFICIC CORPORATIVG
Fertilizantes y Abonos Palacios Fertipalma 1,161,833 16-Dic-2016 2242 9 20,178
Cla Lida. 16-Die-2018
Comerrializadora de Banano del Sur 152067 16-Dic-2016 2.281 9 20529
Comersur Cia. Ltda 16-Dic-2018
Expartadora de Banano del Sur Exbaoro Cfa. 152067 16-Dic-2016 22, 9 20,529
Ltda 16-Dic-2018
Industria de Plisticos Palacios Méirquez 149483 16-Dic-2016 2,242 9 20,182
Falmaplast Cia. Ltda. 16-Cic-2018
Impertadora ¥ comercializadora de 834,67 16-Dic-2016 1252 9 1,268
Agroquimico Palacios Romerp lcapar S.A. 16-Dic-2018
Fumigadora Palacios Marguez Fumipabma 5.4, 410 16-Dic-1016 1% 9 3,535
16-Dic-2018
Total Edificie Corporativo 93,221
—
EDIFICIO GUABO
Hasanca 5.A. 102,62 16-Dic-2016 200 3 600
16-Dic-2018
Banjae 5.A. 102,62 16-Dic-2016 200 3 600
16-Dic-2018
Fruinter $.A. 102,62 16-Dic-2016 a0 3 600
16-Dic-2018
Ricaban S.A. 102,62 16-Dic-20ié D 3 50D
16-Ddc-2018
Plandane 5.A. 102,62 16-Dic-201& 200 3 500
16-Dic-2018
Agrocose S.A 10262 16-Dic-2016 200 3 600
16-Dic-2018
Hasanrita S.A 102,62 16-Dic-2016 200 3 600
16-Dic-2018
Cudaransa S.A. 102,62 16-Dic-2016 200 3 &0
16-Dic-2018
Total Edificle Guabo 4,800
—
Total Ingresos por Alguiler Edificio 103,021
——————
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19. COSTO POR ALQUILER

El costa por alguiler durante los afios 2016 y 2015, fueron los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
Depreciacion maguinaria {1) 874772 1,114,706

{1] Incluye el deterioro de la Maquina Corrugadora de eneraa 24 de Octubre.

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fueron las siguientes:

Diciembre 31,

2016 2015
Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones 34,220 13,332
Servicios profesionales 23,009 23,528
Jubilacion patronal y desahurcio 3,123 785
Mantenimiento v adecuacianes 2,639 2,109
Servicios piiblicos {agua potable, energia eléctrica, 2310 2 485
teléfono}
Impuestos y contribuciones 10,553 59,494
Contribucidn Solidaria (1) 7,889
Depreciacién, 7049 7,225
Papeleria y suministros Z1 64
Sepuros 10,495 2014
Otros (Indemnizaciones Laborales y otros gastos) 2,122 5647
Participacién 15% de trahajadores 53,506 36,092
Total ' 157,027 152,775

{1) La Compafifa cumplié con la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccién ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas , realizando el pago de la contribucidn
solidaria sobre las Udlidades del afio 2015 ($262,962x 3%) en los meses de junio, julio ¥ agosto
del afio 2016 por $7.889. La compaifa por ne tener empleados que perciban un sueldo igual o
supericr a $1,000 no se vie obligada a cancelar esta contribuclén sobre la remuneracién.
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21, OTROS INGRESOS - EGRESOS.

Los otros ingresos v egresos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden lo siguiente:

Diciembre 31

2016 2015
Otros Ingresos
intereses ganados por préstamos a relacionadas (1) (38,555}
ingresos por reembolsos de gastos (57)
Otros {(3,000) 41
Total . {41,612) 41
{iros egresos
Intereses pagadas por préstamos a relacionadas (1) 92,140 -
Deterioro de inversién en Fideicomiso Mercantil
(Ver Nota 10) 46,570
Otros 2532
Total. 141,242 -

(1) Incluye intereses por prestamos entre compafiizs relacionadasa una tasa del 3% desde
el afio 2011 a mayo 2616 y del 1% de junio a diciembre 2016.

22, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre €]l 01 de enero del 2016, ¥ la fecha de los presentes estados financieros (13 de Abril dei
2017), segin la Administracién de la compafifa no han ocurrido hechos posteriores
significativos de caracter financierg - contable que puedan afectar la interpretacidn de los
presentes estados financieros.
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inado coma necesario por la Administraclén, para permitir la preparacién de estados
tieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error,

B prepasacién de estos estados finomcicros, la Administracidn es responsable de evalvar la
Biilidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,

o relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocic en marcha,
% que fa Administracion intente liquidar la Compafia ¢ cesar las operaciones ¢ bien no tenga
ternativa reatista para peder hacerlo. La Admlnistraclon es cesponsabie de vigitar el process de
e financlero de la Compafiia.

ponsabilidad del Auditor,

s objECivOs son el obtener segurldad razonable de sl los estados financieros tomados en su
0 estin libres de distorsiones importantes debidas a fraude o crror, ¥ ¢l emitdr un informe de
oria que incluya nuestra opinion. La seguridad yazonable es un nivel alto de seguridad, pero no
tiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nermas [nternacionales de Auditoris siempre
pctard distorsienes nportantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberseafraudes o

Fes y son consideradas materiales si, de manera individual © en su conjunto, pedrian
Euablemente esperarse .que influyan en las declsiones econdmlcas que los uswarlos tomen

dose en estos estados financieros.

o parte de mmstra aiditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria,
eamos |uiclo profesional y mantenertos una actitud de escepticismo profesional durante la
oria. Nosotros ademds;

Idenlﬁ‘l:amm ¥ avﬁlnnmns el riesgo de distorsicnes importantes en los estados financleros,
- debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a
aqul!llus rlesgos Identficados y obtenemos evidencla de auditeria que sea suflciente y aproplada
para proporcionar upa base para nuestra opinidn. El riesge de no detectar una distorsibn
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un errot, ya gue ol ifaude
puede Implicar coluslin, falsificacién, omisiones intenclonales, manifestactones falsas y elusién del
ceqirol fnterno.

.1 ) Obtenemos un conocimiento del control interne que.es relevante para la audiwria, con el propésito
- de:disefiar los procedimientos de auditor(a de acuerds eon las circunstancias, pero o con el
propésitn de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Ia Compatita.

. & Evalyamos si las politicas contables us;ul;u san apropiadas y si 1as estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas poy la Adwinlstyacion son razonables.
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n Concluimas si la base de contabilidad de negocio en marcha usada per la Administracién es
' apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidutnbre imperznte
retacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ta habiiidad
de la Compaiiia para continuar cotao un negocio en marcha. 31 concluimos de que existe una
incertiduimtbre significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de
g auditeria a las revelaciones relacionadas en 10s estados financieros; o, sl dichas revelaciones son
B inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusianes estin basadas en Ya evidencia de
andltoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embarge, hechos y condiciones
futuras podrian ocasianat que la Compafifa rese su centinuidad como un negocin en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de Jos estados financieros, incluyendo

sus revelaciones y si los estadas financieros representan las ransacclones ¥ heshos subyacentes

ik CAL
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e upa manera que alcance una preseatacién razonable.

mfamﬂmn

unos comunicado a la Administracidn, entre atros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
aditoria, ¥ los hallazgos signiflcativos de avditorda, incluyendo cualguier defleiencia significativa en
jrontrol interno que identificamos ea nuestra anditor(a, 2 el caso de existir.
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