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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 29 de mayo del 2015
Alos Sefiores Socios de:
AGRO COMERé:IO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C.LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ
PALMAR C. LTDA. (una compaiiia ecuatoriana de responsabilidad limitada) que comprende la
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y el correspondiente estado de resultado
ittegral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esa fechas, asf como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF's. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos pertinentes y
relevantes en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros para que estén
libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, como resultado de fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
necesarias que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
lnternacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como
que planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa, '

4. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de auditoria
subre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideraci6n los controles internos relevantes de
la compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios y normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de

www.fadnesil.com

Av. Juan Tanca Maréngo y Av. Joaquin Orrantia Edfficio Executive Center - 5to piso . Of. 508-509

PBX: (+693) 4 2158140 - 2158141 - Celular: (+593) 994440566 E-mail: farmesil@gye.satne_t,net
Guavaauil - Fenador




<=2 PrimeGlobal

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinién de auditoria.

An Association of
Independent Accounting Firms

Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los: aspectos significativos, la situacién financiera de AGRO COMERCIO PALACIOS
MARQUEZ PALMAR C. LTDA. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados integrales de
sus opera}ciones, de cambios en el patrimonio de los socios y flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NITF's,

5. Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, referimos a la Nota 13 de los estados financieros, que indica que la
compailia ain se encuentra intervenida por la Superintendencia de Compariias y Valores, y de
igual manera se expresa, que durante el afio 2014 y hasta la fecha de nuestro informe {29 de
mayo del 2015), la compaiiia ha venido haciendo descargo de las causales que dieron origen ala

intervencién, y asf lo confirma la Resolucién N° SCV.IRM.UCI 2015.001.000214 del 27 de enero
del 2015.

Sin calificar nuestra opinién, referimos en la Nota 5, que tienen relacién con las cuentas por
cobrar largo plazo relacionadas por US$2,075,975; y las cuentas por pagar largo plazo
relacionadas por US$5,257,815, las mismas que no tienen fecha de recuperacion, ni fecha de
cancelacién respectivas, ni se estipulan cobros o pagos de intereses por los saldos. En el afio
2013, la compaiifa habia planificado cobrar y pagar estos saldo a partir del afio 2015, pero,
debido a que en este proceso hay un sin niimeros de compaiiias, ha considerado que esto Ie
tomaria hasta el afio 2016 para culminar el proceso, y ademds, confirma que no existen
problemas de recuperacién o de pagos de estos saldo, por ser compaifas que pertenecen al grupo
y estan constantemente teniendo transacciones comerciales,
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.

EXTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ALTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por éobrar a compatifas relacionadas
Ctras cuentas por cobrar

Castos pagados por anticipados

[7upuestos por cobrar

Tuotal activos corrientes
ALTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades y equipos, neto

(tros activos (a)

Cizentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

11c¢

DICIEMBRE 31,
2014 2013
386,747 212,883
45,942 2,972,157
176,097 51,034
1,280 -
28,128 800

;

638,194 | 3,236,874

8,839,991 7,322,176
- 952,848
2,230,195 2,086,383

11,070,186 ; 10,361,407

11,708,380 / 13,598,281

{&} Durante el afio 2014, la compafifa compensd el depdito en garantia que mantenia en la institucién
financiera del exterior Landes Bank, cuyo saldo contable en el afio 2013 fue de US$952,848 con el
préstamo que posefa con la misma entidad por un valor de US$813,104 que incluia capital e interes. Por
la diferencia a favor de la compaiia de US$139,744; la institucion financiera solo le devolvié el valor de
US5$9,593 por lo cual la compafifa cargo a gasto del afio el valor de US$130,151 y para efectos de
iinpuesto a la renta en el afio 2014 lo considero como una partida no deducible

Las fiotas que se acompafian de las paginas 8 a la 29 forman parte integral de los estadas financieros.



AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO DE LOS SOCI0S

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias (Ver {a) en Activos)
Cuentas por pagar

Cuentas por phgar relacionadas

Pasivos acumulados - provisiones

Pasivos por irﬁpuestos

‘Fotal pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas por pagar - socios
Obligaciones de beneficios legales

Total pasivos no corrientes

Toial pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad {pérdida)

Total patrimonio de los socios

TOUAL

DICIEMBRE 31,
Notas 2014 2013
. 811,804
7 268,997 277,476
5 131,216 -
8 94,495 90,875
9 25418 52,957
520,126 / 1,233,112
5 6,681,704 7,878,120
7 1,471,458 1,438,566
5191 1,924
8,158,353 9,318,610
8,678,479 10,551,722
11 12,000 12,000
181,252 181,252
607,598 607,598
2245709 1,852,694
(16,658) 393,015

3,029,901 3,046,559

11,708,380 ; 13,598,281

Lus 1eotus gue se iicompaﬁan de las paginas 8 a la 29 forman parte integral de los estados financieros.



GRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C. LTDA.

STADOS DE RESULTADO INTEGRAL
'ORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013
Expresado en délares estadounidenses)

Notas

NGRESOS POR ALQUILER 15
“OSTO POR ALQUILER 16
liilidad bruta

:ASTOS DE OPERACION:

rastos de administracién 17

Jtilidad antes de otros, gastos, egresos (ingresos), neto

«astos financieros
)tros egresos
ttros ingresos

ltilidad antes de participacién de trabajadores

ARTICIPACION DE TRABAJADORES 9(a)

'tilidad antes de impuesto a Ia renta

VPUESTO A LA RENTA 10 (¢)

stado de Resultado Integral del aiio

DICIEMBRE 31,
2014 2013
1,620,000 2,068,000
1,321,265 1,321,265
298,735 746,735
272,505 97,430
26,230 649,305
8,843 53,938
45 104
(4,571)
21,913 / 595,263
3287 / 89,289
18,626 505,974
35,284 112,959
(16,658) 393,015

18 hotas que se acompadian de las paginas 8 a lg 29 forman parte integral de los estados financieros,
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C.LTDA.

ESTADO.DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS :
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013,
(Expresado en délares estadounidenses)

Estado de
Capital Reserva Reservade Resultados . resuitado
- legal capital acumulados integral del Totales
socia ega pi cuiilado afio - utilidad
{pérdida)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 12,000 181,252 607,598 1,852,694 393,015 3,046,559
Transacciones del afio:
Transferencia de la utilidad 393,015 (393,015) -
Estado de Resultado Integral del afio - (pérdida) (16,658) (16,658)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 12,000 181,252 607,598 2,245,709 (16,658) 3 029,901

Las netus que se acompaiian de las paginas 8 a la 29 Jorman parte integral de los estados financieros.



AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Flajo de efectiv r las actividades de racié

Efectivo recibido de clientés
.fectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado a empleados
Efectivo pagado por otros gastos
Efectivo pagado en impuestos indirectos
Gastos financieros
Cancelacion de participacion trabajadores afio 2012
Cancelacién del impuesto a la renta por pagar afio 2013 y 2012
kiectivo recibido de otros ingresos

Eiectivo neto de (utilizado) actividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién

P.go por adquisicién de propiedades y equipos
Cebro de déposito en garantia

Efectivo neto de (utilizado) actividades de inversion

Flujo de efecti tividades de
Obligaciones bancarias (pagos)

Cuentas por pagar socios L/P

Pagos a compaiifas relacionadas
Dividendos pagados anticipadamente

+ Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neto del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

DICIEMBRE 31,
2014 2013
1,620,000 2,037,000
(28,119) (154,232)
(7,968) (3,591)
(202,314) 161,948
(68354) 10,444
(15,390) (70,325)
- (80,531)
(21,797) (118,371)
4571 - |
1,280,629 1,782,342
(57,895) (607,705)
952,848
894,953 (607,705)
e )
(805,302) (524,287)
- (56,119)
(1,196,416) (330,102)
- (58,586)

(2,001,718)

(969,094) |

173,864 205,543
212,883 7,340
386,747 212,883

Las notas que se acompafian de jas baginas 8 a la 29 forman parte integral de los estados financieros,
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IGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR C, LTDA.

VOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
*OR LOS ANOS SAL C E 4Y20
‘Expresado en délares estadounidense)

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiifa fue constituida en la Repiiblica del Ecuador, ciudad de Machala, Provincia de El
Oro, segiin consta en la Escritura Ptiblica otorgada el 18 de marzo de 1996, e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén El Guabo el 09 de abril de 1996. Los estatutos de la compaiifa
fueron reformados por aumento de Capital, mediante Escritura Piiblica del 08 de marzo del
2000, e inscrito los cambios en el Registro Mercantil del cantén El Guabo el 30 de agosto del
2000. Mediante acta de Junta General Universal de Socios del 16 de marzo del 2005 y segun
escritura piblica del 22 de abril del 2007, se autoriza el cambio de domicilio a la ciudad de
Cuenca, Provincia del Azuay.

Su objetb social es dedicarse a la compra, venta, comercializacién y exportacién de banano, café,
tacao en todas sus fases, asi como de toda clase de frutas tropicales, la importacién y
comercializacién de maguinarias, vehiculos, camiones, tractores, furgones con refrigeracién,
motores y sus respectivos repuestos y accesorios, la importacién, exportacién y
comercializacién de abonos, fungicidas, insecticidas y fertilizantes, la agroindustria - de
productos en todas sus etapas, hasta su comercializacién y exportacién, la elaboracién y
exportacién de productos alimenticios a base de frutas, alquiler de instalaciones y maquinarias.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacién

La Compaiiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
ia Superintendencia de Compafiias del Ecnador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compaiifas sujeta a su supervisién.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board {en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013,y

han sido aplicable de manera uniforme las politicas contables en la preparacién de sus estados
financieros con relacién al afio anterior.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracién de

la Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por e] IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en el
resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico esti
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basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US délares. El valor razonable es el precio que
se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir un pasivo entre los integrante de una
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es directamente estimado
utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compafifa al estimar el valor razonable tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros se determina sobre una base de
este tipo, a excepcién o en lo relacionado con lo que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF’s 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. Tamhién requiere que la Administracién de la Compaiifa realice
juicios, estimaciones Yy supuestos que afectan los montos de los activos ¥ pasivos, la exposicién
de los aciivos Y pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de
ingresos y gastos durante cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o &reas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados
financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de Ia Compaiiia para Ia
preparacién de sus estados financieros

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye el efectivo en caja, los
saldos en bancos, los depositos a plazo en entidades financieras, inversiones a corto plazo de
gran liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos. Los
cobregiros bancarios se clasifican como préstamos que devengan intereses en el pasivo
corriente.

2.2.2 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
¢utidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i) Activos financieros
Reconocimiento ¥ medicién inicial

Los activos: financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos Yy cuentas por cobrar, inversiones
2xantenidas' hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
“zrivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros
i6 registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son

atribuible a Ja adquisicién del activo financiero.

9



Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
cantinuacién

Activo financieros al iialor razohable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta,

BN

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se determing
en el momento de sy reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a3 resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con e} objeto de venderios en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos
a valdr razonable y las variaciones en sy valor se registran en resultados en el momento en
que sé incurren.

(2} Préstamos Y Cuentas por cobrar

inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro Son reconocidas en el estado de resultados. Esta Categoria generalmente aplica a las
cuentas por cobrar comercial y diversas.

corrientes, excepto si los hubjere los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha dei
estado de situacién financiera, que se clasificarian como activos no corrientes.

{3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

vencimiento. Si la compaiiia vendiese un importe que fuese significante de estos activas, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta,

{4} Activos financieros disponibles para la venta

Los attivos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
Que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrfan venderse €n repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en la condiciones de mercado.

10



El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo de
construccién, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos
los costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacién, el estimado
inicial de la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento. '

Cuando los compenentes significativos de propiedades y equipos requieren ser
reemplazados, la compaiifa da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente
nuevo con su correspondiente vida itil y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectiia
una inspeccion de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demas costos
rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de
resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.
Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen
para la Compatifa y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario
se imputan al gasto, en el periodo en que estos se incurren.

Los actives en etapa de construccién se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso. A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los
activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de
mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria
el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas para el cilculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en ajios)
Edificios 20
Maquinarias 10
Instalaciones y equipos 10
Equipo de computacién 3

13



RIC 36: Deterioro del valor de los activos

Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF

13 sobre las revelaciones requeridas por la NIC 36. Asimismo las Periodos anuales
modificaciones también requieren la revelacién de los importes  iniciados en o después
recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo  del 1 de enero de 2014.
para los que la pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuando :

se hayan reconocido reversiones del periodo.

NIC 39: Instrumentos financieros Reconocimiento y medicion - inic{;:;lg:c;sn?;::asués
Novacidn de derivados y contabilidad de cobertura. del 1 de enero de 2014,

NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: NIC 38: Activos Periodos anuales
Intangibles  Clasificacién de los métodos aceptables de iniciados en o después
depreciacién y amortizacién del 1 de enero del 2016.

NIC 19: Beneficios a los empleados Contribuciones a los . -P'enodos anuales ,
' iniciados en o después
empleados

del 1 de enero del 2015.

NIC 11: Contabilizacién de adquisicién de participaciones en . .["enodos anua l?isll
operaciones conjuntas iniciados después de
’ de enero del 2016.
' o i . Periodos anuales
NIIF 14: p!mn.t'as regulatorias diferidas Norma provisional sobre iniciados en o después
la contabilizacién
de 1 de enero de 2016

NIC 15: Ingresos de contratos con clientes

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para
revelar informacién til a los usuarios de los estados financieros
con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre
asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen
de los contratos de los clientes. Los ingresos se reconocen cuando
un cliente obtiene control de un bien y por lo tanto tiene la
habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de
tales bienes. Esta norma reemplaza la NIC 18 “Ingresos" y a la NIC
11 "Contratos de construccién" y a sus interpretaciones.

Periodos anuales
iniciados en o después
de 1 de enerode 2017,y
su aplicacién. Anticipada
es permitida.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de Juicio y/o estimados y
Supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
Y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros,

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracién de la compafiia acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La

informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las
notas a los estados financieros.
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Las principales areas de Incertidumbre vinculadas a las estimaciones ¥ juicios criticos realizadas
por la Gerencia en Ia preparacion de los estadog financieros incluyen:

~— Estimacién de 15 vida dtil de activos, con fines de depreciacién ¥ amortizacidon - nota

— Revisién de valores en libros de activos ¥y cargos por deterioro - nota 2.2.4.
— Impuestos a las ganancias - nota 2.2.7

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Diciembre 31
2014 2013
Caja ’ - 9,176
Banco (1) 386,747 203,707
Total 386,747 212,883

(1) Dinero depositado e el Banco del Pacifico,

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

A continuacién se presenta la composicién de} rubro:
Diciembre 31

Cuentas por cobrar - corto plazo 2014 2013
industria de Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cfa, i  2817.937
Ltda. (Ver nota 6,b) e
Fertilizantes ¥ Abonos Palacios Méarquez Fertipalma C.Ltda, 4,983 100,000
Comercializadora de Banano de] Syr Comersur Cia. Ltda, 10,472 50,220
Exportadora del Litora) Exportlit Cia. Ltda, 2,000 4,000
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro C, Ltda. 1,487 -
Balalom S.A. 27,000 -
Total Cuentas por cobrar corto plazo 45,942 2,972,157

Cuentas por cobrar - largo plazo:
Fertilizantes y Abonos Palacios Marquez Fertipalma Cia,

Ltda 100,000 -

Comercializadora de Banano del Sur Com‘_:ersur‘ Cia. Ltda. 50,220 -

Exportadora del Litora] Exportlit Cia. Ltda, 4,000 -

Pasan 154,220 -
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Diciembre 31

2014 2013
Vienen 154,220 -
Agricola Palacios Marquez Agripalma y Cia. (a) 250,000 250,000
1‘ ransacciones Internacionales de Frutas Tino frutas Cia, 16,000 16,000
Ltda. (a)
Fumigadora Palacios Marquez Fumipalma S A. (a) 1,469,748 1,469,748
Fruinter S.A. Frutas Internacionales (a) 42,026 52,434
Hansarita S.A. (a) 98,977 98,977
Hasanca S.A. (a) 199,224 199,224
Total Cuentas por cobrar largo plazo 2,230,195 2,086,383
Total Cuentas por cobrar corto y largo plazo 2,276,137 5,058,540
Cuentas por pagar - Corto plazo:
Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A. 31,216 -
Agrocose S.A. 100,000 -
Total Cuentas por pagar corto plazo 131,216 -
Cuentas por pagar - Largo Plazo:
II:;. Car. Palm. Industria Cartonera Palmar S.A. (Vernota6 1,423,889 2,285.011
a
Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A. (b) 3,564,313 3,791,966
Exportadora de Banano del Oro Exbaoro Cia. Ltda. - 1,513
Comercializadora Internacional Bananza y Cia. (b} 19,645 19,645
Agrocose S.A. (b) 241,874 348,002
Banjae S.A. (b) 351,826 351,826
Plandane S.A. (b) 228,899 228,899
Ricaban S.A. (b) 850,000 850,000
Cudaransa S.A. (b) 1,258 1,258
Total Cuentas por pagar largo plazo 6,681,704 7,878,120
Total Cuentas por pagar corto y largo plazo 6,812,920 7,878,120

{a) Las cuentas por cobrar - largo plaze relacionadas por la suma de US$2,075,975 no tienen
fecha de recuperacién, ni se estipulan cobros de intereses por los saldos. En el afio 2013, la
compaiia habia planificado cobrar estos saldo a partir del afio 2015, pero, debido a que en
este proceso hay un sin niimeros de compaiiias, ha considerado que esto le tomarfa hasta el
aiio 2016 para culminar el proceso, y ademds, confirma que no existen problemas de
recuperacién de estos saldo, por ser compafiias que pertenecen al grupo y estan
ctonstantemente teniendo transacciones comerciales,

{b) Las cuentas por pagar - largo plazo a relacionadas por la suma de US$5,257,815 no tienen
fecha de cancelacién respectivas, ni se estipulan pagos de intereses por los saldos. En el afio
2013, la compaiifa habia planificado pagar estos saldo a partir del afio 2015, pero, debido a
que en este proceso hay un sin niimeros de compaiiias, ha considerado que esto le tomaria
hasta el afio 2016 para culminar el proceso, y ademas, confirma que no existen problemas
de pagos de estos saldo, por ser compafifas que pertenecen al grupo y estan constantemente
teniendo transacciones comerciales.
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La Superintendencia de Compaifiias mediante resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 04 de
febrero del 2014 obliga a los grandes grupos econémicos a que sus estados financieros sean
cansolidados Los socios o accionistas del Grupo Palmar decidieron crear una empresa que
se encargara de administrar los recursos financieros, la comparifa Holding Palmar Holdinpal
Cia. Ltda. fue constituida mediante escritura piblica el 24 de Abril del 2013 e inscrita en el
registro mercantil de Cuenta el 04 de febrero del 2014 y tendra como objeto social la
tompra de participaciones o participaciones de otras compaiifas, con Ia finalidad de
vincularlas y ejercer control a través de vinculos de propiedad, gesti6n, administracién,
responsabilidad crediticia o resultados y confirmar asi un grupo empresarial.

La Superintendencia de Compaiifas mediante resolucién No. SC.DIC.C.13.0391 del 22 de
mayo del 2013 aprobé la constitucién de la compaifiia Holding Palmar Heldinpal Cia, Ltda.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31

2014 2013
Costo o valuacién 16,773,252 13,914,924
Depreciacién acumulada (7,933,261) (6,592,748)
Neto 8,839,991 7,322,176
Descripcién neta:
Terreno ’ 351,485 -
Edificios 2,671,948 235,000
Construcciones en curso(Oficina El Guabo) 378,021 320,126
Maquinarias y equipos - arrendada y/otros (a) 5,433,238 6,758,984
Instalaciones y adecuaciones 2,247 3,360
Equipo de computacién 3,052 4,706
Totales 8,839,991 7,322,176

Elmovimiento del afio 2014 y 2013, del costo y de Ia depreciacién acumulada es como sigue:

Diciembre 31

Costo del Activo 2014 2013
Saldo al inicio del afio 13,914,924 13,307,218 i
Adiciones por compras 57,895 607,706 :
Adicién por Rescilacion del contrato de compra ~ venta.

2,800,433 -
(b} :
Saldo del costo al final del afio 16,773,252 13,914,924
Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del afio - (6,592,748) (5,264,415) 5
Depreciacién del afio (1,340,513) (1,328,333) '
Saldo al final del aiio (7,933,261) (6,592,748)
Saldo neto al final del afio 8,839,991 7,322,176
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(a) La compafifa con fecha Mayo 31 del 2014, decidié dar por terminado el contrato que se
mantenia firmado con la compafiia relacionada In. Car. Palm, Industria Cartonera Palmar
S.A. el 03 de abril del 2006 Yy cuyo canon de arrendamiento era de US$170.000 mas el
Impuesto al valor agregado.

Con fecha 02 de Junio del 2014, se firmo el nuevo contrato por un afio de arrendamiento
de la maquina Corrugadora BHS Alemana ¥y las impresoras Martin Francesas, el precio
pactado por este alquiler es de US$106.000 mensuales més el impuesto al valor
agregado, y estan siendo facturados a partir del mismo mes de junio del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de las maquinarias y equipos es el siguiente:

Descripcién Costo Dep. Acum. - Neto
Corrugadora BHS Alemana 9,001,800 (4,440,862) 4,560,938
Impresora Martin Francesa N°1 2,083,750 (1.673,642) 410,108
Impresora Martin Francesa N°2 2,083,750 (1,673,641) 410,109
Morita carga Fork Lift 43,350 (29,340) 14,010
Total alquilado a In. Car. Palm 13,212,650 (7,817,485) 5,395,165
Otras maquinarias y equipos 60,559 (22,486) 38,073
Total maquinarias 13,273,209 (7,839,971) 5,433,238

(b) La compaiiia en el afig 2009, realizé el contrato de compra - venta con Industria de
Plasticos Palacios Marquez Palmaplast Cia. Ltda. de un predio urbano compuesto de solar
Yy construccién con un 4rea del Solar de 16,395 mts2, ubicado en la ciudad de Machala, via
Pasaje Solar 4A. 4B y 594, con codigo catastral N° 30114001066, seglin escritura piiblica
del 30 de diciembre del 2009, y de su respectivo adendum del 07 de junio del 2010 en el
cual se amplia la cuantia a nn monto total de US$3,140,886.

El 07 de agosto del 2014, mediante escritura publica de resciliacién de las partes
indicadas en el parrafo anterior, acuerdan resciliar las escrituras pliblicas de compra -
venta, asi como la ampliacién de las cuantias,

Al 31 de diciembre del 2014, y mediante actas de Juntas General de Socios y por
resolucién unanime las partes interviniente del contrato Agro Comercio Palacios
Marquez Palmar C. Ltda. (Vendedora) e Industria de Plasticos Palacios Mdrquez
Palmaplast C. Ltda. (Compradora), acuerdan que los valores cancelados por concepto de
abonos desde el afio 2010 al 2014 por un total de US$340,453 no seran devuelto por
Agro Comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda, y serd considerado como una
compensacion por no haberse concretado la venta del inmueble,
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7. CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31

Corto plazo: 2014 2013
Proveedores locales . 24,667 33,476
Otras cuentas por pagar (a) 244,330 244,000
Total corto plazo 268,997 277,476
Largo Plazo:

Socios (b) 1,471,458 1,438,566
Total largo plazo 1,471,458 1,438,566
Total corto y largo plazo 1,740,455 1,716,042

{a) Incluye US$240,000 por la compra de la oficina 102 mas garaje del edificio Classic en el
Centro comercial Albén Borja a la compaiiia Global Fresh Trading del Ecuador, en el mes
de agosto del 2013. Atin pendiente el pago, hasta que la interventora designada por la
Superintendencia de Compaiifas autorice el respectivo pago.

(b) La cuenta por pagar a los socios de la compaiiia, no tiene fecha de devolucidn, ni genera
intereses por dichos valores.

8. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién se presenta la composicién del rubro: Diciembre 31

2014 2013
Participacién de trabajadores (15%) (a) 92,576 89,289
Beneficios sociales 1,768 1,113
IESS por Pagar 151 146
Liquidaciones de haberes y otras - 327
Total | 94,495 90,875

fa) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores son como sigue:

Diciembre 31
2014 2013
Saldo al inicio del afio 89,289 80,531
Provisiones 3,287 89,289
Pagos y /o utilizaciones - (80,531)
Saldo al final del afio. 92,576 89,289

23




10.

PASIVOS POR IMPUESTOS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31
2014 2013
Impuesto al valor agregado 12%(Iva en ventas} (a) 25,086 19,721
Retenciones del lva (b) . 232 453
Retenciones en la fuente Proveedores (c) 100 7,166
Retericiones en la fuente empleados - 3,820
Impuesto ala renta por pagar (Ver nota 10, ¢ - 21,797

Total 25418 52,957

{a) Estos valores corresponden al 12% del Iva por los valores Facturados por el alquiler de ia

maquinaria y la oficina en e} Edificio Classic en Guayaquil por el mes de diciembre del 2014, y
cancelado en el mes de enero 2015,

IMPUESTO A LA RENTA

(3) Afos abiertos a revision fiscal

Ley de Régimen Tributario Interno, y entre los principales cambios trata de la depreciacién de
activos revaluados, que textualmente indica lo siguiente:
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{c} La conciliacién tributaria al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

Diciembre 31
2014 2013
g:;ltl:ad antes de participacién trabajadores e impuesto a la 21,913 595,263
Menos:
15% paijticipacién de trabajadores (3,287) (89,289)
Deduccibnes por Pago de trabajadores con discapacidad - -
Mas:
Gastos no deducibles 141,756 7,476
Base de impuesto alarenta 22% porla Utilidad 160,382 513,450
Impuesto a la renta causado (1) 35,284 112,959
Al 31 dé diciembre del 2014 ¥ 2013, el movimiento de] impuesto a la renta fue el siguiente:
Diciembre 31

2014 2013
Saldo al inicio del afip 21,797 27,209
Pago del afio (21,797) (26,953)
Impuestg) a la renta causado (1) 35,284 112,959
Anticipos de impuesto a Ia renta minimo del afio (28,442) (35,489)
Retenciones en la fuente de clientes del afio (34,970} (43,040)
Impuesto por dividendos utilizados - (12,889)
Impuesto a Ja Renta por (cobrar) pagar al SRJ (28,128) 21,797

11. PATRIMONIO DE LOS S0cCios

Un resumen de capital social es el siguiente:

Diciembre 31
2014 2013

Capital social 12,000 12,000

otalen
omb 0 io !dgf_flulﬂgmag ] acciones
Palacios Marquez Darwin Miguel 0702640426 20% 2.400
Palacios Marquez Franklin Danilo 0702453788 20% 2,400
Palacios Marquez Jenny Elizabeth 0702294448 20% 2,400
Palacios Marquez jorge Edward 0702364001 20% 2,400
Palacios Marquez Xavier Euclides 0702935537 20% 2,400
Totales 100% 12,000
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RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiifas, de las utilidades
liguidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.

Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL: Este saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa.

12. INTERVENCION DE LA COMPARNIA

La Superintendencia de Compafijas mediante Oficio No. SCIRM.UICAL.2014.1423 del 19 de mayo
del 2014 notifica sobre la Resolucién No. SCIRM.DIC.14.0173 en donde se resuelve declarar la
intervenciéon de la compaiiia Agro Comercio Palacios Marquez Palmar C. Ltda, y mediante
Resolucién N° SCV.IRM.DIC.14.0234 del 15 de julio del 2014 se nombra como interventora a la

{ng. Com. Maritza Esther Noboa Lara quien no es servidora de la Institucién, de conformidad con
lo dispuesto en el Art.353 de la Ley de Compaiiias.

Como resultado de las inspecciones realizadas a la compaiifa (3 en total) (SC.IM.UCL.2013.077 del
13 de marzo del 2013; SCM.UCIL.CL.2013.176 del 31 de julio del 2013 y SCIRM.UCLCL.2013.012
del 31 de marzo del 2014) del cual se desprenden las siguientes conclusiones:

1. Existe la observacién en razén que fueron exhibidos parcialmente los libros sociales, del libro
de Actas de Juntas Generales se lo exhibié legalizade, sin embargo no se encuentra en hojas

debidarhente foliadas incumpliendo lo establecido en el inciso 3 del Art. 122 de la Ley de
Compaiiias.

IS5

Persiste la observacion respecto a que no exhibieron los libros contables del afio 2012 para su
revisién por lo cual no se pudo determinar la situacién econémica y financiera incumpliendo
con lo establecido en el inciso 4 del Art. 25 y 124 de la Ley de Compaiiias.

(2]

Persiste la observacién a que na ha ingresado a la institucion la informacion financiera y
documentacién complementaria de los afios 2010 - 2011 y 2012 por lo que se presume la
inactividad de la compafifa conforme lo establecido en el art. 359 de la Ley de Compaiiias.

4. Persiste la observacién a que la compafifa no ha efectuado la actualizacién de informacion
general, incumpliendo lo establecido en el Art. 1y 2 del reglamento para la actualizacion de la
informacién general y el registro y obtencién de claves de acceso en linea al portal Web
institucional, de las sociedades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiifas.

La Supérintendencia de Compafias y Valores mediante oficio N° SCV. IRM. UCIL 2015. 001.
000214, del 27 de enero del 2015, expresa que han sido superadas cada una de las siguientes
causales, que se explica a continuacién:

¢ Que se han superado las causales que dieron origen a la intervencién de la_‘compaﬁia por
falta de la presentacién de los estados financieros de los afios 2010, 2011, 2012 y 2013, y
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¢ Se hizo la reforma del objeto social de la Compaiiia, con lo que se quedara con un objeto
inicoen la compaiifa, que serg o] alquiler de Mmaquinarias pesadas.

A la fecha de nuestro informe (29 de mayo del 2015}, aiin ge encuentra intervenida |y
compaiifa, y cuya interventora es |a | ng. Com. Mercedes Alvear Galarza.

13. TRANSACCI ONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

siguientes:
Diciembre 31
\ 2014 2013
Industria de Plastico Palacios Marquez Palmaplast Cia,
Ltda,
Cobros por cesion de Ias Instalaciones 17,503 70,011
Fertilizantes y abonos Palacios Marquez Fertipalma s.A.
Factura | ntereses por préstamo 4,983 -
Préstamo otorgado 100,000
In.Car.Palm, Industria Cartonera Palmar S.A.
Facturas Ingresog por Alquiler 1,592,000 2,040,000
Retenciones en la Fuente 94,168 40,800
Cobros 827,750 2.244,000
Corporacién Internacional Palacios Cipal S.A.
Préstamos otorgados 34,500 346,000
Cobros 34,500 -
Préstamos concedidos 223,422 2,423
Pagos 202,205 -
Exportadora de Banane del Oro Exbaoro Cia.Ltda,
Préstamos otorgados 3.000 4,000
Cobros 1,513 -
Préstamos concedidos 5513
Exportadora de] Litoral Exportlit Cfa, Ltda.
Préstamos otorgados : 2,000 4,000
Balalom S.A. :
Prést_amos otorgados 27.000 -
Comercializadora de Banano de] Sur Comersur
Préstamos otorgados 11,000 108,999
Cobros 528 -
Agrocose S.A.
Préstamos concedidos 153,175 297 528
Pagos 53,175 -
Banjae S.A. :
Préstamos concedidos 3,500 -
Pagos 3,500 -
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Diciembre 31

2014 2013
Plandane S.A.

Préstamos concedidos 3,000 -
Pagos ' 3.000 -
Hasanca S.A.,

Préstamos concedidos 3.500 ~
Papos 3,500 -
Fruinter S.A. Frutas Internacionales

Préstamos concedidos 10,408 -
Pagos 10,408 .

15, INGRESOS POR ALQUILER

Los ingresos por alquiler durante los afios 2014y 2013, fueron las siguientes:

Diciembre 31
2014 2013
Alquiler de maquinaria . 1,592,000 2,040,000
Alquiler de instalaciones 28,000 28,000
Total 1,620,000 2,068,000

16. COSTO POR ALQUILER
El costo por alquiler durante los afios 2014 y 2013, fueron los siguientes:

Diciembre 31
2014 2013

Depreciacién maquinaria 1,321,265 1,321,265

e e s

17, GASTOS DE ADMINIST RACION

Los gastos de administracign al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, fueron las siguientes:
Diciembre 31

: 2014 2013
Sueldos, salarios, beneficios y demas remuneraciones 11,567 5,868
Servicios profesionales ‘ 37,022 7,92'4
Jubilacién Patronal y desahucio 3,160 1,924
Mantenimiento ¥ adecuaciones 36,448 46,821
Servicios piblicos (agua potable, energfa eléctrica, 2327 1,905
teléfono)
Impuestos y contribuciones , 23,614 20,170
Otros gastos generales(baja Depésitos en Garantia 130,151 )
Landesbank)
Depreciacién. 19,248 7,067
Papelerfa ¥ suministros 268 86
Gastos de viajes 300 -
Seguros 1,408 -
Pasan: 265,513 91,765
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Diciembre 31

2014 2013

Vienen: 265,513 91,765
Gastos de gestién 6,678 -

Donacién - 5,000

Otros 314 665

: 272,505 97,430

18. EVENTOS SUBSECUEN TES.

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,
19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Socios ¥ su emisién ha sido
autorizada para el 10 de abril del 2015,
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