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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Seftores Socios

He auditado el Estado de Situacion Financiers adjunto de la Compaiia
AGROCOMERCIO PALACIOS MARQUEZ PAILMAR CIiA. LTDA4. al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes Estados de Resultados Integral, Estadio
de Cambios en el Patrimonio de los Socios, y de Flujo de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha , y, fueron preparades de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF's y Normas Intemacionales de
Contabilidad NIC's, por encontrarse dentro del cronograma de implementacion
dispuesto por la Superintendencia de Compafiias. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia, siendo mi responsabilidad expresar
Iz opinidn sobre los mismos en esta Auditoria,

‘La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NiA's adoptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si {os estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas de
la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF's y las NIC's., asi como una
evaluacidn de ia presentacién general de los estades financieros. Considerc que esta
auditoria provee una base razonable para la opinién.

Por io manifestado es mi opinidn, que los estados financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de la compafiia AGROCOMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, de
Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, y las NICs.

E! suscrito no realizo la auditoria det afic 2009, el Estado de Situacion Financiero que
consta en ¢l anexo que se adjunta por dicho afio se ha considerado solamente para
efectos comparativos.

La Compafiia durante el afio 2010 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias
como agente de percepcidn y retencion, de conformidad con las disposiciones tributarias
vigentes. Por géparado se presenta el Dictamen Tributario en cumplimiento a expresas
disposicjopés/de la Ley de Régimen Tributario Interno.

ZediioExterno SC.RNAE Nro. 511
Lic, Coht. 24679
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AGROCOMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERICDO ENERO - BICIEMBRE DEL 2010

{Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A}

VENTAS

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION

Administracion

2.550.000,00

0,00

2.550.000,00

1.480.670,00

1.480.870,CQ

UTILIDAD OPERACIONAL

(astos Financieros
Ofros Ingreses

UTILIDAD LIQUIDA

1.068.330,00

164.608,00
¢,00

904.725,00

PROVISIONES

15% Participacion Empigados
Impuesto Renta

570.523,25

Las notas adjuntas son parte integrants de estos estados financiercs

334.201,75

135.708,75
198.493,00

Notas

12

13

14

15
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AGRO COMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2010

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

Esta_ Compaiiia se constituye coma Agro Comercio Palacios Marquez Palmar Cia. Lida.
Mediante escritura publica suscrita el 18 de marzc 1996 en la Notarla Segunda del
Cantén Machala, e inscrita en el Registro Mercantil bajo e Nro.5, y anotado en el
repertorio bajo el nomero 230 de fecha 8 de abril de 1996.

Tiene como objeto socia! la compra, siembre, produccion, exportacion vy
comercializacién interna y exportacion de café, banano, cacao, y, otras frulas
fropicales.

La importacién y comercializacion de maquinarias, vehiculos, eguipos agricolas y
pecuarios, repuestos y accesorios destinados a sus fines.

La importacién y comercializacidn de abonos, fungicidas insecticidas fertilizantes e
insumas para la agriculiura, ete.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a)

b}

Los registros contables se llevan en délares de £.E.U.U. de N.A. y con sujecion a las
Normas Ecuatorianas en vigencia, Ley de Compafiias, Ley de Régimen Tributario
Interno y sus Reglamentos, Cédigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Los Estados Financleros bdasicos se preparan en base a precios histéricos que
estuvieron en vigencia en las fechas en que ccurrieron las transacciones, !0s mismos
que deben de ser presentados anualmente con la informacién comprendida entre el
primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada affo.

¢} Las depreciaciones de los activos fijps se cargan a resultados y se calcufan bajo el método
de linea recta y se ha considerado 1a vida Utl de los mismos los autorizados en la Ley
Organica de Régimen Tributarie interno, los activos fijos estan registrados al cosio de
adquisicion,

d) Al 31 de diciembre del 2010 los diferentes rubros del balance general dermuestran los

siguientes saldos:

3.- DISPONIBLE EN CAJA Y BANCOS

Se han realizado las conciliaciones bancarias respectivas en lo que concierne a Bancas y
sus valores estan a disposicion de la Empresa sin que pese gravamen alguno scbre 05
mismos.

4.- CUENTAS PCR COBRAR

Valores pendientes de cobro, los mismos que seran destinados a cubrir los Prestamos
Bancarios 3 Largo Plazo.

5. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Corresponde a las Retenciones en la Fuente por el valor de US $ 51.800.00, v, el anticipo
pagado por el valor de US $ 34.318.00.

6.- ACTIVOS FIJOS
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AGROCOMERCIO PALACIOS MARQUEZ PALMAR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJCS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

POR EL. AKO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Valoras E.\'msados on dofares de ELEUU, Da N.A,J

A- ACTIVIDADES DE OPERAGION
(+) COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
1.- Cobros procedentes de las ventas de blanes y prestacion de servicios
2.- Cobras procedentes de regaliss, cuotas, comisiones y olroe Ingresos de actividades ordinarias
3.« Oiros Cobros por actividades de operaclon

3.1~ Dividendos Recibldos
3.2~ intereses Recibidos
3.3 - Dlras Entradas de £fective

{-)PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

1,

- Pagus a Proveedores

2.- Pagos a y por cuenta de fos empleados
3.« Pagos por Primas ¥ Prestaciones, anualidades y otras obligacikines derivadas de ks pollzes suscritas
4, Ofyas pagos por actividades de oparacidn

4.1.- Dividendos Pagados

4.2.- Infereser Pagados

43.- Intereses Recibidos

4.4.« Impuestos & las Ganancias Pagados
4.5.- Olras Salidas de Efectivo

B.- ACTIVIDADES DE INVERSION

Efective procedentes de la venta de acciones en subsidiariag u otros negocics

Efective Ltilzada para adquitlr atclenes en subsidiarias u olros negerios para tener el control
Efectivo utittdds wn 16 compra de participacicnes no controfadoras

Otros cabros por ka vanta de acciones o instiumentos de dewda de ofras entidades

Qiros pagos para adquidr sccivnes ¢ instrimentos de deuda de otras entidades

Otrog cobros por 12 venta ge participaciones en negociaos conjuntos

Otbros pagos para adquirr participaciones an negocios conjuntos

Importes procedantes por ia venta de propledades, plania y eguipo

Adquisiciones de propkdades, planta y equlpo

Importes procedentes de ventak de activos intangibles

Compra da agtivos intangloles

Importes procedentes de olroe activos a largd plazo

Compra de oircs activos a lango plazo

Impontes procedentss de subvenciones dell gobierno

Articipea de efeclive efectuados a leroeros

Cabros procedentes del reembolso de anticlpes y prestamoes concedidos a tercens

Pagos derivados de contratos de fulixo, a termine, de opciones y de permuta financiera
Gobros procedentes de contratos de futurg, a ienmino, de cpeiones y de permuta financiera
Dividendos recibidos

Intereses recibidas

{ ++) Olras entradas (salkdag) de efecilvo

C.- ACTIVIDAGES DE FINANCIAMIENTO

Aporta an electivo par aumento de Capital
Financiamlento por emision de thulos valores

Pagos por adquiriy o rescatsr las acciones de la entidad
Financlamlento por presiames a largo plazo

Pages por prestamos

Pagas de pasivos por arrendamisntos financieros
tmparles procedentes de subvenciones del goblerno
Dividendos recibidos

intereses recibldos

»} Ofres entradas (salidas) de efectivo

VARIACION DEL EFECTIVO EN EL ARO
(+} SALDD INICIAL DE EFECTIVO Y EGUAVALENTES

SALDO FiINAL DE EFECTVO Y EQUIVALENTES

2.550.000,00

4.824.621,00

-1,481.086,00
-135.708,75

-188.483,00
-4,182.086,00

431.332,00

-2508.156,00

0,00
-1 666.104,00

51.719.75
9397100
138.493,00

44.522.00



CONCIIACICN ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADCRES € IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR PARTTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO!

{* -} Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion

{+ -} Ajustes por gastos por deterioro reconocidas en los resultados del perinda
(+ -) Perdida (ganancia) de moneda extranjera no realizads
( -) Perdida en cambic de moneda extranjers

{+ -) Ajustes por gastos en provisiones

{+ -) Ajusie por participacien=g no conlrsladas

{+ -} Ajustes par pagos basados an acciones

{+ -} Ajustes por gananclas (perdidas) en valor razonable
{+ -} Ajustes por gaatos por impuesto & fa renta

{+ ) Ajustes por gastos por participacion trabajadares

{+ -} Ctros ajustes por partidas dislintas al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS

(* -} (Incremento) disminuclon en cuentas por cobiar clientes

(+ -) (Incremento) disminucion en otras cusntas por Gobwar

(+ ) (Incremento) disminucion en anticipos de proveedores

(+ -) (Incremento) disminuicion en inventarios

{+ -) (Inctemento) disminucion en otros ectives

(+ -] (Incremento) disminucion en cuentas por pagar comerciales
(* -} (Incrementa; disminucion en olres cuentas por pagar

(+ +) (incrementc) disminucion en beneficios empleados

{+ <) {incrementa) disminucion en anticipos de clientes

{+ -} {Increments) disminusion an oiros pasivos

FLUJ0S DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADUS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

904.725,00

-198.493,00
-135.708,75

0,00
3.066.762,00
0,00

0,00
568.056,00
418,00
+1.420,97400
011200
0,00
-1.408.602,00

T 1)



SALDOS

DCERE 31/1Q
a.- Al Costo y Revalorizado
Instataciones y Adecuaciones 76.625,00
Maguinaria y Equipo 13.230.594,00
Suman: 13.307.218,00
b.- Depreciacién Acumulada
Instalaciones y Adecuaciones 69.930,00
Maquinaria y Equipo 2.549.2581,00
Suman: 2.619.221,00

+ los porcentajes de depreciacion aplicados por la Empresa son los aprobados en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno,

7- OTROS ACTIVOS

Estan conformados por un Deposito en Garantia por US § 1.000.000.00, por los Préstamos
Bancarios a Largo Plazo (Landes Bank), el mismo que sera descontado al pago de ia Ultima
cuola.

Cuentas por Cobrar a Large Plazo a Compaiifas Relacionadas, Division Agripalma US§
250.000.00, Division Palmaplast US $ 3.047.455.15, Division Fumigacion US $ 326.427.82,

B.- PASIVOS
&8.- CUENTAS POR PAGAR

Este rubro esta constituido por los Impuesios pendientes de pago al Servicio de Renias
{nternas, tanto det impuesto a la Renta como de las retenciones del mes de diciembre del aie
2010 US § 227.864.00, Por las provisiones para beneficios sociales a empleados 15%
parficipaciones US § 135.709.00, y otras provisiones US $ 577.00, por los intereses bancarios
aprovisionados por los préstamos bancarics por la parte corriente US § 51.719.75, y. Otras
Cuentas por Pagar US § 141.290.00.

9.- PASIVO A LARGO PLAZO

La Empresa mantiene un endeudamiento a Largo Plazo con Empresas Relacionadas Divisién
Cartonera US § 2.541.011.07, Divisién Cipal US $ 4.416.542.36, Divisidn Bananza US §
19.644.92, Division Fumigacién US $ 1,344,398 83, Division Fruitstylelife US 3 48 834 93.

También fa Empresa mantiene una Obligacién Bancaria a Large Plazo con el Banco
LandesBank cuyo valor al 31 de diciembre del afic 2010 suma US $ 5.637.117.50.

C.- PATRIMONIO
10.- CAPITAL SUSCRITO Y PAGADD

El Capital Suscrito y Pagado a diciembre 31 del 2010 asciende a la suma de US $ 12.000.00, el
mismo que se encuentra suscrito y pagade en su totalidad.

11.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone |a Ley de Companiias, obligatoriamente se debera segregar
anualmente de las utilidades iiquidas obtenidas el 5% para Reserva Legal, hasta que
represente e 20% del capitai suscrito y pagado de la Compafiia. E_slq reserva se podrd utilizar
Gnicamente para capitalizacion y no estara a disposicion de los Accionistas.



D.- PERDIDAS Y GANANCIAS
12.- VENTAS

Las ventas que genera Ia empresa durante el afio 2010, son por Arrendamientos las mismas
que suman US § 2.550.000.00,

13.- GASTOS OPERACIONALES
Los gastos operacionales que ha demandado la Empresa en el afic 2010, son los siguientas:

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de Personai 4.201,00
Servicios Profesionales 28.065,00
Reservas para Incobrables 83.008,00
Impuestos y Coniribuciones 40.075,00
Depreciaciones 1.322.597,00
Otros 2.635,00

1.480.671,00
14.- OTROS INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Los egresos ne operacionales hacen referencia a los gastos financieros pagades por US $
164.605.00.

15.- CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El calculo del 15% para participacion de trabajadores, asi como de fa base imponible del
impuesto a la renta se procede a demostrar a continuacion:

Utilidad Contable A 904.725,00
(-} 15% Trabajadores B 135.708,75
Utilidad Gravable 769.018,25
Impuesto Causado C 198.483,00
Util. Ejereicio (A-B-C) 570.523 25

16.- OTROS EVENTOS

La Superintendencia de Compafilas con Resolucisn 00.QIC1L043 expide las normas para la
valoracién y registro contabie de la propiedad, planta y equipo a valor de mercado a la que
podra someterse las empresas sujetas al control de la Superintendencia, para o cual Ia Junta
General de Accionistas o Socios deberan designar el peritc o peritos que deban realizar los
avalios, dichos peritos deberén ser calificados con sujecion al Reglamento de Calificacian
segln Resoiucion Nro. 00.Q.IC.012 emitido por dicho Organismo de Caontrol.

17.- NEGOCIO EN MARCHA

Durante la Realizacidn de esta auditoria no se ha dado ninguna circunsta.ncia_q'ue afecte a fa
normal operabilidad de esta Empresa, debiendo manifestar que es mi opinién y por la
demostracion precedente se la debe catalogar a esta Empresa como Negocio en Marcha de
acuerdo a la NEA 20.

18.- CONCLUSIONES

De la auditoria realizada se llega a la conclusion que la Empresa AGRO COMERCIO
PALACIOS MARQUEZ PALMAR ClA. LTDA. tiene unz estructura iegal, admmlstralwa_ y
contable satisfactoria y con sujecién a las normas y procedimientos vigentes en sus varios
aspeclos.

También cabe acotar que no existen activos y pasivos‘ pontingenles que merezcan ser
registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2010.

En cuanto al control interrio se ha realizado un dictamen y debera hacevse los seguimientcs
respectivos para su cumplimiento,






