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INFORME DE AUDIOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compaiiia
Austomolores de ln Frontera Autofron S.A.

Informe sobre los Estados Financleros

- He audituilo los estudos finuncieros adjuntos de lu Compuiiiu Aatomotores de la
Frontera Antofrorn S.A. que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del aito 2011 y los estados de resultados. estado de cambios en el patrimonio y
Sujo de efectivo, por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
coniubley significaiivas y olrus notas explicativas. Los estados financieros o 31
d diciembre de 2011 y por el ailo terminado en esa fecha fueron auditados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria y emito el informe de fecha 31
de diciembre de 201 1, el mismo que contiene un opinion limpia.

Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compailta por los estados
Jinancleros,

La Administracion de la Compuafifa es responsable de la preparacién y
preseniacion razonable de estos estidos financieros de acuerdo con principivs de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el diseio, la implementacidn, incluso el mantenimicnto de controles
intermos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estudos finuncieros que no contienen errvres impuoriantes causados por frawde v
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la
determinacién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.
Responsabilidad del Aaditor

. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estas estados financieros
basados en la auditoria. La auditoria fue efectnada de acuerdo con normas
ecuatorianus de awditoria, Exstus normus requieren gue lo audiloria exierna
cumpia con requerimientos dticos y planifique y realice la auditoria para obterer
certeza razonable de si los estados financieras no conlicnen errores importanies.
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Unu auditoria comprende la reclizacion de procedimientos pura vbiener
evidencio de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieres. Las procedimientas seleccionados deperden del juicio del auditor.,
inchuyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados
Sinuncieros por frawde o error. Al efeciuvar estu evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparecion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de
disedar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con
¢l proposito de expresur unu vpinivn sobre lo efectividud del conirol interno de
la Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los
principios de comtabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables efectuadas por la administracion son razonables, asf como una
evaluacion de lu presentacion general de los estados financieros. Considerv que
la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para emitir una opinidn de auditoria

Opinion

los estados finamcieras arriba mencionados, presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la sitwacion financiera de o Compaiila
Automotores de la Frontera “Antofron™ 8. A, al 31 de diciembre del aio 2011, y
los resultados de sus operaciones, tenninados en esa  fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiiu en fechu 9 y 30 de noviembre de 2011 remitic o lu Intendenciu de
Compaiias de la ciudad de Machala el cronograma de implementacion de las
Normas Intemacionales Financieras { NIIF's) para PYMES, en cumplimienio de la
disposicion legal contenida en las Resoluciones Societarias Nos. 08. G.DSC 010 de
nuviembre de 2008 y SC O ICI. CPAIFRS 11.0), de 12 de enero de 201 1.

) E. Cepeda Jiménez
RNAEA38 Auditor Externo
Licencia Profesional 5723
Reg Nac. de Contadores 2203
Guayayuil, aubril 26 de 2012
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA “ AUTOFRON “ S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL ARO 2011
ACThVOD
Comiento
Caja-Bancos 3 $ 18318683
Inversiones . 4 43.110.67
Documentos por Cobrar-Chentes 5 360.377,02
Frovision Cuentas Incobrables -3.603.77
Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas @ 166.754.37
Préstamos a Empleados 7 281000
Crédio Tridutario 8 2510355
Impuesto af Valor Agregado 9 767,06
Préstamos a Compaflias Relacionadass 10 592 064,48
Anticipo a Proveedores 1" 284272
Inventario 12 83.608.17
Total Active Corriento $ 1.467.021.10
Fijo 13
Toerrenos 165.600, 00
Constnucciones en Curso 287.720.36
Muebles y Enseres 59.841,34
Equipos de Oficing 793,76
Totat Activo Fijo 51335546
Depreciacién Acumuiada -4.838.08
Total Active Fijo Neto 508.517.38
Activo Diferido
Derechos Fiduciarios 14 3 941,19
Total Activo Diferido 3 951,19
Total Activo SM
Ver notas & jos ostados financieros,

Cupedda Jiminar
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA “AUTOFRON “ S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL ARD 2011
PASND
Corrfenite
Cuentas por Pagar 15 172.401,45
Cuentas por Pagar-£mpleados ) 16 10.724.31
OtrasOigacionos con Terceros 1”7 1.141.192.79
Anticipo de Clientes ' 18 1.000.00
Beneficios Sociales por Pagar 19 7.453 80
Impuestos por Pagar 20 36 538 15
Yotal Pasivo Corrfento $ 136931050
Pasivo Diferido M 3 251.&66‘
Total Pasivo Diferido 3 25140566
Patrimonio
Capital Suscrito n $ 2.000.00
Reserva de Capital 15.893,15
Rreseyva Legal 1.068 40
Utilidades Acumuladas 66.728,49
Ulititad ded ejercicio 23 31.682.34
Utilidad Ejercicio 2010 67.005,59
Ulitidad del Efercicio 2009 - 49.714,80
Utitidad cfef Ejercicio 2008 54.841,29
Utilidad cdel Ejercicio 2007 29.726.68
Utifidad det Epercicio 2008 37.102.77
Totaf Patrimonio $ I55. 762,51
Totaf Pasivo y Patrimonio 3 1.97u79£
Vor notas 8 los estados inancigros,
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA "AUTOFRON" S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIENNBRE DEL ANO 2011

Ver notas a Jos estados financieros.
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AUTOMUTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON $.A.
ESTADO Dt RLUSO DE EFELTWVO
Al I 31 de Diclembre dei 2011

Expresodos en U.S.ddjores

FLUID DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efective pegado a proveedores y trabajadores
Intereses y Comisiones Pogados

Otros ingresos Recibidos

Impuesto o o Renta

Efectivo Neto Proveniente de Adividades de Operaddn

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en propiedod, planta y equipo, neto
Depdsitos a plarc fljo

Efectivo Neto utifizado en Actividades de Inversitn

FUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Recibidos de Cias Relacionadas y Accionistas
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Finandamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAIA: _

Incremento Neto de Efectivo Duronte ef Afio

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del Afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Al 31 DE DIDIEMIBRE DE 2011

Ver notas o fos estudos finontieros.

&con, Gps. Efruin E. Cepeda Jimives

5031.578.55
-1.078.106.85
-1.242,63
406.402,85
-26.455,81

{197.823,.99)

(43.110,67)

wiwn

19.302,01

(221.632,65)
404.819,48
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. Operaciones y Escenario Econdmiico

La Compadiiia fue constituida el 1 de noviembre de 1993 en la ciudad de Machala,
con el capital de $/.10.000.000, e inscrita el 7 de abril de 1998 en el Registro
Mercantil en el mismo Cantén. El objeto socidl es dedicarse a la importacion,
distribucion, compraventa de automotores, motos y bicicletas, partes y repuestos
y ofros.

El 17 de junio de 1998, reforma los estatutos y aumenta el capital suscrito en la
cantidad de </ 40°000.000, cuya escritura piblica fue inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Machala, el 19 de octubre de 1998,

La Compaiiia, medignte Escritura Publica procede a la transferencia de
participaciones en el capital social de la Compania Automotores de la Frontera
Autofron €. Lida,, que hace el seftor Welmer Edison Quezada Neira y seiora Nora
Catalina Loayza Encarnacion de Quezado, a favor de lo seiiora Maria Gabrielo
Granda y Maria Marcela Aveiga Rivera, Cuantia USS 464,00 otorgada ante el
Notario Trigésimo del Cantén Guayaquit Abg. Piero Aycart Vincenzini el 9 de
Sfebrero del 2009, la cual consta inscritr en el Registro Mercantil del Canion
Machala el dia 20 de abril del 2009.

Mediante Escritura Piiblica celebrada el 27 de julio del 2009, otorgads ante el
Abogado John Cabrera, Notario Publico del Camton Balsas, la compaitia
Automotores de la Frontera “Autofron” C. Lida. Se transforma en la compaiia
Automotores de la Fromtera "Autofron” S. A., cuya escritura consta inscripta en
el Registro Mercantil del Cantén Machala el 14 de diciembre de 2009,

2 Practicas Contables Significativas

Las politicas contables de la compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes o la actividad econdmica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Ver notas a los estados financieros
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Las Normas Ecuatorionas de contabilidad (NEC) estdn basadas en algunas Normas
Intermacionales de mformacién Financiera (NIIF), y se espera que en un futuro todas
las NIIF sean adoptadas; hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las
NEC, las NIIF proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.,

A continuacion se resumen las principales prdcticas comtables seguidas por la
compaitia en la preparacion de sus estados financieros.

Basex de presentacién.~ los estados financieros adjuntos, fueron preparados en USS,
aplicando los procedimientos establecidos en lo Norma Ecuatoriana de contabilidad -
NEC 7. “Conversidn de Estados financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”, emitida por la Federacion Nacional de Comtadores del Ecuador. Esta

norma requiere la conversiin de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de
diciembre del 2000 o dblares de los Estadps Unidos de América.

Los activos fijos estdn comtabilizados of costo mds las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con disposicinnes legales. Las erogaciones por mantenimiento v reparaciones
se cargan a gasios a incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del aiio y se calcula en base al
método de linea recta, de acuerdo con la vida G1il estimada de los activos relacionados.

Activo Fijo

Los porcentajes de depreciacion aplicada a los activos fijos es:

Active Fijo Tasa
Muchles v Enseres - 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33%
Herramientas de Taller 10%

3. Caja y Bancos
Caja Chica 5 30.60
Caja General 4,375.71
Bancos 178.761.12
$ 183,18683

Importe del salde conciliade por la Compaitia por el ano terminado al 31 de diciembre
de 2011.

Ver notas a los estados financieros,
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
4. Inversiones 3 4311067

Saldo praveniente del Centificado de Depasito VD 187423 en el Banco de Machala
com vencimenio 8 de marzo de 2012, al 31 de diciembre de 201 1.

5. Documentos por Cobrar -Clientes $ 356773.25

Saldos de los créditos otorgados a clientes en la comercializacion de vehiculos a
crédito mediante contratos de Fideicomiso Mercantil Automotriz Corporacion Quezada
C.Lida., con garamtia de terceras personas, polizas de seguros endosadas a favor de la
empresa y el importe por cobrar amparado en letras de cambio al 31 de diciembre de
2011

6. Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionadas 3 16675437

Saldo establecido por la compaita al 3] de diciembre de 2011, proveniente de las
Jacturas por cobrar por ventas de repuestos y vehiculos a la compaiia Imneresa S.A.,

amparados con pagareés a favor de Autofron
7. Préstamos Empleados $ 281000

Contabiliza los préstamos otorgados o empleados ol 31 de diciembre de 2011, sin
imereses anuales.

8. Crédito Tributario 2010 0n Variaciones
Anticipo Impuesio Renta Cia. S 2264840 § 21.420.58 S (122782
Retencion en la Fuente 126 6,828.35 3.554.60 (3.273.75)
Retencion en la Fuernte 2% J69.58 128.37 (441.51)

3 Jouo46.63 $ 25,103.55 5 494308

Importe del saldo de las retenciones efectuadas a la Compahia proveniente de la
comercializacion de vehiculos y repuestos en general al 31 de diciembre de 201 1.

9. Impuesto al Valor Agregado 5 767.06

Saldo establecido por lo compaiia al 31 de diciembre de 2011 generado por las
devoluciones en ventas realizadas.

Ver notas a los estados financieros.
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON SA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2611
10. Préstamos a Compailas Relacionadas 2010 2011 Variaclones
Talleres Autocam S.A. 5 330442 8 000 § (330442}
Inimporeli S.A. 8.00n 289035285 28905285
Qicsa 292,059.48 3.006.63 (289.052.85)
Imveresa S.A. 517,713.31 000 (517,713.31)
Export E. Imp. Weldyn S.A. 200.,000.00 200,000.00 0.00
Repdexsa S A. 100.003.00 100.005.00 0.00

51, 113.082.2! $ 592,064.48 3 521,617.73

Registra el saldo generado por los préstamos olmgados a las comparifas re!acwnadm
autorizados por la Junta General de accionistas sin intereses anuales.

11. Anticipos a Proveedores ' 5 288272

Representa el importe establecido por la compania al 3lde diciembre de 2011 por
compra de materiales para revestimiento de paredes, a la companfa Tecnometal S.A.

12. Inventarios 3 9360817

Registra el saldo del inventario fisico conformado por de la existencia de vehiculos en
los patios de la compaiija al 31 de diciembre de 201 1.

13. Active Fijo 2010 2011 Variaciones
Terrenos 0 3 165.000.00 3 165000.00
Construcciones en Curso 0 287,720, 36 287,720.36
Muebles y Enseres 1582036 59.841.34 44,020.98
Equipos de Oficina 1.615.82 793.76 (822.06)
Equipos de Computacion 12,554.78 000 (12.554.78)
Herramientas y Taller 499 10 0.00 (499 10)
Total Activo $ 3049006 S 513,355.46 $ 48286540
Depreciacion acumulada  __(27.863.26) {4.838.08) 23,025.18
Total Activo Fijo Neto  § 2,626.80 $ 508,517.38 $ 50589058

14. Derechos Fiduciarios s 941.19

Importe corvespondicnte a la garamtia Fideicomiso Mercantil Automotriz Corporacion
Quezada C.Ltda. conciliada al 31 de diciembre de 2011.

Ver notas a los estados financieves.
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
15, Cuentas por Pagar 2010 2011 Variacidn
Maresa S 333844 5 0.00 (3.358.44)
Carseg 7.975.75 3,401.22 (4,574.53)
Proveedores Varios 2,899.47 24,487.55 (21.588.08)
Inimporelli _ 0.00 115,000.00 115,000.00
Panamericana de Seguros 49.872.65 29.512.68 (20,359.97}

3 64106831 3 172,401.45 3 10829514

Contabiliza los créditos concedidos a la compahla de suminisiros, maleriales y servicios
por proveedores locales pendientes de liguidacion, al 31 de diciembre de 201} sin
imereses anuales.

16.Cuentas por Pagar-Empleados s 1072431

Registra el 15% de participacion de utilidades corrvespondiente al periedo contable
terminado al 31 de diciembre de 2011.

17. Otras Obligaciones con Terceros
Dr. Welmer Quezada Neira 3 92402414
Sra, Marcela Aveiga 217 168.63
$ LI4L192.79

Registra el saldo establecido por la compaiia al 31 de diciemsbre de 2011, generado por
los préstamos otorgados a la compafiia por el Dr, Welmer Quezada Neira § 692,386.62 y
seftora Marcela Aveiga Rivera por 8 917,168.65, con el exclusivo objeto de incrementar el
capital de trabaje para atender las adquisiciones de unidades vehiculares sin devengar
intereses anuales, conforme consta en Actas de Jurta Universal de socios celebrada el
uno de enero de 2005 y 4 de mayo de 2009.

18.Anticipos de Clientes b 1,000.00

Saldo del anticipo entregado a la compaitia por ¢l schor Efrén Freddy Jiménez Torres, para
constituir la reserva de adquisicion de unr vehiculo marca “Honda” modelo CRZ aito 201 1.

Ver notas a los estados financieros.
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AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

19. Beneficios Sociales por Pagar 2010 2611 Variaciones
Aportes Individuales 9.35% 3 545353 3 50861 3 (36.92}
Aporte Patronal  11.15% 630.53 606.53 {44.00)
Aporte IECE-SECAP 58.35 5440 (3.93)
Liguidacion de Haberes 0.00 128.22 128.22
Préstamos Quirografarios 212.23 336.19 123.96
Décimo Tercer Sueldo 386.21 4353131 67.10
Décimo Cuarto Sueldo 2.220.00 2,420.00 200.00
Vacaciones 1,828.33 2,429.22 600.89
Préstamos Hipolecarios 201.43 197.17 ' (4.26)
Fondo de Reserva 228.67 30.22 (178.45)

Salario Digno por Pagar 0.00 269.93 269.93
: $ 533128 $ 745380 3 L1252

Saldo registrado por la compania pendiente de distribuirse al personal de empleados y
consignar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social al 31 de diciembre de 201 1.

20. Impuestos por Pagar 2010 2011 Variacion
Retencidn en la Fuente 1% 5 202124 § 118275 3 (83849}
Retencion en la Fucnte 2% 1o 34807 235.06
Retencion en la Fuente 8% 136.79 507.20 370.41
Retencion en la Fuente 10%% 55.00 674.92 619.92
Retencion VA 30% 251.98 2.171.86 1,91988
Retencion IVA 70% 83.60 2.103.88 202028
Retencion VA 100% 25238 730.66 478.28
Retencion en la Fuente (relac. depen) 17.26 8.00 (17.26)
Retencion al Yalor Agregado 4.678.42 0.00 (4,678 42)
Impuesto por Pagar 0.00 13.769.0} 13.769.01
Impuesto a la Renta 24% 0.00 15.049.80 15,049.80
Impuesio a la Renta 25% 33.081.86 0.00 {35,081.86

3 42,691.5¢ 3 3653818 $ 615339

Contabiliza el saldo establecido al 31 de diciembre de 2011, pendiente de consignar
al Servicio de Rentas Internas.

Ver notas a los estados financieros.



i

.Em(.‘pc.l‘;ﬁuﬁr Cepeda Fimdnos

1

AUTOMOTORES DE LA FRONTERA AUTOFRON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2611
21, Pasivos Diferidos
Intereses Diferidos $ 11866865
Seguros Diferidos 128,796.70
Hunter 3.940.31
3 251,405.66

Registra el saldo establecido por lo compaitia proveniente de imereses y sexuroy generadas
por las ventas a plozos of 31 de diciembre de 2011,

22 Capital Suscrito
Norimport S 4. 3 67200
Inimporelli S. A. &64.00
Sro. Maria Gabriela Gronda 232.00
Sra. Maria Marcela Aveiga Rivera 232.00
Econ. Yadira Quezada Romero 50.00
Ing. Welmer Quezada Loayza 50.00
ing Edison Quezada Logyza J0.00
Ing Weldyn Quezada Loayza 20.00

£ 2,000
Conformado por 2.0000 acciones ondinarias, nominativas e indivisibles de 8 1.00 de los
Estados Unidos de América cada una, liberadas en su totalidad al 31 de diciembre
del 2011,

23. Utilidad
Al 31 de diciembre de 2011, la compaiia revela la utilidad liquida de § 31,682.34
generada  duranie el gjercicio fiscal contable.

24, Ganancia
ajReserva Legal: De conformidad con la legislacién vigente en el Ecuador, la
Compuhiu debe transferir ¢l 10% de sus ganancies liguidas amial o lo cuentu Reserva
Legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito liberado de acuerdo
al contenido en el Art. 111 de la norma societaria codificada. Esta Reserva no pucde
ser distribuida a los accionistas excepto, en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser atilizady para cubrir pérdidus futuras v pura aumeniar el capitul socicturio
de la misma.

Ver notas a los estados financieros.
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AUTOMOTORES DE LA FRONTER4 AUTOFRON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

25. Lu compaiiia no regisira actives y/o pasives conlingenies y cuensas de vrden al 31 de
diciembre de 201 1. ‘

26.De acuerdo ala Resolucion Societaria ¥ 04.0.11.001, publicada en el Registro Oficial
No. 289 ¢l 10 de marzo de 2004, y conforme u la Escritura Pablica de constitucion de
ta Compaitfa, El objeto social es dedicarse a la imporiacion, disoribucion, compraventa
de qutomotores, motas y bicicletas, partes y repuestos y otros v tal | en virtud  sus
estaidos financieros no revelan tener propiedad intelectual ni derecho de autor al 31 de
diciembre de 2011,

27.La compahia tiene abicrios los libros comtables correspondicnies a los ahos fiscales
2007.2008,2009,.2010 incluso, el afho 2011 con la finalidad de ser revisados por las
auivridudes tribwarias del Servicio de Rentas Interno

28. Heckos Subsecuentes
Hasta el 31 de diciembre del ano 2011 y la fecha de presentacion de estos estados
Sinuncieros ( abril 26 de 2012), no se hun originado evenivs  significatives que en
opinién de la Administracién Central de la Compaiifa hubieren tenido efectos relevantes
en los estados financieros.

Ver nolas a los estados financieros.




