NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Politicas Contables y Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

Nota 1: ) R | :
La Empresa, naturaleza y objeto social. ’

Corporacion Agricola Copa S. A., es una persona juridica, de naturaleza privada,
con autonomia administrativa, patrimonial y técnica. La empresa tiene su
domicilio en la ciudad de Machala, avenida Arizaga 1919 y Vela, teléfono 07-
293 7310, correo electronico corporacioncopa@hotmail.com

Su principal objetivo es la importacion o compra local de masterbach (resultado
de la extrusion de insecticida y polietileno), de uso industrial; utilizado en la
fabricacion de mangas tratadas para el control de insectos que afectan
principalmente a los racimos de banano.

CORPORACION AGRICOLA COPA Cia. Ltda., se constituye mediante Escritura
Publica, otorgada por el Notario Segundo del cantéon Machala, Dr. José 1.
Cabrera Roman el 20 de octubre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil con
el numero 719 y anotada bajo el Repertorio No. 1.392 el 8 de noviembre de
1995; La Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No. 95-6-2-
0179 de Fecha octubre 2 de 1995, aprueba fa Constitucion y dispone su
publicacion y registro. El capital inicial de la empresa fue de diez millones de
sucres, y los Representantes de la compafiia duraban dos afios en sus
funciones.

El dltimo cambio patrimonial se produce segiin Escritura Publica del 17 de
agosto de 2015, ante la Notaria Tercera del Cantén Machala, Abg. Ruth E.
Déavila Heras, se elevd el Capital Social de la Compaiiia en $ 10,465.00,
utilizando las Reservas Legales de la Compaiia, con lo cual el Capital Social
ascendid a $ 175,465.00; en la misma Escritura y en el mismo Acto, se
disminuye el Capital Social en $ 165,465.00, quedando su Capital Social en $
10000.00, que representa diez mil acciones de un dolar de los Estados Unidos
de América cada una. Esta Escritura Plblica se inscribié en El Registro Mercantil
del Cantén Machala con el Repertorio No. 5225 el 18/12/2015 con el NOmero
de Inscripcién 463 y fue aprobada mediante Resolucion de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, No. SCVS.DIC.IRM.15. 00250, el 9 de
noviembre de 2015.

Las funciones de Presidente y Gerente General, al 31 de diciembre del 2015,
las ejercen los sefiores Ing. Maximo Pinta Palacios e Ingeniera Comercial Rocio
Pacheco Pesantes, en su orden, se han emitido los Nombramientos respectivos
y se han inscrito en el Registro Mercantil; el Libro de Nombramientos esta al
dia. El presidente y la Gerente General, vencen en sus funciones el 20 de
febrero de 2016.

La accionista mayoritaria es la Ing. Com. Rocio Pacheco Pesantes, con el 50%
de las Acciones, por lo que es la controladora de la Sociedad e influye
decisivamente en la administracion de ésta.
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Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad contaba con un total de 3 accionistas
en su registro.

Nota 2:

Bases de Elaboracion. . | : «

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad. Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte
Ameérica, vigente como moneda oficial y de uso corriente en el Ecuador y que
es la moneda funcional de la compaiiia.

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las
PYMES exige la determinacion y la aplicacion consistente de politicas
contables a transacciones y hechos. Las politicas contables mas importantes
del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables de la empresa. La gerencia no
ha tenido la necesidad de implementar juicios en el proceso de aplicar las
politicas contables de la misma y que tengan la mayor relevancia sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Nota 3: : -
Resumen de Prmc:pales poht:cas y principios contables cons:derados para
la elaboracién de los Estados Financieros.

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348
de septiembre del mismo afio, dispuso la adopcion y aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en las compafiias sujetas a su control.
Por otro lado, mediante Resolucion ADM.08199 de fecha 03 de julio de 2008, la
Superintendencia ratific el cumplimiento de la Resolucion del afio 2006. En vista
de la complejidad de las Normas Internacionales, se emitié la Resolucion No.
08.G.DSC.010 el dia 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre de ese afio, mediante la cual se establecié un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF.

Tal como lo indica la Resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, las
compafiias cuyos activos totales sean superiores o iguales a los USD.
4°000.000,00 al 31 de diciembre de 2007; las compafias Holding o tenedoras de
acciones que eventualmente hubieren conformado grupos empresariales; las
compafiias de Economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades
constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias
extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen
y que ejerzan sus actividades en el Ecuador, deberan aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del afio
2011.

Finalmente, la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 emitida el 12 de Enero de 2011, y publicada en el
registro oficial del 27 del mismo mes, modifico la resoluciéon anteriormente
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descrita ordenando principalmente la aplicacion de NIIFs para Pymes en aquellas
compafiias con activos inferiores a US$4,000,000, ventas inferiores a
US$5,000,000 y que cuenten con menos de 200 empleados; siempre que las
mismas no participen en el Mercado de Valores o sean constituyentes u

originadores de un contrato de Fideicomiso. '
3.1. Sistema contable y estados financieros: Bases de

preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de Corporaciéon Agricola COPA
S.A. corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015 y han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacién (CINIIF).

De acuerdo con estas normas, Corporacion Agricola Copa S.A., presenta los
siguientes estados: Balance General (Estado Financieros), Estado de Resultado
Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Fiujo de Efectivo y
Notas a los Estados Financieros.

Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo
historico, aunque modificado por la valoracion a valor justo de ciertos
instrumentos financieros. Su periodo contable es de un afio y utiliza el sistema
de contabilidad de causacién o por acumulacién para reconocer los hechos
econdémicos.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. Sin embargo, no hay ninguna necesidad de revelar
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros
consolidados.

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones, no ningun impacto significativo en los estados
financieros consolidados de la Sociedad en el ejercicio de su primer afo de
aplicacion. La Sociedad no ha adoptado tempranamente ninguna de estas
normas.

3.2. Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de COPA S.A., se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera el doélar de
los Estados Unidos de Norte América, la moneda de presentacion de los estados
financieros consolidados de Corporacion Agricola COPA S.A., es el ddlar de los
Estados Unidos de Norte América.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones se registran igualmente utilizando el délar de los Estados
Unidos de Norte América, asi como el estado de resultado Integral.
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3.3. (Valoracion de Activos) Propiedad, planta y equipo.

Con la aplicacion de las NIIFs se adopté el sistema de valoracién a precios de
mercado (mark to market) para los activos de reserva, como los terrenos
urbanos, con el objeto de reflejar oportunamente su valor de mercado.

El resto de las propiedades, planta y equipos estan expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a su costo histdrico
menos la correspondiente depreciacion y cualquier pérdida por deterioro.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se calcula usando el
método lineal sobre sus vidas utiles técnicamente estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario,
una vez al afio.

Cuando el valor de un activo sea superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reducird de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resuitados consolidado.

3.4. Activos intangibles distintos de la plusvalia
Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la
base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para
usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas utiles
estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
directamente relacionados con la produccion de programas informaticos tGnicos
e identificables controlados por la Sociedad, se reconocen como activos
intangibles distintos de la plusvalia cuando se cumplen todos los criterios de
capitalizacion. Los costos directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y otros gastos directamente asociados.
Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos,
se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

3.5. Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor justo
de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables de la
empresa, de la filial o coligada que se adquieran en la fecha de la compra. La
plusvalia relacionada con adquisiciones de filiales no se amortiza, pero se
somete a pruebas por deterioro de valor en forma anual. Las ganancias y
pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia
relacionada con la entidad que se venda.
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3.6. Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo
cualificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se registran en resultados.

3.7. Peéerdidas por deterioro de valor de los activos no
financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Gtil indefinida y los proyectos
informaticos en desarrollo, no estan sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos a
amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe
recuperable es el valor justo de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado. Los activos no financieros,
distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones una vez al afio por si se hubieran producido reversos de

la pérdida.

3.8. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas a cobrar y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de su reconocimiento inicial, lo cual ocurre en la
fecha de la transaccion.

(a)Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificacion inicial
han sido designados como a valor razonable con cambios en resultado. Un
activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere, principalmente,
con el propoésito de venderse en el corto plazo o cuando estos activos se
gestionen o evallien segun el criterio de valor razonable. Los activos de esta
categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; los mantenidos
para negociar, y como Otros activos financieros; los demas.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar
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Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto aquellos con vencimiento superior a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion
financiera consolidado.

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
administracion de la Sociedad tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se clasifican
como Otros activos financieros corrientes.

Los Activos Financieros con vencimiento fijo original de hasta 3 meses se
consideran corrientes y de facil conversion a efectivo, por lo tanto como
disponibles.

Compras y ventas convencionales de activos financieros, se reconocen en la
fecha de transaccién, la fecha en que la empresa se compromete a comprar o
vender el activo. Las inversiones se registran inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccion para todos los activos financieros no
contabilizados a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen
inicialmente por su valor razonable y los costos de transaccién se cargan en la
cuenta de resultados. Los activos financieros son dados de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y el grupo ha cedido de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

Los activos financieros y activos financieros a valor razonable con cambios en
resultado son, posteriormente, valorados por su valor razonable. Los préstamos
y cuentas por cobrar son, posteriormente, valorados a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las inversiones al vencimiento
se registran al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

La Sociedad evalia en la fecha de cada estado de situacion financiera
consolidado si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Para el caso
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, de existir evidencia
de deterioro, el importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros
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del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original.

3.9. Inventarios

Los inventarios, se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor
de los dos. El costo se determina por el método precio medio ponderado (PMP).
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

3.10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo
y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar
se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo
se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida se reconoce
en el estado de resultados consolidado dentro de “costo de ventas”. Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisién
para las cuentas a cobrar.

3.11. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos
a plazo en instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez.

3.12. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas

acciones u opciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccion de
los ingresos obtenidos.

3.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran
inicialmente a su valor justo y posteriormente se valorizan al costo amortizado
de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

3.14. Préstamos que devengan intereses «

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los
pasivos financieros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion)
y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados consolidado
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

3.15. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.
Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios
que en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina
usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas 0 a punto de aprobarse en
la fecha de cierre del estado de situacién financiera consolidado y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias
que surgen en inversiones en filiales y asociadas, siempre y cuando la
oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales es controlada por

la sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revierta en un
momento previsible en el futuro.

3.16. Beneficios a los empleados
(a) Vacaciones del personal
La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal en base devengada.

(b) Compensaciones basadas en acciones
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Los planes de compensacién que se implementen mediante el otorgamiento de
opciones para la suscripcibn y pago de acciones que se otorguen, se
reconoceran en los estados financieros consolidados de acuerdo a lo establecido
en NIIF 2: Pagos basados en acciones, registrando el efecto del valor justo de
las opciones otorgadas con cargo a remuneraciones en forma lineal entre la
fecha de otorgamiento de dichas opciones y la fecha en que éstas alcancen el
caracter de irrevocable.

(c) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo
plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en resultados en el ejercicio en que ocurren. Para el
afio 2013 no se ha reconocido ninguna provision actuarial considerando que el
personal de empleados corresponde a la familia de la accionista.

(d) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacion individual a los resultados. Los
incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un determinado
numero o porcidon de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base
del monto estimado a repartir.

3.17. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y

(iii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de
la Sociedad. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del estado de
situacion financiera consolidado, del valor temporal del dinero, asi como el
riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

3.18. Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de

devoluciones, rebajas y descuentos.

(a) Ventas de Bienes «

(i) Importacion, compra y distribucion de bienes

La Sociedad reconoce ingresos por concepto de venta de suministros para la
agricultura cuando la venta ha sido concluida y el producto entregado y
cobrado.

(ii) Otros ingresos

La Sociedad reconoce ingresos por otros servicios cuando éstos han sido
prestados.

(b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de interés
efectiva.

(c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

3.20. Arrendamientos

(a) Cuando la Sociedad es la arrendadora - arrendamiento
financiero

La Sociedad arrienda determinadas propiedades, plantas y equipos en que tiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad,
motivo por el cual los clasifica como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por
el arrendamiento, el menor de los dos.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo
pendiente de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento,
netas de cargas financieras, se incluyen en “Otros pasivos financieros”. El
elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados
consolidado durante el periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada
ejercicio. El bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se
deprecia durante su vida util y se incluye en propiedades, plantas y equipos.
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Los arrendamientos de propiedad planta y equipo, cuya parte no utilice la
empresa, lo hard conforme a las normas de cobro de un canon mensual y
constituyen ingresos operativos. Los cobros por concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se acreditan en
el estado de resultados consolidado sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento. «

(b) Cuando la Sociedad es la arrendataria —
arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento
operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en
el estado de resultados consolidado sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

3.21. Activos no corrientes o grupos de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos de enajenacién clasificados como activos
mantenidos para la venta, se reconocen al menor valor entre su valor en libros
y el valor justo menos el costo de venta.

3.22. Mantenimiento

Los costos incurridos en el mantenimiento mayor, son capitalizados y
depreciados hasta la proxima mantencion. La tasa de depreciaciéon es
determinada sobre bases técnicas, de acuerdo a su utilizacion. Los
mantenimientos menores son cargados a resultado en el ejercicio en que se

incurran.

3.23. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se
imputan a resultados cuando se incurren.

NOTA 4 - Gestidon del Riesgo Financiero

4.1, Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros:
(a) riesgo de mercado, (b) riesgo de crédito y (c) riesgo de liquidez. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en ia incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre el margen neto. La Sociedad utiliza derivados para cubrir parte de estos
riesgos.
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(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad no esta expuesta a

riesgos de mercado. Sin embargo, a futuro puede tener riesgo de tasa de

interés por operaciones que realice con financiamiento a corto o largo plazo,«
sea para capital de operacion o construccién de su planta administrativa.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus
obligaciones con la Sociedad bajo un determinado contrato o instrumento
financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un instrumento
financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Sociedad no esta expuesta a riesgo de crédito debido a sus actividades
operacionales y a sus actividades financieras incluyendo depdsitos con bancos
e instituciones financieras. El crédito otorgado a fabricas de plastico se lo hace
a corto plazo y con el conocimiento de la conducta financiera de la empresa a
través de una relacion de mas de 10 afios.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos
para pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio, a la operacidn y a las necesidades de
inversion y financiamiento, la Sociedad requiere de fondos liquidos para cumplir
con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Sociedad administra su efectivo y equivalentes de efectivo y
sus activos financieros, calzando los plazos de sus inversiones con sus
obligaciones. De esta manera, por politica, la duracion promedio de las
inversiones no puede exceder la duracion promedio de las obligaciones. Esta
posicion de efectivo y equivalentes de efectivo se invertiran en instrumentos
altamente liquidos a corto plazo a través de entidades financieras de primer
nivel.

La Sociedad no tiene futuras obligaciones relacionadas a leasings financieros,
leasings operacionales, vencimientos de otras obligaciones con bancos y
contratos derivados que la comprometan

4.2. Gestion del riesgo del capital

Los objetivos de la Sociedad, en relacién con la gestion del capital, son: (i)
salvaguardario para continuar como empresa en funcionamiento, (ii) procurar
un rendimiento para los accionistas y (iii) mantener una estructura éptima de
capital reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria
ajustar el importe de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital
a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.
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4.3. Estimacion del valor justo

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no mantenia instrumentos financieros
que deben ser registrados a su valor justo.

El importe en libros de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que se«
aproximan a sus valores justos, debido a la naturaleza de corto plazo de ellas.

En el caso de efectivo en caja, saldo en bancos, depdsitos a plazo y cuentas por
pagar, no corrientes, el valor justo se aproxima a su valor en libros.

El valor justo de los otros pasivos financieros, se estima descontando los flujos
contractuales futuros de caja a la tasa de interés corriente del mercado que
esta disponible para instrumentos financieros similares.

NOTA 5 - Estimaciones y Juicios Contables

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Bdsicamente estas
estimaciones se refieren a:

(a) La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
(b) La vida atil y valor residual de los activos materiales e intangibles.

(¢) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

(d) La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

Estas estimaciones se realizan en funciéon de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

NOTA 6 — Efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones temporales

Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consistid

en:
2014
Cams e e ; S & $ de(N)
Depbsitos en Cuentas Bancarias 12831.30 11153.48
Inversiones a corto plazo . » ‘ - Lne ~ 0.00
‘foi;él, -éfé'ctivo_y quiValeﬁtes_de efectivo - $ 14,83:.30 $ 11,153.48

(1) Inversiones de alta liquidez con vencimiento hasta de
tres meses 0 menos a partir de su fecha de adquisicion.
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Las inversiones temporales al 31 de diciembre de 2015

y 2014, consisti6 en: s
Inversiones a corto plazo @ ke " ' 000

Otros activos financieros 3 0.00
Vencirr)ieptos a corto plazo de inversiones conservadas 0.00 «
a vencimiento ) '

Total, inversiones temporales 3 5.00 ¢ 0.00

@ Inversiones a corto plazo con un vencimiento desde tres meses y hasta un afio de

la fecha de adquisicion.

(3) Otros activos financieros incluyen instrumentos de capital para negociacion

(instrumentos negociados publicamente). El valor razonable se determina con base en
precios de mercado.

NOTA‘? - _Dggumentos y cuentas por cobrar a clientes, neto

El valor justo de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.

Las cuentas por cobrar vencidas ascienden a $ 15122.25, correspondiente a
nuestro cliente Banaplast S.A., pero no representan ningin riesgo para la
empresa.

La Sociedad constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las
deudas comerciales. Los criterios utilizados para determinar que existe
evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son la madurez de la cartera,
hechos concretos de deterioro (default) y sefiales concretas del mercado.

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se proceden
a dar de baja los activos contra la provisién constituida. La Sociedad solo
utiliza el método de provision y no el de castigo directo para un mejor control.

Las renegociaciones historicas y actualmente vigentes son poco relevantes y
la politica es analizar caso a caso para clasificarlas segun la existencia de
riesgo, determinando si corresponde su reclasificaciéon a cuentas de cobranza
prejudicial. Si amerita la reclasificacion, se constituye provision de lo vencido
y por vencer.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la
informacion es el valor justo de cada una de las categorias de cuentas a cobrar

indicadas anteriormente.

Documentos por cobrar a clientes recibidos como

depésitos que no generan intereses $ 0.00
Cuentas por cobrar a clientes JEROR 20 210980.65
Estimacién para cuentas incobrables ~FAB TR -748.73

5 G4ndu7¥ $ 0 210231.92



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el analisis de la
antigliedad de saldos de los documentos y cuentas por
cobrar a clientes vencidos y por vencer, es el siguiente:

VENCI DOS

WVenc:ldos de 1 a 30 dlas $

Vencidos de 31 a 90 dias
Vencidos de 91 a 180 dias
POR VENCER

Por Vencer de 1 a 30 dias ]

Por vencer de 31 a 90 dias

Por vencer de 91 a 180 dias

Por vencer de mas de 180 dias

Los movimientos en la estimacidn para cuentas

incobrables de los documentos y cuentas por cobrar a
clientes del Grupo son los siguientes:

Al 1 de enera
Provisién por deterioro

o

Cancelacion de la estimacion de cuentas incobrables

Reversion de montos no utilizados
(Al 31 de diciembre

s

2615 2014
5172.45 $ 0.00
£ 649,80 196940.65
7020.00
24185 95§ 7020
GO0.00 0.00
3.3 0.00
o 0.00

2014
T 29892
-449.81
0.00 0.00
0 00 0.00
: -748.73

<

NOTA 8 - Cuentas por cobrary por pagar a ent:dades

relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas al 31 de diciembre
de 2015, se detallan en los estados financieros (Balance General). El lado del
Activo no muestra ningun saldo por cobrar a clientes relacionados. El saldo del

pasivo de clientes relacionados al 31-12-2015 es de $ 13648.40.

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de
una transaccion libre entre partes interesadas y debidamente informadas.

NOTA 9 - Inventarios

El saldo de la cuenta inventarios al 31 de diciembre de 2015, y su detalle
respectivo, es $ 0.00 (no existe saldo en el Balance General).

NOTA 10 - Otros activos no financieros

Corresponden a servicios y pagos por anticipado, impuestos por operaciones a

favor de la empresa y pagos por anticipado de tributos por el afio 2015.
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NOTA 11 - Plusvalia

La Plusvalia representa el exceso del costo de adquisicién sobre el valor justo

de la participacion de la sociedad de los activos netos identificables en la fecha

de adquisicion. La Sociedad no reconoce ningtin efecto que modifique su«
inversion inicial.

NOTA 12 - Propiedades, plantas y equipos

a) Muebles y Enseres, Equipo de COmputo y Herramientas.

Se expresa en un cuadro, con el componente de método de depreciacion y vida
util. Se incorporan la revalorizacion de algunos activos que aun prestan servicio
a la empresa, aunque su valor no es significativo.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del ejercicio, se incluye en
el estado de resultados consolidado, en los rubros de costo de venta y gastos
de administracién.

NOTA 13 - Impuestos e impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad
fiscal.

NOTA 14 - Otros Pasivos Financieros

Todos los pasivos que devengan intereses son registrados de acuerdo al método
de la tasa efectiva. Bajo la normativa NIIF, para el caso de los préstamos con
tasa de interés fija, la tasa efectiva determinada no varia a lo largo del
préstamo, mientras que, en los préstamos con tasa de interés variable, la tasa
efectiva cambia a la fecha de cada pago de intereses.

A la fecha, los pasivos financieros no devengan ninguna tasa de interés y
corresponden a los aportes de los accionistas o relacionados.

Operaciones de cobertura

Durante los ejercicios presentados no han ocurrido operaciones de cobertura
de transacciones futuras altamente probables que no se hayan realizado.

Durante los ejercicios presentados no se ha registrado inefectividad de
coberturas en el estado de resultados consolidado.
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NOTA 15 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, corrientes.

(a) Los acreedores comerciales y otras cuentas por «

pagar al 31 de diciembre de 2015.

La composicion de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
no ameritan detalle, ya que se expresan en el Balance General, sin embargo,

como son pocas las detallaremos.

LUENTAS POR PAGAR A PRUVEEDORES

2014

P‘rdfié;wdinaKS.A.

Thar S.A.

Servicios e Inversiones
Otras ' 7
TOTAL, 31 de diciembre

Otros pasivos corrientes.

10246.50
.00 5643.00
670000 10754.27
420.00 2,860.05

712000 §  29,503.82

Son pasivos netos y su saldo expresa su valor real al 31 de diciembre de 2015.
Las provisiones corresponden a obligaciones con el personal, con el estado y

por riesgo cierto.

LN, TRIBUTARIA:

‘Retenciones IVA

Retenciones en la Fuente
Impuesto a la Renta por Pagar
TOTAL, 31 de diciembre

(b) Otros pasivos no corrientes.

5

STROS PABIVOELR MO CORRBIENTES

L

e, o Padnace”
Comercial Vallejo Cia. Ltda.

Maximo Pinta Pacheco

Mike Pinta Pacheco

TOTAL, 31 de diciembre

A0LE 2014
LTI ST
679.42 91.11
- 0.00 - 233.00
HEG. 366.59
2015 2014

0.00
114.44
114.44

iy,64840 ¢ 8,323.29
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NOTA 16 - Otras provisiones

Los pasivos por Impuestos diferidos, constituyen la parte al impuesto que generé la
revalorizacion de las cuentas Muebles y Enseres y Herramientas, segun el cuadro de ‘

depreciaciones y Revalorizaciones.

NOTA 17 - Patrimonio.

(a) Capital
El capital de la Sociedad se gestiona y compone de la siguiente forma:

El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que
le permita asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de
sus objetivos de mediano v largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas
y manteniendo una solida posicién financiera.

El capital de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2015, es la suma de US$
10000.00, dividido en 10000 acciones de una misma serie, nominativas, de
caracter ordinario, con un valor nominal de US$1.00 c/u. No hay series
especiales de acciones, ni privilegios. La forma de los titulos de las acciones, su
emision, canje, inutilizacidn, extravio, reemplazo y demas circunstancias de los
mismos, asi como la transferencia de las acciones, se regiran por lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento.

(b) Acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2015, el niimero total de acciones ordinarias autorizado es de
10000.00, del total de las acciones suscritas, estaban totalmente pagadas el 100%
de las mismas.

PATRIMONIC N A , 2014
Capital social - * $  165,000.00
Prima en emisién de acciones 0.00
Reserva legal 10,465.38
Utilidades retenidas de afios anteriores () 0.00
Utilidad neta del afio 13,343.46
Resultados acumulados provenientes de la aplicacion de

700.03
las NIIF
Otros componentes de la utilidad (pérdida) integral ¢ G0 0.00
acumulada: :
Remedicidn de las obligaciones por beneficio post 0.00

empleo, sobre los planes de beneficios definidos

> $  189,508.87

(1) En 2015, la empresa acredité en cuenta dividendos a sus accionistas
por un monto de $ 7629.27.
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(c) Reserva Legal.

La reserva legal al 31 de diciembre de 2014 era de $ 10465.38 y la provision del
mismo afo fue de $ 39.42. El saldo al 31 de diciembre de 2015 fue de $ 442.38, es
decir se redujo en $ 10465.00.

SRR e . 2045 2014

Alideenero & ip4ss38 $  10,425.96
:;engrf‘irneiggg de Resultados a Otras Cuentas 54500 39 42
Uso de Reserva Legal para Capitalizacién <2434 0.00
Revers;on de montos no utmzados ERVE 0.00
Al 31 de diciembre s 44238 $  10,465.38

(e) Ganancias acumuladas

La ganancia acumulada al 31 de diciembre de 2015 fue de US$ 13744.09, antes de
participacion de trabajadores e impuestos.

xm?w:xmm ACUMULADA 2@1:: 2014

AI 1 de enero % i;; 06 $ 6,880.52w
Resultado Neto del Periodo 8,835.9286 788.37
;;at:isn\:iﬁgfg de Resultados a Otras Cuentas ~A47.00 -39.42
Transferencia a Cuentas de Pasivo ¥ m*‘ 27 -7629.27
Al3ldedicAiembre' S $ 16(32}m$ . 0.00

La empresa no tiene una politica de distribuciéon de utilidades, sino mas bien
dependera de los resultados que cada afio se obtengan y de los objetivos que se
replanteen en la Junta General.

NOTA 18 - Ingresos de actividades ordinarias o
POR ACTIVIDADES ORDINARIAS s 2015 2014

IMNGRERGS

Ventas de Productos Agricola % 148,93500 ¢ 221,501.55
Venta de Servicios 4.0 16,800.00
Otros Ingresos 2.20 0.00
Al 31 de diciembre 148,557.20 ¢ 238,301.55
Ry ¥E 2014
COSTO DE VENTAS 182 615 07
Costo de Operacion 42,312.2%9
Gastos No deducibles , 30.73
Al 31 de diciembre 224,958.09
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Gastos de personal

Los gastos de personal suman US$ 0.00, incluyendo todos los beneficios sociales a
que tienen derecho los funcionarios, técnicos y operativos, incluyendo las provisiones
por gastos devengados y no pagados al 31 de diciembre de 2015. «

Costos financieros

No se registran costos financieros.

NOTA 20 - Otros Ingresos.

En el afio 2015 los otros ingresos son de $ 2.20, lo que no afecta significativamente
a los resultados de la empresa.

NOTA 21 - Medio Ambiente

De conformidad con la Ley sobre Bases Generales del Medio Ambiente en vigencia,
su normativa complementaria, no existen disposiciones que afecten la operacion de
la empresa. Para el funcionamiento de la Bodega se ha procedido a obtener los
permisos necesarios inclusive de la autoridad del Medio Ambiente, que vencié el afio
2015, y que se encuentra en proceso de renovacion, en la fase final de aprobacion;
permiso necesario para la importacion de suministros, aunque la empresa no la
utiliza, ya que los pedidos se despachan desde la bodega del proveedor en el Ecuador
hasta la bodega del destinatario (fabricas).

NOTA 22 - Hechos posteriores a la fecha de los estados
financieros ’ ‘

Los estados financieros consolidados de Corporaciéon Agricola COPA S.A. al 31 de
diciembre de 2015 han sido aprobados en Junta General Ordinaria de Accionistas del
6 de abril de 216 a la que asistieron todos los accionistas.

Lic. Lourdes Kow Bautista
CONTADO




