1.

Nota 1: La Empresa, constitucion.
INFORMACION GENERAL

PULLA HERMANOS CIA LTDA: Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun
Escritura Pablica del 18 de Julio de 1994 ante el sefior Notario Abg. Roberto Pombo Molina, Notario
Cuarto del Cantén Machala y segln Resolucién No 94-6-2-1-0117 dictada por el sefior inlendente de
compafiias de Machala, el 25 de Julic de 1994 queda inscrita la escritura de Constitucion en el Registro
Mercantil can el No. 432 y anotada en el repertorio bajo el No. 1019,

OBJETO SOCIAL: La empresa tiene como actividad econdmica principal disefio mecanico y eléctrico,
construccion. Instalacion, reparacion y mantenimiento técnico de cenlrales de aires acondicionados,
tableros eléciricos, ductos, tuberias, equipos de refrigeracion y ventilacion de uso industrial y doméstico,
asi como la importacion, compra, venta, distnbucion y comercializacion al por mayor y menor, dentro del
lerritorio Nacional, de toda clase de sistemas de aires acondicionados, refrigeracion y ventilacion,
molores, cajas de control, consolas de aires acondicionados; paries, piezas, repuestos, accesorios y en
general equipos eléciricos y electronicos, pudiendo para el cumplimiento de su objetivo celebrar toda
clase de conlratos.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato constitutivo en
el Registro Mercantil el 27 de Julio del 1994,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Av. 25 de Junio entre Callejon Peatonal y cuarta Sur,
Machala - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: Av. 25 de Junio entre Calleion Peatonal y cuarta Sur, Machala - Ecuador
con RUC: 0790093682001.
FORMA LEGAL:Compariia Limitada.

ESTRUCTURA ORNANIZACIONAL Y SOCIETARIA: La empresa cuenta con personeria juridica,
patnimonio y aulonomia admirativa y operativa, en base a su organigrama estructural.

LA COMPOSICION DE LA PARTICIPACION:

El capital social esta compuesto por; 1000 participaciones de USS 0.40 centavos de dolar cada una, en
los porcentajes de participacion de cada socio
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros con Normas "PYMES"

NOTA 2 - Resumen de Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de eslos
eslados financieros.

2.1. Bases de preparacion
La administracion de |a Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el

ejercicio de su primera aplicacion. La Sociedad no ha adoptado tempranamente ninguna de eslas
norMas.

2.2. Bases de preparacion
Filiales o subsidiarias

Filiales son todas las enlidades (incluidas las entidades de cometido especial) sobre las que la
Sociedad tiene poder para dingir las politicas financieras y de explotacion, lo que, generalmenle, viene
acompafiado de una participacion superior 2 la mitad de los derechos de voto. La empresa PULLA
HERMANOS CIA LTDA, no tiene filiales, coligadas o asociadas.

2.3, Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la PULLA HERMANOS. LTDA., se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera el dolar de los Estados Unidos de
Norte América, la moneda de presentacion de los estados financieros de Compafia PULLA
HERMANOS CIA. LTDA., es el dolar de los Estados Unidos de Norte América.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones se regisiran igualmente utilizando el délar de los Estados Unidos de Norte América,
asi como el estado de resullado Integral,
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2.4, Propiedades, plantas y equipos

El Terreno urbano de PULLA HERMANOS CIA. LTDA, se reconoce a su costo menos cualquier pérdida
por deterioro acumulado. El resto de las propiedades, plantas y equipos estan expuestos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicion subsecuente, a su costo histdrico menos la correspondiente
depreciacion y cualquier pérdida por deterioro.

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando el método lineal sobre sus
vidas (files técnicas estimadas.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, una vez &l afio.

Cuando el valor de un activo es superior a su imporle recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipes, se calculan comparande
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el eslado de resultados

2.5, Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de |a
Sociedad en los activos nelos identificables de la empresa, de Ia filial o coligada que se adquieran en la
fecha de la compra. La plusvalia relacionada con adquisiciones de filiales no se amortiza, pero se
somete a pruebas por deterioro de valor en forma anual. Las ganancias y pérdidas por la venta de una
entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia relacionada con la entidad que se venda

2.6. Costos por intereses

Los costos por intereses incumidos para |a construccion de cualquier activo cualificado se capitalizan
duranie el periodo de liempo que es necesario para completar y preparar el activo para el uso que se
pretende. Otros costos por intereses se registran en resullados.

2.7. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos intangibles que tienen una vida Util indefinida y los proyectos informaticos en desarrolio, no
estan sujetos a amortizacion y se somelen anualmenle a pruebas de peérdidas por deterioro de valor.
Los aclivos sujetos a amortizacion se somelen a pruebas de pérdidas por delerioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por detenoro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor justo de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos
se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE). Los
activos no financieros, distinlos de la plusvalia, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones una vez al ano por si se hubieran producido reversos de |a pérdida.

2.8. Activos financieros
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La Scciedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial, lo cual ocurre en la fecha de la transaccion.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar y aquellos que en su clasificacion inicial han sido designados como a valor razonable con
cambios en resultado. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere, principalmente,
con el propésito de venderse en el corto plazo o cuando estos activos se gesticnen o evallen segun el
criterio de valor razonable. Los activos de esta calegoria se clasifican como efective y equivalentes al
efectivo; los mantenidos para negociar, y como Olros activos financieros; los demas.

(b) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en activos comientes, excepto aquellos con
vencimiento superior a 12 meses desde |a fecha del estado de situacién financiera consolidado, que se
clasifican como aclivos no corientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera .

(c) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administracion de la Sociedad tiene la inlencion
positiva y la capacidad de mantener hasla su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se incluyen en actives no corrienles, excepte aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses a parlir de la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se clasifican como Otros
activos financieros corrientes.

Los Activos Financieros con vencimiento fijo original de hasta 3 meses se consideran comientes y de
facil conversion a efeclivo, por lo tanto como disponibles.

Compras y ventas convencionales de activos financieros, se reconocen en la fecha de transaccion, la
fecha en que la empresa se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se registran
inicialmente a su valor razonable mas los coslos de Iransaccion para todos los activos financieros no
conlabilizados a valor razonable con cambios en resullados. Los actives financieros a valor razonable
con cambios en resultados, se reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos de
transaccion se cargan en la cuenta de resultados. Los activos financieros son dados de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han fransferido y el grupe ha
cedido de manera sustancial todos los riesgos y beneficios de la propiedad.
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Los activos financieros y aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultado son,
posteriormente, valorados por su valor razonable. Los préstamos y cuentas por cobrar son,
posteriormente, valorados a su costo amortizado utilizando el método de lasa de inferés efectiva. Las
inversiones al vencimiento se registran al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

La Sociedad evalia en la fecha de cada estado de siluacion financiera si exisle evidencia chjetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufride pérdidas por deterioro.
Para el caso de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, de existir evidencia de
deterioro, el importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.

2.9, Inventarios

Los inventarios, se valorizan a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el mélodo precio medio ponderado (PMP). El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los coslos variables de venta aplicables.

2.10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor justo y se realiza la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Socledad no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efecliva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la perdida se reconoce en el estado de resultados consolidado dentro de “costo de ventas”
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza confra la cuenta de provision para las cuenlas a
cobrar.

2.11. Efectivo y equivalentes al efectivo

E! efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en instituciones
financieras y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez.

2.12. Capital emitido
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas aportaciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccion de los ingresos obtenidos.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran inicialmente a su valor justo y
posteriormente se valorizan al costo amertizado de acuerdo al método de la tasa de interés efectiva.

2.14. Préstamos que devengan intereses

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, nelos de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, los pasivos financieros se valorizan por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor de reembolso, se reconoce en el estado de resullados consolidado durante la vida de |a deuda de
acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo comiente y pasivo no corente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.

2.15. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales
de los activos y pasivos y sus impories en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios
que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se conlabiliza, El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o &
punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera consolidado y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impueslos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones
en filiales y asociadas, siempre y cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporales es
controlada por la sociedad y es probable que la diferencia temporal no se revierta en un momento
previsible en el futuro.

2.16. Beneficios a los empleados

(a) Vacaciones del personal

La Socledad reconoce el gasto por vacaciones del personal en base devengada.
(b) Compensaciones basadas en participaciones

Los planes de compensacidn que se implementen mediante el otorgamiento de opciones para la
suscripcion y pago de aportaciones que se oforguen, se reconoceran en los estados financieros de
acuerdo a lo establecido en NIIF 2: Pagos basados en aportaciones, registrando el efecto del valor justo de
las opciones otorgadas con cargo a remuneraciones en forma lineal entre la fecha de olorgamiento de
dichas opciones y la fecha en que éslas alcancen el caracter de imevocable.
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(c) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, consideran eslimaciones como permanencia fulura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por
referencia a curvas de tasas de interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en
resultados en el ejercicio en que ocurren. Para el afio 2013 se ha realizado la provision actuarial

(d) Incentivos

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por cumplimiento de objetivos y
aportacion individual a los resultados. Los incentivos, que eventualmente se entregan, consisten en un
determinado nimero o porcién de remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base del monto
eslimado a repartir.

2.17. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

() La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(ii) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(iif) El importe se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de |la Sociedad. La tasa de descuento utiizada para
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del estado de situacion
financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en
particular.
2.18. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios incluyen el valor justo de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de
bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.
(a) Ventas de Bienes

(i) Importacion, compra y distribucion de bienes

La Sociedad reconace ingresos por concepto de venta de suministros para la venta cuando la venta
ha sido concluida y el producto o servicio entregado y cobrado.

(ii) Otros ingresos
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La Sociedad reconoce ingresos por ofros servicios cuando éstos han sido prestados.
(b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva, la empresa no liene
Ingresos por intereses.

(c) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago. La empresa no
tiene ingresos por dividendos.

2.19. Arrendamientos

(a) Cuando la Sociedad es el arrendatario - arrendamiento financiero
La Sociedad no tiene armendamientos financieros.

(b) Cuando la Sociedad es el arrendador - arrendamiento operativo

Los amendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios,
derivados de la titularidad, se clasifican como amendamientos operativos. Los pagos por conceplo de
arrendamiento operalivo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados consolidado sobre una base lineal duranle el periodo de arendamiento.

2.20. Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos
para la venta

Los aclivos no corrientes o grupos de enajenacion clasificados como activos manlenidos para la venta, se
reconacen al menor valor entre su valor en libros y el valor justo menos el costo de venta.

2.21. Mantenimiento

Los costos incurridos en el mantenimiento mayor a $1.500 son capitalizados y depreciados hasta la
proxima manlencion. La tasa de depreciacion es determinada por el mélode de linea recta considerando
las bases técnicas y de acuerdo a su utilizacidn. Los mantenimientos menores son cargados a resultado en
el ejercicio en que se incurran,

2.22. Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren.

NOTA 3 - Gestion del Riesgo Financiero
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3.1. Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: (a) riesgo de mercado, (b)
riesgo de credito y (c) riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efeclos potenciales adversos sobre
el margen neto. La Sociedad utiliza derivados para cubrir parte de estos riesgos.

(a) Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad no esta expuesta a riesgos de mercado. Sin
embargo a futuro puede tener riesgo de lasa de interés por operaciones que realice con financiamiento a
corto o largo plazo, sea para capital de operacion o construccion de su planta administrativa.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de credilo se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la Sociedad bajo un

determinado confrato o instrumento financiero, derivando a una pérdida en el valor de mercado de un
instrumento financiero (sélo activos financieros, no pasivos).

La Sociedad no estd expuesia a riesgo de crédito debido a sus aclividades operacionales v a sus
actividades financieras incluyendo depdsitos con bancos e instiluciones financieras.

(c) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar sus obligaciones.

Debido al caracter ciclico de su negocio, a la operacion y a las necesidades de inversidn y financiamiento,
la Sociedad requiere de fondos liquidos para cumplir con el pago de sus obligaciones.

Por lo anterior, la Sociedad administra su efectivo y equivalentes de efectivo y sus activos financieros,
calzando los plazos de sus inversiones con sus obligaciones. De esla manera, por politica, la duracion
promedio de las inversiones no puede exceder la duracion promedio de las obligaciones. Esta posicion de
efectivo y equivalentes de efecliva se invertiran en instrumentos altamente liquidos a corto plazo a fravés
de entidades financieras de primer nivel.

La Sociedad no tiene futuras obligaciones relacionadas a leasings financiercs, leasings operacionales, pero
si mantiene un préstamo a largo plazo con el Banco de Machala:

3.2. Gestion del riesgo del capital
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Los objetivos de la Sociedad, en relacion con la gestion del capital, son: (i) salvaguardario para continuar
como empresa en funcionamiente, (i) procurar un rendimiento para los socios y (i) mantener una
estructura oplima de capital reduciendo el costo del mismo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, la Sociedad podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los socios, reembolsar capital a los socios, emitir nuevos certificados de aportacion o
vender activos para reducir la deuda.

3.3. Estimacion del valor justo

Al 31 de diciembre de 2013, la Scciedad no mantenia instrumentos financieros que deben ser registrados a
su valor justo.

El importe en libros de las cuentas a cobrar y @ pagar se asume que se aproximan a sus valores justos,
debido a la naturaleza de corio plazo de ellas. En el caso de efectivo en caja, saldo en bancos, depésilos a
plazo y cuentas por pagar, no corrientes, el valor justo se aproxima a su valor en libros.

El valor justo de los olros pasivos financieros, se estima descontando los flujos contractuales futuros de
caja a la tasa de Interés comienie del mercado que esta disponible para instrumentos financieros similares

NOTA 4 - Estimaciones y Juicios Contables

La Sociedad ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los aclivos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos. Basicamente eslas eslimaciones se refieren a:

(a) La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de delerminados activos.

(b) La vida Util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

(c) Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

(d) La necesidad de constitulr provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas,

Estas eslimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarias en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva

NOTA 5 - Efectivo y equivalentes al efectivo

e —
NOTAS a los Estados Financieros Pagina 10



Al 31 de diciembre de 2013 US$ Al 31 de diciembre de 2012 US$

Efectivo en caja 113.23 156.40
Saldos en bancos 16297 90 4354347
Total 16.411.13 43,699.87

NOTA 6 - Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar no corrientes

El valor justo de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar esta igual al afio anterior, su saldo se
presenta a valor razonable.

Cetalle de cuentas por cobrar clientes:
CLIENTE (31 de diciembre dal 2013) SALDO
NUCLEQ DE SOLCA BO7.03
COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITOLG
S 2B7.68
PERAHERRETA ESPINGZA CARLOS EDGUIN 114.88
INMOBILIARIA MOTKE S.A, 1195442
ONT 53.691.36
CONSTRUCTORA CORCASTI CIA LTDA 2.619.37
PROEFICAZ 1.984 11
VALAREZO MANUEL MAURICIO 72.80
PULLA CORREA (CIA LTDA 71.58B.56
DREJUELA LEON JAVIER 1.051.76
ARIAS AGUILAR FREDY FERNANDO 270.23
94,627.20

La Sociedad constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las deudas comerciales. Los crilerios
utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdidas por deterioro son la madurez de la
cartera, hechos concretos de deterioro (default) y senales concretas del mercado.

Una vez agoladas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de baja los actives
contra la provision constituida. La Sociedad solo utiliza el método de provisién y no el de castigo directo
para un mejor control.

Las renegociaciones hisloricas y aclualmente vigentes son poco relevantes y la politica es analizar caso a
caso para clasificarlas segln la existencia de riesgo, determinando si corresponde su reclasificacion a
cuentas de cobranza prejudicial. Si amerita la reclasificacion, se constituye provision de lo vencido y por
yencer.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor justo de
cada una de las calegorias de cuenlas a cobrar indicadas anteriormente.
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NOTA 7 - Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccian libre entre
partes interesadas y debidamente informadas.

NOTA 8 - Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre de 2013, respectivamente, se detallan en el Balance General.

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a un saldo de un producto que ya no se ufiliza en el
mercado, la administracion ha indicado que agotara sus esfuerzos y que si se podra convertir a valor de
costo ese inventario; éstos se encuentran valorizados a su costo de adquisicion promedio netos. Los
montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacion.

NOTA 9 - Otros activos no financieros

Comesponden a servicios y pagos por anlicipado, impuestos por operaciones a favor de la empresa y
pagos por anticipade de tributos por el afic 2013.

NOTA 10 - Plusvalia
La Plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor justo de la participacion de la
sociedad de los activos netos identificables en la fecha de adquisicién. La Sociedad no reconoce ningdn
efecto que modifique su inversion inicial.
NOTA 11 - Propiedades, plantas y equipos
a) Terrenos.
No ha habido mas adquisiciones en este afio, y el avallo por ser una compra reciente no amerita
cambios en su valor original ya que representa un justo precio en la condicion y situacion al 31 de
diciembre de 2013.
b) Muebles y Enseres, Equipo de Computo y Herramientas.
Se expresa en un cuadro, con el componente de métode de depreciacion y vida Util. Se incorporan la
revalorizacion de algunos activos que aun prestan servicio a la empresa, aunque su valor no es

significativo.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del ejercicio, se incluye en el estado de resultados
en los rubros de costo de venta y gastos de administracion.

NOTA 12 - Impuestos e impuestos diferidos
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Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconccido el derecho a
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma
autoridad fiscal.

NOTA 13 - Otros Pasivos Financieros

Todos los pasivos que devengan intereses son registrados de acuerdo al método de la tasa efectiva. Bajo
la normativa NIIF, para el caso de los préstamos con iasa de interés fija, la tasa elecliva determinada no
varia a lo largo del préstamo, mientras que en los préstamos con tasa de interés variable, |a tasa efectiva
cambia a la fecha de cada pago de intereses.

A la fecha, los pasivos financieros no devengan ninguna tasa de interés y corresponden a los aportes de
los socios o relacionados.

Operaciones de cobertura

Durante los ejercicios presentados no han ocumdo operaciones de cobertura de transacciones futuras
altamente probables que no se hayan realizado.

Ouranle los ejercicios presentados no se ha registrado inefectividad de coberturas en el estado de
resultados consolidado.

NOTA 14 - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
(a) Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013.

La composicidn de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar no ameritan detalle, ya
que se expresan en el Balance General.

(b) Otros pasivos corrientes.

Son pasivos netos y su saldo expresa su valor real al 31 de diciembre de 2013. Las provisiones
comresponden a obligaciones con el personal, con el estado y por riesgo cierlo.

NOTA 15 - Otras provisiones

Se realizo el Esludio actuarial correspondiente al periodo 2012 y 2013, Segun detalle en Estado de
Situacion Financiera.

NOTA 16 - Patrimonio
(a) Capital
El capital de la Sociedad se gestiona y compone de |a siguiente forma:
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El objetivo de la Sociedad es mantener un nivel adecuado de capitalizacion, que le permita asegurar el
acceso a los mercados financieros para el desamolio de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus socios y manteniendo una sélida posicion financiera,

El capital de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, es la suma de USS 400.00, dividido en 1.000
parficipaciones de una misma serie, nominativas, de caracter ordinario, con un valor nominal de US$ 0.40
clu. No hay series especiales de participaciones, ni privilegios. La forma de los fitulos de las
participaciones, su emision, canje, inutilizacion, extravio, reemplazo y demas circunstancias de los mismos,
asi como la transferencia de los certificados de aportacion, se regiran por lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Anonimas y su Reglamento.

(b) Participaciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 2013, el nimero total de participaciones ordinarias auterizado es de 1.000, del fotal
de las participaciones suscritas, estaban totalmente pagadas el 100% de las mismas.

(c) Reserva Legal.

La reserva legal no se realiza por cuanto revisadas las escrituras de constitucién debe ser por lo mencs
hasta el 25% del capital social, el mismo que ya se ha determinado en periodos anteriores.

(e) Ganancias acumuladas

La ganancia acumulada al 31 de diciembre de 2013 fue de US$ 118.181.99.
f) Dividendo por participacion

Al 31 de diciembre de 2013, fue de US$ 45.97

La empresa no tiene una politica de distribucion de utilidades, sino mas bien dependera de los resultados
que cada afio se obtengan y de los objetivos que se replanteen en la Junta General.

NCTA 17 - Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2013 son:
Ventas por Bienes y Servicios Tarifa 12% US$ 1.063.137.04
Total Ingresos Operacionales US$ 1.063.137.04

NOTA 18 - Costos y gastos por naturaleza

e e e e —— e = o s e e ———— o =
NOTAS a los Estados Financieros Pagina 14



Costo de Ventas. $ 74514832

Costo de Operacion.
Gastos de Administracion $113.255.79
Total Gastos de operacion $858.404.11
Gastos de personal

Los gastos de personal suman USS 91.307.19, e incluyen todos los beneficios sociales a que tienen
derecho los funcionarios, incluyendo las provisiones por gastos devengados y no pagados al 31 de
diciembre de 2013.

Costos financieros

Los costos financieros $ 40.059 .86

NOTA 19 - Otros Ingresos.

Por ingresos no operacionales, al 31 de diciembre de 2013 se registran US$ 1.464.26

NOTA 20 - Medio Ambiente

De conformidad con la Ley sobre Bases Generales del Medio Ambiente en vigencia, su normativa
complementaria, no existen disposiciones que afecten la operacion de la empresa. Para el funcionamiento
de la Bodega se ha procedido a obtener los permisos necesarios inclusive de la autoridad del Medio
Ambiente, que vence el afo 2014, que debera ser renovado; permiso necesario para la importacion de
suministros, aunque la empresa no la utiliza, ya que los pedidos se despachan desde la bodega del
proveedor hasta la bodega del destinatario (fabricas).

NOTA 38 — Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

=
C =

Ing. Angel Benigno Pulla Procel Leda. Doris s |figuez
GERENTE CONTADORA
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