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CULTIVOS MARINGS DEL SUR CULMASIUR C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2H7

1, INFORMACION GENERAL

CULTIVOS MARINOS DEL SUR CULMASUR C. LTDA., fuec constitnida mediante
gscritura piblica en la cindad de Machala, provincia de El Oro, Ecuador €l 14 de Septiembre
de 1993, ¢ mserita en el Registrador Mercantil de] Cantdn: Machala ¢l 26 de Noviembre de
1993, Ta actividad principal de la compaiiia, es la explotacién de criaderos de camarén
{cametoneras) cnaderos de latvas de camardn {laboratorios de larvas de camardn).

(SUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies politicas contables aplicadas de manera unilorme en la preparacién de los
Estados financieros, se detailan a continuacion;

Declaracién de cumplimiento — bases de presentacién

J.os estados financieres han sido preparados ¥ presentados de conformmidad con las Normas
Tntemacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la
Administracion, que manifiesta expresamenie que s¢ han aplicado en su totalidad los
principios y cnterios incloidos en las NIIF para las PYMES.

Estimaciones y juicios contables:

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Adminisiracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con ¢l propésito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion
de la Compaiiia, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en Ia utilizacion de la mejor
informacidn disponible al momento, los cuales podrian ljegar a difedr de sus efectos finales,

Empresa en marcha

Lo presupuestos y proyeccioncs de Ja Coinpafiia, considerando razonablemente los posibles
cambios en el imercado, muestran que la Compsafiia seré capaz de operar dontro del nivel de
su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la admnistracién considera la posicion
financiera dc la Compafiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el
aceeso a recursos fimancieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que
afectan el entorno local en las operaciones de la Compafiia.

1.a administracién no prevé circunstancias que puedan afectar Ja continuidad de la preparacion
de sus estados financieros bajo [a hipdtesis de negocio en marcha.
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2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacin)

Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando [a moneda del entorne
econémico principal en que la entidad opera (moneda fimcional), La moneda funcional de la
Compafiia es el dolar de los Estades Unidos de Norteameérica (USE)} que constituye ademas, la
moneda de presentacion de 1os estados financieros.

Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren los siguientes perlodos:

Estados dc Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017
Estados de Resuliadoes Integrales por 105 afios terminados 2017
Esiados de Cambios en el Patrimonio por los afios ferminados 2017
Estados de Flojos de Bfectivo por ios aftos terminados 2017

& % &

Lfectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registra los recursos de alta lignidez de los cuales dispone Ia empresa para sus operaciones
regulares ¥ que no estd resiringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes de efectivo
partidas como: caja, los depdsitos a ta vista en instituciones financieras, e inversiones a corio
plazo de gran liquidez que son fAcilmente convertibles, con un vencimicnto original de 3
meses ¢ menos, los sobregiros bancanios se clasifican como recursos ajenos en ¢l pasivo
corrignte.

Activos Financicros

La Compaflia reconoce activos financieros aguellos mo derivados, con pagos fijos o
determinables que no tienen cotizacion burstil. Los activos financieros de la Compafila incluyen
cuentas por cobrar a clientes que esiin registradas al costo de la transaceion, pues al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amoriizarse & lo largo de su wida estimada.
La Compafiia registra provisin por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de Activos Financicros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, 1a compatiia evalia s existe evidencia objetiva de que un
activo financiero se encuentra deteriorado oa su valor, Un activo financiero sg considera deteriorado en su
valor, solamente 31 oxiste evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno 0 MAs
acontecitnientos que hayan ocyrride despuéds del reconocimiento micial del activo, v ese evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de ofcetive fisturos estimados del activo financiero,
gne se puede estinmar de manesz fiable. La evidencia de un detenioro del valor podida incluit indicios de
que los deudores se encuentran con dificnltades financieras sighificativas, &l incumplimiento 0 mora ¢n
los pagos de capital o intereses, la probabilidad do que entre e quiebra u ofra forma de rensgociacion
financiera, v cusndo dalos observables indican que exista wna disminucién medible en los flyjos do
efeetivo futmos estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones
2CONGIMICAs gue 8 correlacionan oon los incumpliredentos.
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Pasivos Financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizades y se clasiffcan en funcién de
sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes aquellas con
vencimiento inferior o jgual a 12 meses y como deudas no corrigntes las de vencimiento superior
a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuenias por pagar proveedores y oiras que
estan registradas al costo de transacciones neto de abonos realizados, pues ademds del intereés
normal no tienen ningin costo adicional que deban amotifzarse aplicando el método de la tasa de
interés efectiva,

Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de cualquier activo o pasive financiero que se negocie en los mercados
activos, se determinard por refercncia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y
pasivos (U no sc negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinard utitizando
las técnicas de valoracion adcenadas o comparaciones de tasas de interés cont ¢l mercado para
obligactones sumilares,

ACTIVQ BIOLOGICO CAMARON:

La gerencia de la compafiia establece que medird sus activos hioidgicos al Valor Razonable a
parlir de un peso a  partir de 8,5 gramos y su politica de venta de los camarones principal sera
de tipo camardn entero en base 4 uh peso (gramaje) a pertir de 1§ gramos ¢ su talla
intermacional 50/60; dependiendo de los precios de mercade  del camardn cola estos ge los
podria considerar pard [a venta, la gerencie estinara las mejores condiciones  comerciales
para la vehia tanio de camarén entero ¥ camaron cola,

Para medir su valor razonable al 31 de d1cle1nbrc de cada afio aplicara LOS PRECIOS DE
MERCADO O famado EN] )

¥ sus precios comerciales se toma:ran ]ns que entrega las expnrtadnras de camarén o
clientes de la empresa, a falta de esos precios se tomara los establecidos por el organismo
regulador el Ministerio de Agricoitura, Ganaderfa, Acuaculiura y Pesca - MAGAP por
medio de la subsecretaria de Acuacultura (httpi/acuaculivra.gobec/) a la  fecha de
medicidn,

El valor razonable es ¢l precio que scria recibido por vender un acfivo o pagado por
{ransferir un pasivo en una iransaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion (2,34b NIIF Pymes).
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Mercado activo.~ Es un mercado en ¢l gue las transacciones de 10s activos ¢ pasivos
lienen: lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de
cara a fijar precios sobte una base de negocto en marcha.

(QJue la normativa confable establece que al activo bioldgico se medird, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periedo sobre el que se
informa, a su valor razoneble menos los costos de venta, excepto en €l ¢aso, descrito
en el parrafo 30, de que el valor razonable ne pueda ser medide con fiabilidad (NIC
41.12},

RECONOCIVIIENTO ¥ MEDICTON DE LOS ACTIVOS BIOLOGICOS

Lz entidad reconocerd un active bioldgico o 1n producto agricola cusndo, v sélo cnando:

a) La entidad controle que controle ¢l activo como resultado de sucesos pasados

b) el valor razonable o €l costo del aclivo puedan ser medidos de forma fiable

Ut activo bioldgico se medird, tanto en ¢l momento de su reconocimiento inicial
como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos de venta,

MODELO DEL, YALOR RAZONAPLE:

Una entidad medird un activo bioldgico en el mamenty del reconaciiiento nicial, v
en cada fecha sobre 18 que sc informe, 2 su valor razonable mencs 1os costos de
venta, Los cambios en el valor razonable menes los costos de venia se reconocerdan
en resuliados (Seccion 34.4 NIIF para Pymes)

Seccidn 34.6.- En la determinacién del valor razonable, una entidad considerard lo siguiente:

{a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo bioldgico © pata un
producto agricola en su ubicacion ¥ condicién actuales, el precio de cotizacion en ese

mercade scrd la base adecuada para fa determinacion del valor razonable de ese
actvo.

Para determinar el Valor Razonabie la compafiia aplica Seccion 34.6 (d) NIIF para
las Pymes en concordancia con la NITF 13 Medicion del Valor Razoneble, norma
contable aplicable a partir del 1 de enero del 2013,
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El valor razonable es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una tansaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de Ja medicion en condiciones dc
mercado presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de =1 esc
precio es observable directamente o estimado wilizando otra técnica de valoracidn
(NTTF 13.24)

MODELO DEL COSTO:

348 La entidad medira los activos biolopicos cuyo valor razonable no sea
facilmenie determinable sin costo o egfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualguier depreciacion acumulada v coaiquier pérdida por detetioro del valor
acumutado.

(a) Relevante para las necesidades dc toma de decisiones economicas de 1os nsuarios, v
(k)  Fiable, en el sentido de que los estados financieros:

1. Representen ficlmente la situacién financiera, el rendimiente financiero y
loz flujos de efectivo de 1z entidad;,

i, Reflejen la escnoia ecomdmica de las fransacciones, owros sucesos v
condicienes, y no simplemente su forma legal.
jii. Sean neutrales, es decir, libres de sesgos;
v, Sean prudentes; ¥
V. Estén completos en todos sus extremos significativos.

104 Al realizar los juicios descritos en el péarrafo 10.4, la perencia se referird
y considerard la aplicabilidad de las siguientes fuentes en orden descendente:

{a)  requcrimientos v guias establecidos cn esta NIIF quo traten ¢usstiones
simifares v relacionadas, y

{by  definiciones, criterios de reconocimiente y conceptos de medicion para
activos, pasivos, ingresos v gastos, ¥ 1os principios generales en la Seccion 2
Concepios y Principics Generales.

1065 Al realizar tos juicios descritos en ¢l parrafo 10,4, la gerencia puede
también considerar Jos requetimientos ¥ guias en las NIIF compleias que traten
cuesbignes similares v relacionadas.
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La gerencia estima usar la nnrmatwa vigente de las NIIT Cmnplctaﬂ que mclu},ren NIC ¥ NIIF su
peric Ay s Paite B.

Que en la NIC 41 en su parte B establece.
B2{: Bl Consejo decidio quc c}nslia la necamdad de inchsir una excepclén ggar faita

de flabilida

depreclacmn acumu‘lada ¥ ’ms perdldas acum111adas por deterioro del valor, una
entidad considerard la NIC 2 Inventarios, la NIC 16 Propiedades, Planta y Bquipo, vy
1a NIC 36 Deteriore del Valor de los Activos.

VYalor Razonable (NITF 33,9}~ Define valor razonable como el precio que seria
recibido por vender un activo ¢ pagade por transferit un pasivo cn una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion.

El valor razonable s ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion erdenada entre participantes del mercado en
Ia fecha de la medicion (2. 34b NIIF Pymes).

El valor razonable es el precio que se recibirfa por [a venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado
principal {o mas ventajoso) en la fecha de la medicién cn condiciones de mercado
presentes (s decir, un precio de salida) independieniemente de si ese precio cs
observable dircctamente o estimado utilizando ofra técnica de valoracion (NIIF
13.24).

Yalor Razonable en el reconocimicnto inicial (NTIF 13.60%

entidad reconocers la canancia o pérdida resultante en ¢l resnltado del perindo,
a menos que la NIIF especifique otra cosa,
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TECNICAS DE VALORACTON.

Una entidad utilizara las téemecas de valoracién que scan apropiadas a las
cricunstancias v sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir
el valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes
¥ minimizando el uso de datos de entrada no observables (Referencia técnica
234, 11,27 al 11,32 NIIF Pymes y NIIF 13 61),

El objeiive de utilizar una técmica de valoracion es estimar el precio al que
tendriz lugar una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del
pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicion en las
condiciones de 1ercado presentes (NITF 13.62).

Tres téonicas de valoracion amplismente witizadas son
1} Enfoque de mercado,

2} Elenfoque del costo, ¥

3)  Elenfoque del ingreso.

CULMASUR C. LTDA. Adpfica el Enfogue de Mercade, Nivel 1, para la valuwacion de sus
activos bloldgicos y los enunciados Secclon 34.8 NHF para Pymes; B20 de la NIC 41 p si
tales precios no son fiables se aplicara la Seccién 13,1 (h).

Informacion a revelar—muodelo del costo

34.10 Una entidad revelard lo sigwenic con respecto a los activos bioldgicos
medidos utilizando el modelo det costo:

{a) Una descripeion de cada clase de activos hioldgicos;
(b) Una explicacion de por qué ¢l valor razonable no se puede medir con

fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado,
fc) Elmétodo de depreciacion utilizado;

{d) Las vidas ttiles o las tasas de depreciacion utilizadas; y
(¢) El importe en libros bruto y la depreciacion acumulada (a 1a que se
agregarsn las pérdidas por deterioro del valor acumuladas), al principio v al
final del periodo.
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Propiedad Planta y Equipo

El reconocimiento de propiedad, planta ¥ equipo en el momento inicial es el costo atributdo,
l0s pagos por manfenimiento y reparacion se cargan a pastos, mientras que las mejoras en
caso de haberlas se capitalizan, siempre que aunente su vida Uil ¢ capacidad econdmica. La
depreciacion se calcula aplicande el metodo lineal sobre el costo de adguisicion de los activos
menos su valor residual, los cargos anuales por depreciacién se realizan con la cuenta de
pérdidas y panancias,

Para que un bien sea catalopado como propiedad, plania y equipo deben cumplir los
sifguientes requisitos:

+ Que sean propiedad de la entidad para use administrativo ¢ el nso en la venta de productos
o Se egpera usar durante més de un periodo

» (Que sea probable para la compaitia, obtener beneficios econdomicos derivados del bien

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

Que la compafiia mantengs el control de los mismos

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:

1. Su precio de compra, incluides los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaipan sobre la adquisicidn, después de deducir cualquier descuento o
rehaja del precio,

2. Todos los costos dircctamente atribuibles 2 la ubicacion del active en el lugar v las
condicionas necesarias para que pucda operar de la forma prevista por la gerencia.

Loz costos incurridos en las obras en construccion de activos son acumnuladoes hasta la
conclusidnl de la obra, transfiricndo al bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
coinparando los ingresos obtenidos con ¢] valor en libros neto del active, es decir costo
menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se regisirard en el Estado de
Resuliados.

Lot activos empiezan a depreciarse cuando estén dispotibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dade de baja contablemente, incluso si durante dicho periedo,
¢l bien ha dejado de ser utilizado.

La vida ttil para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:
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Clase de Activos Vida 1itil en afios
Muebles v Enseres 10
TLdificios 20
Equipos de Oficina 10
Meaguinarias ¥ equipes 190
Nawves y otras embarcaciones 20
YWehiculo 5

La depreciacién es reconocida en los resuliados en base al método de depreciacion lineal
sobrc las vidas ttiles estimadas de cada componente de propicdad, planta y equipo. Los
terrenos ne estin sujetos a depreciacion,

Anualmente se revisara el imporic en libros de la propiedad, planta v equipo, con el objetivo
de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, 0 en su caso
reverlirdn las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la seccién 27,

Detevioro del valor de los Activos no Financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, maquinarias y equipos para
determinar &1 existen indicios de que esos activos han expetimentado pérdida por deterioro de
valor. 3i existen mdicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su mnporte en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. El importe recuperable se delermina
como el mayor entre el valor razonable menos log costos ditectos de venta y el valot de use del
activa,

De igual manera, en cada fecla sobre la que se informa, se evalia s1 existe deterioro del valor de
los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario con el VNR. 8i
unz partida del inventario se ha detericrado se reduce su importe en libros al VNR vy, s¢ reconcce
una pérdida por detenoro del valor en resultados.

$i una partida ajustada por deterioro del valor, se revierie postericrmente, ¢l importe en libros del
activo se Incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el mporte
que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pia sido defermiado si no so
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deteriore del valor se reconoce en resultados.

Estade de Flujos de Efective

En ¢l estado de flujos de efectivo, preparado segiin ¢t métode directo, se utilizan las siguientes
SXPISSIONCS.
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¢ Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segim el objeto social, asi
como oitas actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

+ Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medics
de aclivos a largo plazo, especialmente propiedad, plarta v equipo en el ¢aso que aplique.

+ Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las acilividades
de operacion.

+ Flajos de efective: entradas y salidas de dinero en electivo ¥ de sus equivalentes;
entendicndo por estos; Caja, Bartcos v las inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
rigsgo significativo de alteraciones en su valor,

Reconoeimienio de mgresos

T.os mgresos ordinarios se registran por el valor razonable de 1a contraprestacion recibida o
por recibir, y representan los imporles a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devolumones y de limpuestos siempre y cuando cumplan todas y cada una de las sigwentes
condiciones:

a. La compafifa ha transterido al comprados los viesgos ¥ ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

I La compaiiia no conserva para s{ ninguna implicacidn en [a gestion corrientc de los bienes
vendidos, on ¢l grado usualmente asociade con la propicdad, ni retiene el control efcctivo
sobre los mismos;

¢. Sea probable que Ta compafiia rectha los ‘beneficles econdmicos asociados con la
transgco1on; v,

d. El importe de los ingresos ordinarios v sus costos puedan medirse con fiabilidad.

Los mgresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada brita de beneficios
econdimicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el
elercicio, slempre que dicha entrada de bereficios provouue tn incremento en €l pairimonio
neto gue no esté relacionadoe con las aportacienss de los propictarios de cse patrimonio ¥ estos
beneficios pucdan ser valorados con flabilidad,
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Reconocimicnto de gastos

Los gastos son reconocidos por la compaiiia sobre la bese del devengado, corresponden
principalmente a las erogaciones relacionadas con: page de servicios de terceros, depreciacion,
de propiedades, planta y equipo ¥ demds gastos asociados a la actividad administrativa y
ventas de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basindose en el principio del devengado, es decir, todos
los costos y gastos son reconocidos €l momento e que se conove el uso o recepeion de un
bign o servicio,

Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la producctdn y venta de los
bienes entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada periodo.

Gestion de riesgo

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento de Auditoria y la Gerencia General,
quienes son los responsables de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la compaiifa, en base a una metodologla de cvaluacion continua se administran
una seric de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al resgo
frente a variaciones de inflacion ¥ variaciones de mercado,

Las actividades de la Compafifa se expenen a diversos riesgos financieros: Riegos de crédito y
Riesgo de liquidez.

Riesgos de crédito

[l riesgo de crédito se origina por las cuentas a cobrar clientes,

La compafiia analiza el riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles
los plazos y condiciones de pago habituales,

Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones internas de acucrdo
von los limites establecidos por la Administracidn,

La utilizacidn de limites de crédito 82 vigila de manera regalar =1 no Hegara cancolar e crédito
en }os plazos antes mencionados se le cierra el crédito automaticamente.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, ¥ la direccion no espera
ninguna perdida por ¢l incumplimiente de estas contraparies,
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2 RESUMEN DE FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién
Riesgo de liquidez

La compafiia hace un seguimiento de 1as previsiones de las necestdades de liquidez con el fin
de asegurar que cucnia con suficiente efectivo para cumplir las necesidades operativas al
tiempo que mantiene suficiente disponibilidad en todo momento para que la compafiia cumpla
con ¢l pago de sus pasivos.

No existe riesgo porque los clientes pagan eportunamente.

Impue¢sto a la renta corriente

El pasto por stmpuesto a Ia renta del afio corresponde, al impuesto a la renta corriente y
diferide. El impuesto a lz renta corrients ze calguls de acverdo a la nommativa fributana
vigente, siende la tasa del afio 2017 del 22%, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, esta vigente 1a norma iributaria que establece el pago del
anticipo minimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado on funcién de las cifras
reporiadas ¢l afio anterior. Dicha norma dispone que cvando e) impueste a 1z renta causado es
menor que el valor del anticipe minime, este tltimo sc convertird eh mmpuesto a la renta
definifive, a menos que el contribuyente solicite sn devolncion al Servicie de Rentas Internas,

Beneficios a los empleados

La Compaiila ptoves 2 los empleados de beneficios a corto plaze v post-empleo. Los
beneficios legales a como plazo incluyen: las vacaciones anuales, décima tercera
remuneracion, décima cuarta yemuneracion y el fondo de reserva; estos se registran como
PARIVOS CoTrivpiies.

La Compafila provec beneficios post — empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jobilactin patronal a cargo dei patrono y el desahucio censtituyen planes de beneficios
definidos. La Compaitia asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios
en las condiciohes establecidas por la normativa al finalizar la relacion faboral No exiglen
otros planes de beneficios obligatorios, sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos. Los importes de beneficios a empleades a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de Compaidifas,

El pasivo reconocido en el balance (Rescrva Jubilacidn Patronal y Desahucio) respecto de los
planes de beneficios definidos, se caleula anualmente por actuatios independientas de acuetdo
con €l métado de la unidad de crédito proyectado.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal v desahucio,
son reconocidos aplicando el méiode del valoer actuarial del coste devengado del beneficio,
para o cual, sé consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlouloas
actuariales.
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuarno.

T.os cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en ¢l periodo en que ocuiren,

Los costos de los servicios, costos financieros, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
son presentados en forna separada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta y
son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

El Codigo dc Trabajo de la Repablica del Ecuador eslablece la obligacion por parte de los
eiipleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que lo soliciten y
que hayan cumplido 25 afios oo una misma empresa; la Compatiia asume el riesgo de ascgurar
la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantienc ningin
fondo separado paia financiar el plan.

Adicionalmente ¢! Cédigo de Trabajo cstablece que en aquellos casos en gue la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del cmpleador, la Compafifa deberd reconocer al trabajador una indemnizacién
equivalente al 25% de su ditimo salaric muitiplicado por el nimero de afios de servicio.

En €l afio 2017 la compafiia no efectio estudio actuarial por jubilacion patrenal v desabucio.
Participacion de los trabajadores en 1as utilidades

De acuerdo con disposiciottes del Cddigo de Trabsje de la Repiblica del Fousdor, la
compafila provisiond al cierre del gjercicio econdmico 2017 ¥ 2016 el 15% sobre la utilidad
anual por concepto de participacidn laboral en utilidades.

Ohligaciones con Instituciones Financieras
En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y ofras instituciones financieras, con
plazos de vencimiento menos de un afo registrado en el pasive corriente y la poreidn no
corriente, registradas en pasivos no corrientes.

Los préstamos y pasivos finencieros de naturaleza similar se reconocen inicialmentc a sy
valor razonable, ncio de los costos en que haya incurtido en la transaccién,

Posteriormente, se valorizan & su costo amortizade v cualquier diferencia enire los fondos
obtenidos (neto de los cosios necesarios para su obtencidn) y el valor de recmbolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periode de vigencia de la deuda de acuerdo
con e} método de la tasa de interés efectiva.
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La Adminisiracion de la Compafiiz basada en la naturaleza de sus operaciones, se encuentra
en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la adopeion por ias enmiendas y mejoras a las
normas vigentes desde ¢l 1 de cnero del 2017

La Administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de sus operacicones, concluyo que
no existen 1mpacios a considecar por las cnmiendas y mejoras o las normas vigeites desde el 1
de enero del 2017,

La Administracién de 1a Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, determino que
existe un impacto significativo por la adopcidn de las enmiendas y mejoras a las normas
vigentes desde el 1 de enero del 2017, por revalvar las propiedades, planta ¥ equipos, -

La Admintstracién de fa Compafila ha revisado as enmiendas gue estardn a partir del 1 de
hilio del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un
impactod sigrificative en los presentes cstados financieros.

3.  ESYIMACIONES Y JUKCI0S CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estadoes financieros en conformidad con NITF reguicre gue la
Administracién de la Compaiiia realice cicrtas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes 4 la actrvidad econémica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion
¥ presentacion de algunas partidas gue forman parie de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones ¥ supucstos estuvieron basados en ia mejor ulilizacion
de fa infonmacién disponible al momento, los cuales podrian 1legar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios surgidos de estas revisiones sc reconocen en el periodo de la revision y periodos
fiuturos si ia revision afecia tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

Cambios en el poder adguisitivo de la moneda.- El poder adquisitive de la moneda US

délares segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del arca urbana,
caleulado por el Insiituto Nacional de Estadizsticas v Censos, Tus como sigue:

Afios Inflacidn

2012 4.16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,13%

2017 0,20%
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3.

6.

EFCCTIVO Y LOUTVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017, estin constituidas como sigue:

(US dolares)
Bancos 39862
Total 39.802

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a valores mantenidos en la cuentas comicntes
del Banco de Guayaquil y Banco del Pichincha.

CUENTAS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre dcl 2017, estan constituidas como sigue:

(US dolarcs)
Deudores varios 51.423
Amticipos a Empleados 450
Total 51.873

Deundores varios .- A diciembre 31 del 2017 representan valores por cobrar a terceros
cuy0s valores se liquidaran en el siguiente afio.

IMPUEST

6.1 ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

IMPUESTOS CORRIENTES _
Lot actives ¥ pasivos por iMpuestes cornentes.- Los activos ¥ pasivos por impuestos
corrietifes s¢ resumen seguidamente:

(US déiares)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por Impuestos Corrientes:
Retenciones en la Fuente del &iio 111.036
Anticipo de impuesto a la renta 6,845
Total 141,733
Pasivos por impuestos corvientes:
Retenciones en la fuenfe y [VA. 569
Retenciones en la fuente por dividendos por pagar 7.165
Impuesto a Ja renta causado 15,100
Total 22.838

a. Impuesto a la renta cargado en resuliados: La reconciliacién entre la Utilidad segun
estados financieros y la wtilidad gravable, es como sigue:
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b, IMPUESTOS : Continuacidn

(US ddlares)
Utilidad del ejercicio antes de participacién de trabajadorcs e {A) 80.489
impuesto a 1a renta,
15% Pariicipacién de trabajadorss: (B { 12073}
Gastos dedneibles 220
Utilidad Gravable; 63,6306
Impuesio s la renta cansado 22% 15.100
Saldo dei anticipo pendiente de page 6.380
Anticipo de impuesto a la renta determmade 836
Rebaja saldo anticipo Decrete ejecutiva Na., 210 3,828
Anticipo reducido correspondiente al gjercicio fiscal 4.540
Impucsto a la renta causado mayor al anficipo determinado {C 15.100
Utilidad después de participacion a {rabajadores y impuesio 53,316

W -®~0

( « )De conformidad con disposiciones legales, la tatifa para el impuesto a la renta, se calcula en
wn 22% sobre tas vihdades sujetas a distribucion.

{ « ) A partir del efercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del anticipo mimimo del impuesto a la renta, cuyo valor es determinado en funcién de
las cifras reporiadas el afio anterior. Dicha normma dispone que cuande el impuesto a la
renta cansado es menor que ¢l valor del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, el anticipo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del paisimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos.

Se aplioa la tasa impositiva 25% aplicable pata el afic 2018

Precios de transferencia

Las norimas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relactonadas, por su parte el Servicio de Rentas Inlernas
mediante resolucién No, MAC-DGERCGCLS 00000455 publicada en ) segundo suplemento
del Registro Oficial 511 del viemnes 29 de Mayo del 2015, solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe integral de Precios de Transferenciz v un Anexo de
Operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscat v
cuyo monto acumulado sea superior a US§ 15.000.000,00 (Anexo e Informe) o USH
3.000.000,00 (Ancxo). En la referida Resclucion se establece adeimas ias operaciongs que no
deben contemplarse para ef andlisis del Anexc e Informe Integral de precios de Transferencia
¥ £ MeNtiona que no sumarim los montos de operaciones con partes que sean relactonadas
tinicamente por proporcidn de transacciones.

De acuerdo a los montos en transacciones mdicadas en lg referida norma, la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2017, no debe presentar Anexo o Informe de Precios de Tramsferencia por las
transacciones con partes relacionadas mantenidas en el 2017,
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6.

IMPUEST(S : Confinuacion
Otros asuntos - Reformas Tributarias

Con fecha 28 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publico la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Forlalecimiento de la
Dolarizacién vy Modernizacion de la Gestioh Financiers. Los principales aspeclos
intreducidos por esta Ley se sefialan 2 continuaciorn;

. La tasa corporativa de impuesto # Ia renta se incrementa dei 22% al 25%, En el

casn de sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una
participacion direeta o indirecta igual o superior al 50%, la tartfa de unpucsto a la renta se
incrementa del 25% al 28%. Asi también la farifa de impuesto a la renta se reduce en 10
puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compafila a través de aumentos
del capital acciones, beneficio que es aplicabie Umicamente a los exportadores habituales y
a lag sociedadcs mencionadas en la Ley.

» Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares,

que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anleriores, como
deducibles o no.

» Se excluye para el calculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y

salarios, bencficios sociales (décimo tercera y cuarta retmncracién; v, los aportes
patronales al JESS). Este benelicio es aplicable a partir del anticipo del afio 2013,
La Admiristacidm de Ia Compafita considera que las mencionadas medidas no han tenido un
iimpacto significativo en sus operaciones,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las antoridades tributanias hasta la
fecha de este informe.

7  ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2017 son activos hiolégicos los animales vivos sobre los cuales la
Compafila gestiona su trasformacién bioldgica, dicha transformacién comprende los procesos
de crecimmento, degradacidn, produccién y procreacidn que son la causa de los cambios
cualitativos ¥ cuantitativos en log acfivos biclégicos. Los animales vivos que posee la
Compafifa ¥ que componen este rubro, corresponden a cultivos de camardn en proceso de
crecimiento y desarrolle en todas sus etapas, incluye todos los costos directos ¥ indirectos .

En términes de valeracion de estos activos, como tiorma general estos deben ser reconocidos
inicial v posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venia.
St el valor razonable de un active biolégice no puede ser determirado de manera confiable
debido a ue no existe un mercado activo, su valor es establecido a través de la determinacion
del valor acwal de los flujos faturos netos que generaré el active bioldgico duranie su vida
i,
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7  ACTIVO BIOLOGICO : Continuacion

De esta forma la compafiiz considero que los activos bioldgicos camarén sean valorados
nicial ¥ postetiormenta bajo el métods del coslo, concluvendo tambidn que Iz cosecha de
esta produccidn al cierre del afio ¢s a muy corto plazo en el primer trimestre del siguiente
afio.

8. PROFIEDADE ™ S ¥ EQUIPOS

Durante el afio 2017 el movimiento fue como sigue;

Saldos Adicioneg Safdos
Dic 31 2016 Dic, 31 207
(US dilares)
Terronos ¥ mejoras 103.160 103,160
Movimicnto de ticrra 227802 227802
Edificaciones consrugeiones 116063 16065
Ihstalaciones 1589 163 159,163
Maquinarias vy Bquipns BEG 269
Muebles y Equipos de oficing 6.010 A0
Muctles ¥ Enscres 1617 7617
Fauipas de pesea 13,755 13,755
Eoaipas de conpatanibn 07 246 3.243
Yehiculos 47180 47.130
Botes y motores 59650 50650
Equipo de bodepn 10,070 JLINAFL]
Tanques do almacenamiento L7921 1.791
Cometderos pata slimentagibn G476 6476
Equipos de cacing 7878 __THTH
Suhiotal TN 483 2414 0,729
{(-)Depreciacidn wcmuladn (213 4647 21441 § o134 aasy
Totat 551019 (21.195) —Sd5.824

La camaronera de la compafiia esta vbicada en la Isla Jambeli, provincia de el Oro.

9, PROPIEDADES DE INVERSION

Al 3| de dicicmbre del 2017 estdn constituidas como sigue:

(US dolares)
Edificios 163.000
Total 163.000

Lonstiaye depadamento whicado en la cipdad de Guayaqguil en ia Urbanizacion cindad colon .




a

i

CULTIYOS MARINOS DEL SUR CULMASUR C. LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCLEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

i1.

12.

PROPIEDADES DE INVERSION : Continuacion

g de | cigide ersign: Al 31 de diciembre del 2017, la
hdm:mstramun de Ia Cmnpama cnnmdem que ¢l valor en libros de las propiedades de
inversion es equivalente al valor razenable on razén de que no ha transcurnide un
tiempo sustancia} desde la fecha en que fueron adquiridas v la fecha de los estados
financieros,

OBLIGACION BANCARIA
Al 31 de diciembre del 2017, estd constituida como sigue:
Corto Plazo  Largo Piazo

Banco Guayagnil
Préstamo No.846063 originado el 25 de agosto del 2014

de agosto del 2016 con vencimiento en agosto 25 dc 19.527 14.304
2019 pagadero en sesenta dividendos mensuales
Total 19.527 14.304

Baneco de Guayaquil: Los préstamos son para la adquisicidn de vehiculos cuyas garantias
prendarias son el mismo vehiculo .

ROYEEDO Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 estan constitnidos commo sigue:

(US ddblares)
Proveedores 50.825
Sueldos por pagar 3702
Alimentacién 2.747
Total 57.274

Proveedores : Representan principalmente facturss pendientes de papo 2 provesdores
de bienes y servicios los cuales serdn cancelados en los primeros meses del siguiente
afio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017, estd consttuide nor provisidn de beneficios sociales y
participacion de utilidades a los empleados y trabajadores del afio corriente.

(U5 ddlares)
Participacion a Empleados y Trabajadores 12.073
Beneficios Sociales 12,663

Total 24.736
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12. BENEFICIOS A EMPLEADQS CORRIENTE : Confinuacidn

12.1 Participacion a trubgjadores - De conformidad con disposiciones iegules, los
trabajadores tienen derecho & participar en las uttlidades de Ia empresa en vn 15%
aplicable a las utilidades liquidas ¢ contables. Los movimicntos de la provision para
rariicipaciom a trabajadores fueron como sigue;

{US délares)
Saldo al inicio del afio 14,004
Provislon 12073
Pagos (14.004}
Saldos al final del afio 12073

12.2 Bencficios Sociales.- El movimiento de fos beneficios sociales por el afio 2017 fue
el siguiente:

Vacaciongs Decimo Degimo Total

fercer CLAD

sueldo sueldo

{ US ddlares)

Saldo inicial 7.227 1918 3481 12,626
Provisiones 2.350 4.700 3831 10901
Pagos {_ 1.797) 4.833 { 4.234) { 10.864)
Salde final 7,780 1.785 3.098 12.663

s et = ma T e

13. BENETICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE :

Al 31 de diciembre del 2017, cstin constitnidos come sigue:

{US dblarcs}
Jubilacion Patronal 20.524
Bonificacion por desahucio 48,270
Total 68,794

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 1oz obligaciones provenientes de los planes de
benefivio de jubllacién y desahucie no estan financtadas y consecuertemente estos pianes
o disponen de activos ospecificos.

14 PATRI 10

14.3Capitat Secial — Al 31 de diciembre de 2017, el capital suscrito ¥ pagado de la
Compafiiz asciende a  US$ 800,00 conforimado por 800 cerfificados de aportacion de USSH
1,00 cada una.




CULTIVOS MARINOS DEL, SUR CULMASUR C. 1LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

14.1 PATRIMONIO : Continuacidn
Al 31 de diciembre del 2017 el capital se presenta como sigue:

Nimero de Poreentaje
Barticipaciones % {UIS dolares)
Miten Ramon Celi 40 5 40
Eddy Roman Espindola _760 85 760
Total 806 109 300

14.2 Reservas
14.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compagias requicre que pot 1o menos et 5% de Ja wihidad
anyal 2ea apropiado como reserva logal hasta qua ésta ¢omo minime alcanse el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ol pago de dividendos en efective pero puede ser
capitatizada en sn totalidad ¢ utilizada para absorber pérdidas

143 RESULTADOS ACUMULADOS

14.3.1. Resuitados acumuiados provenienies de la adopeign por primera ver de las NITF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIT". El saldp s6lo podra ser capttalizado en la parte gue exceda al valor de fas pérdidas
acuinalades v 1as del ditiow gjercicio econdmico concluido, si fas hubieren; uiilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de Ia Compadifa

14.3.2 Reservyg de Copital segim PUGA gnderinres - Los saldos acreedores de las reservas
de capital, por valuacion o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, solo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acummladas y las
del GHima ejercicio econdmico concluido, i las hubieren; utilizado en abserber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de [a compafila

14.3.3 Resultailos acumulados gjercicios anferiores — Los resuliados  (utilidades o
pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacién de la Junta General de
Socios v cumpliendo las normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mienitras que las pérdidas se mantienen eh Resultados Acumuniados
¢ se compensat ¢con la Reserva Legal, Reserva de Capital u otras rescrvas y cuentas
patrimoniaies de libre disposicién de los acciomstas, en ¢l afio 2017 se pagaron
dividendos a 1os socios por US § 155.920 .

14,3.4 Resultados del efercicio

E{ resultado del gjercicio del afio 2017 se descompone de la siguiente manera:
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14.3.4 Resultados del ejercicio s Continnacién

Utilidad del gjetcicio antes de participacién a
trabajadores y impuesto a la renta
{ - } 15% Participacion a trabajadores
(- ) Impuesto a la renta corriente causade
Utilidad neta despugs de participacion ¥y
impueslos

15. ¥YENTAS NETAS

(US ddlares)

80,489

(12.073)

{15.100)
23,316

Las ventas duranie el afio 2017, [ueron efectnadas a la compaiia Empacrusa S A.

16, COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre del 2017 e} costo de ventas y produccion esta conformado como sigue;

Materiales directos

Mano de obra direcla

Mantenimiento

Fletes y transportes

(rastos varios de personal de campo

Combustibles y lubricantes

Pepreciaciones de maquinarias ¥ equipos

Suministros y materiales

Agua, energla y telecomunicaciones

Servicios pcasionales

Alquileres

TOTAL DE COSTOQ DE VENTA
17, GASTOR DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2017 se presenta coma sigue:

Sueldos y salarios

Baneficios sociales ¢ indemmizacionss
Honoranos 5 personas naturales
Mantenimienios

Combustibles

Suminisiros y materiales

(3astos personal de oficina

Gastos de viaje

Apua, energla y telecomunicaciones
Impuestos contribuciones y ottos
Depreciaciones

{(iaslos varios

Total

{Us délares}
203.176
67.528
19.704
1.755
17.317
0 804
20.333
815
556
14,806
1.454
357,378

{US ddlares)
81.387
12.554

3.600
3.411
1.314

147
1.820
2.285
2.564
9.817
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E1 31 DF DICIEMBRE DEL 2017

18, TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS
Al 3] de diciembre de] 2017, no existen transacciones con partes relacionadas.

20, CONTINGINCIAS ¥ COMPROMISQS

i No exiten contingencias y/o compromisos significativos que requivran revelarse.
S , .

i 21. HECHOS POSTERIORES
':'

:

!

3

Entre el 31 de dicienibrs del 2017 (fecha de cierre de los estados financicres) y la fecha de

aprobacidn de los estados financieros 27 de marzo del 2018 mediants acta ds jumta general
: ordinatios de socios Ja Administtacién considers que no existen hechos posteriores que
1 peadan afootar - slpmficetivaments o presentacin de los ostados financieros 81 31 de
: diciembre del 2017, que requietan ajustes o revelacion. )

1%,

e — . T e T AT




