IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion v Operaciones:

IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA., fue constituida en el afio 1.993,
su actividad principal consiste en la importacién, distribucién y mantenimiento de vehiculos,
maquinaria agricola, motores industriales y motores en general, lubricantes, accesorios y
repuestos de automotores en general, exportacién de productos agricolas, la compraventa de
automotores usados y repuestos en general, importacion de electrodomésticos, exportacion de
licores nacionales.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido emitidos
con la autorizacién de la Junta de Socios.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacién financiera (CINIIF).

Para IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA. estos estados financieros
son los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de
aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en
la NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

En nota 2 adjunta en este reporte, se describe una explicaciéon de los efectos que la adopcion
de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el balance general, los
resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2011.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas en el siguiente resumen:
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Norma Tipo de cambio fecha de aplicacion
NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013
NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicidén
De los gastos por planes de beneficios
Definidos y beneficios por terminacién 1 enero del 2013
NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la
Definicién de control y principios para prepara_
cion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIIF 11 Eliminacion del concepto de activos controlados

Conjuntamente y la posibilidad de consolidacién
Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras

Entidades 1 enero del 2013
NIIF 13 Mejora, medicién del valor razonable de activos

y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compafifa considera que la implementacién de las normas citadas en el
parrafo precedente, no tendrdn un efecto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion.

2.2. Moneda Funcional

La Compaiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de
la Moneda Extrajera) ha determinado que el ddlar de los Estados Unido de América
representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas
al ddlar, se consideran ““ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estdn presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América
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2.3. Uso de estimaciones vy Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracién de la Compaiiia, en
la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos los cuales tienen
incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los montos presentados de
ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los afios
presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a 12 meses,
los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor disponible
a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses
0 menos

3.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a
clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién
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La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacién de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Propiedad, Planta v Equipo

Reconocimiento y Medicién:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion expresado en ddlares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2011, tomando como base para el célculo las fechas de
adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier
otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario
poseen vidas ttiles diferentes, son contabilizados de forma separada como un componente
importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los valores en libros de los
activos en referencia y son reconocidos en el estado de resultados.

Depreciacion
La depreciacién de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el método

de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util estimado por la
administracion:

- Equipos 10 y 3 afios
- Vehiculos S afios
- Mobiliario 10 afios

- Instalaciones 10 afios
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El método de depreciacién, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros

3.5. Activos Intangibles

La contabilizacién de un activo intangible se realiza cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se ha atribuido al mismo fluyan a la Compaiia y el costo del activo
pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen sistemas de
computacion de uso interno adquiridos e internamente modificados Gnicamente para satisfacer
las necesidades de la Compafifa y no para la venta externa, se presenta a su costo de
adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual no excede su
valor recuperable.

Amortizacion.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de linea recta
segin la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en que se encuentran

disponibles para el uso previsto por la Administracién

3.6. Arrendamientos

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compaififa asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como
operativos.

3.7. Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentaciéon de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva de la ocurrencia de
algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados de efectivo de ese
activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras que el
resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares riesgos de
crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.
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Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compaiifa, tales como maquinaria, equipos,
vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o cambio en
las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su
valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracién de la Compafiia considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario, y activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos
podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin libros de estos activos.

3.8. Documentos y cuentas por pagar

IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA. realiz6 el andlisis pormenorizado
de cada uno de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los
beneficios econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusién que la provision de
incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2011 refleja razonablemente el no retorno y
recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

3.9. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El
costo de los inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y
promociones recibidas atribuibles a los inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacién y productos retirados del mercado. La Compaiifa estima que la
mayor parte de los inventarios tiene una rotacién menor a 30 dias. Las pérdidas relacionadas
con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo que se causan.
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3.10. Beneficios Post-Empleo

Planes de contribucion Definidos
La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.
¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de
beneficios de jubilacién patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo, es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de
mercado de los activos asociados al plan ( si los hubiera). La tasa de incremento salarial
aplicada es del 2.40% y la tasa de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los
rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiiia
reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. EIl
célculo es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por unidad
proyectada.

Ademads dicho Cdédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.
El célculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de rotacién de los
empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

> Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado es provisto
por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado.
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> Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para, dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Cédigo del Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién
contractual.

3.11. Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante
el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2010 la Compaiiia
registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del
25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.
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3.12. Impuesto ala renta diferido

IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA. procedi6é a cuantificar los
efectos contables y tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por
cobrar, para este dltimo, es criterio de la Administracién que se generan las utilidades
tributarias necesarias para poder compensarlos a futuro, asi como, no existe indicios que
muestren pérdidas tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias y temporales imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias y
temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.

3.13. Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede
ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las
notas de los estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el
pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de éstas. Cuando el importe
de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la
obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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3.14

3.15.

3.16.

3.17.

. Inversiones Permanentes

Asociada es aquella entidad sobre la cual la Compaiifa ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacién de entre 20% y 50% de los derechos a voto. Negocio conjunto es aquella
entidad en la cual la Compaiiia tiene control compartido por requerir que las decisiones
econdmicas y estratégicas sean tomadas de forma undnime entre las partes, ya sea por la
relacidn accionaria que se mantenga o por derechos establecidos contractualmente. En el
caso del negocio conjunto mantenido por la Compaiia el control se establece por su
participacion en la mitad de las acciones.

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente al costo
y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcién que
corresponde a la Compafiia en el resultado del periodo obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion (método de participacion).

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a IMPORTADORA ORO AUTO IMOAUTO CIA. LTDA. y
puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacidn financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dodlares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.
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3.18. Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.

4.2.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales
como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademds, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaifiifa estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicioén y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia. El Directorio proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado

La Compafifa analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas
bancarias segin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las
posiciones respecto de refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el impacto
sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento o variacidon y/o duracién de tasas, no es significativo, dado que la mayor
parte del endeudamiento es de corto plazo.
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4.3.

4.4.

4.5.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos
bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a
clientes y otros (corto y largo plazo).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros
de la Compaiiia.

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero

de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Préstamos y obligaciones financieras (1) 1.877.179 2.202.443
(Menos) Efectivo y depdsitos bancarios (67.244) (202.608,74)
Deuda neta 1.809.935 1.999.835
Total patrimonio 5.069.604 4.693.337
Total capital 2.250.000 2.250.000

Ratio de apalancamiento 80,4% 88,9%




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010 (Expresado en US$ délares)

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Al inicio del
Ano 2.011 Ano 2.010 2010

Bancos 46.154,37 37.751,23 32.970,55
Caja general 16.509,53 160.505,65 66.016,90
Caja chica 800,00 571,86 571,86
Inversiones 3.780,00 3.780,00 3.780,00
Total 67.243,90 202.608,74 103.339,31

@) Saldos disponibles en cuentas corrientes

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 1 de enero del

Aiio 2.011 Ao 2.010 2010
Clientes Machala  1.518.767,44 1.745.652,44 1.280.174,62
Clientes Manta 37.524,68 37.361,88 37.375,39
Clientes Pinas 13.494,21 13.494,21 13.494,21
Clientes Loja 29.186,78 29.619,75 46.770,31
Clientes Quevedo 16.934,99 16.934,99 16.934,99
Total 1.615.908,10 1.843.063,27 1.394.749,52

Ver pagina siguiente: compaiiias relacionadas



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

Incluye al 2.011:

ACTIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Servipartes S.A. 6.302,09 68.186,00 74.488,09
Alquicar Cia. Ltda. 35.524,71 35.524,71
Orocarsa 56,00 56,00
Oromotors S.A. 204.642,73 204.642,73
Bolivesa S.A. 100,80 100,80
Orovehiculos S.A. 756,58 756,58
Oroservicios S. A 296,81 296,81
Surwagen S.A. 50.035,66 50.035,66
Oro camiones 24.482,12 24.482,12
Cuenca Motor S.A. 263,39 263,39
Calmarvisa 217.989.,21 217.989,21
Constructora DGL 297.584,32 297.584,32
Oro Pesca 173.020,00 173.020,00
Total 830.258.,75 6.302,09 242.679,58 1.079.240,42
PASIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Produvetsa S.A. 262.490,53 262.490,53
Autotalleres S.A. 28.841,12 28.841,12
291.331,65 - - 291.331,65
Incluye al 2.010:
ACTIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Servipartes S.A. 5.996,87 68.186,00 74.182,87
Alquicar Cia. Ltda. 19.675,86 19.675,86
Autotalleres 13.672,74 13.672,74
Oromotors S.A. 162.748,13 162.748,13
Bolivesa S.A. 100,80 100,80
Orovehiculos S.A. 744,58 744,58
Oroservicios S.A 296,81 296,81
Surwagen S.A. 49.443,26 49.443,26
Oro camiones 24.482,12 24.482,12
Calmarvisa 181.803.,21 181.803,21
Constructora 116.014.,81 116.014.,81
Oro Pesca 173.020,00 173.020,00
Total 554.167,39 19.669,61 242.348,19 816.185,19
PASIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Produvetsa S.A. 827.099,51 827.099,51
827.099,51 - - 827.099,51




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

Incluye al 2.009:

ACTIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Servipartes S.A. 67.613,68 67.613,68
Alquicar Cia. Ltda. 13.705,57 13.705,57
Autotalleres 15.770,36 15.770,36
Oromotors S.A. 134.022,27 134.022,27
Bolivesa S.A. 100,80 100,80
Orovehiculos S.A. 744,58 744,58
Oroservicios S. A 296,81 296,81
Surwagen S.A. 47.665,38 47.665,38
Oro camiones 24.482,12 24.482,12
Produvetsa S.A. -
Calmarvisa 253.512,41 253.512.,41
Total 473.387,75 15.770,36 68.755,87 557.913,98
PASIVOS
Prestamos Ventas Otros Total
Produvetsa S.A. 417.369,78 417.369,78
Constructora Dgl Cia. Ltda 20.100,16 20.100,16
Oro Pesca S.A. 176.000,00 176.000,00
593.369,78 - 20.100,16 613.469,94
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Ano 2.011 Ano 2.010 Al inicio del 2010
Empleados 55.551,43 86.664,83 61.113,67
Documentos por Cobrar 398.844,90 414.804,03 52.528,31
Varios 19.899,58 52.412,76 1.585,05
Total 474.29591 553.881,62 115.227,03

Ver pagina siguiente: inventarios



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

9. INVENTARIOS

Incluye:
Ano 2.011 Aio 2.010 Al inicio del 2010
Vehiculos 1.623.111,07 1.234.009,23 947.190,30
Accesorios 23.753,69 485,00 -
Importaciones 117,64 1.055.446,63 89.610,89
Total 1.646.982,40 2.289.940,86 1.036.801,19
10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Ano 2.011 Ao 2.010 Al inicio del 2010
Retenciones en la fuente 43.776,83 39.057,28
Anticipo impuesto a la renta 95.572,34 - -
Credito fiscal IVA 2.064,90 6.160,82 42,65
Crédito tributario RENTA 24.771,61 24.771,61 24.771,61
Total 166.185,68 30.932,43 63.871,54

Ver pagina siguiente: propiedad, planta y equipo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

12. ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:
Al inicio del
Ano 2.011 Ao 2.010 2010
Impuestos diferidos 44.697,53
Intereses prepagados 19.838,39
Varios 5.128,68
Total 69.664,60 - -

13. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Incluye:
Al inicio del
Ano 2.011 Ao 2.010 2010
Proveedores 197.782,22 143.202,68 -
Varios proveedores de servicios 235.512,99 247.555,84 331.954,21
Otras cuentas por pagar 183.758,14 253.265,37 23.832,13
Total 617.053,35 644.023,89 355.786,34

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Al 1 de enero

Ao 2.011 Ao 2.010 del 2010

Sueldos por pagar 14.458,83 10.601,23 -
Anticipos por pagar 15,58 6.509,47 75.553,46

Seguros por liquidar 12.594,86 - -

Otras cuentas por pagar 8.148,04 - -
Total 35.217,31 17.110,70 75.553,46

Ver pagina siguiente: obligaciones financieras



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

IVA retenido por pagar
IVA por pagar
Retenciones por pagar
Anticipo por pagar

Total

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Al inicio del

Ano 2.011 Ao 2.010 2010
8.162,89 7.279,88 6.886,21
19.159,29 39.049,20 8.982.,63
20.957,75 31.864,49 15.927,40
79.656,85 ; _
127.936,78 78.193,57 31.796,24
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%
TRABAJADORES

Utilidad del ejercicio antes de deducciones

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

b. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A
LA RENTA

Utilidad del ejercicio antes de deducciones
(-) Participacion trabajadores
(+) Gastos no deducibles

(- ) Deduccién por incremento neto de empleados

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA
¢. CONCILIACION PARA EL PAGO

Impuesto a la renta causado

Menos:

(-) Anticipo afio anterior

(-) Saldo del anticipo pendiente de pago
Retenciones afios anteriores

(-) Retencion en la fuente del afo fiscal

SALDO A FAVOR/PAGAR

d.- TASA IMPOSITIVA

Al inicio del
Aio 2.011 Ano 2.010 2010
467.511,59 501.985,60 180.317,86
70.126,74 75.297,84 27.047,68
467.511,59 501.985,60 180.317,86
(70.126,74) (75.297,84) (27.047,68)
16.049,90
397.384,85 426.687,76 169.320,08
95.372,36 106.671,94 42.330,02
95.372,36 106.671,94 42.330,02
(139.033,07) (101.678,36) -
43.460,73 - -
(24.771,61) 38.668,60 -
(43.776,83) (43.460,73) (38.668,60)
(25.087,71) 201,45 3.661,42

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de Accionistas
resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % para el afio 2010 y 24% para el afio

2011 sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

18. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Al inicio del
Ao 2.011 Aino 2.010 2010

Décimo Tercero 2.469,34 2.011,69 1.772,27
Décimo Cuarto 5.350,35 3.634,35 3.085,17
Fondos de Reserva 1.050,84 1.475,65 1.250,61
Vacaciones 15.225,21 12.132,84 9.485,17

Total 24.095,74 19.254,53 15.593,22

Ver pagina siguiente: movimiento de provisiones



20.

21.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

PASIVOS DIFERIDOS

Al inicio del

Ano 2.011 Afo 2.010 2010
Intereses por devengar 260.877,17 279.396,95 258.136,87
Ingresos diferidos por intereses ~ 30.751,02 - -
Varios 2.500,00 - -
Total 294.128,19 279.396,95 258.136,87
PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Incluye al 2.011:
VALOR
Banco Bolivariano
Operacion No. 0300003298, con una tasa de interes del 11,08%,  94.444.44
anual con vencimiento mayo 15 del 2013.
Banco del Austro
Operacion RPFCE -398, con vencimiento el 21 de junio del
2012 80.000,00
C.F.C.MORELLO S.A.
Operacion No. 061028363, con una tasa de interes del 15,20%,
anual con vencimiento al 18 de mayo del 2015 44.196,62
TOTAL 218.641,06
Incluye al 2.010:
Banco Bolivariano
Operaciéon No. 0300003178, con una tasa de interes del 9,33%, 26.666,62

anual con vencimiento abril 13 del 2012.

26.666,62
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

Incluye al 2.009:

OTROS PASIVOS

Incluye:

Al inicio del

Afio 2.011 Aiio 2.010 2010
Jubilacién patronal 35.875,00 -
Cabana S.A. 200.000,00 200.000,00 200.000,00
Total 235.875,00 200.000,00 200.000,00
PRESTACION DE SERVICIO
Afo 2011 Afo 2010
Ventas vehiculos 12% 20.447.953,46 17.388.910,97
Ventas 0% 237.000,00 624.987,00
Descuento en ventas (172.520,42) (204.785,83)
Devolucion en ventas (128.087,21) (227.105,74)
Ingresos por seguros y otros 551,67 791,82
Otras ventas 158.348,67 90.204,85
Ventas equipo de monitoreo 101.505,00 97.320,00
Ventas accesorios 39.877,92 -
Total 20.684.629,09 17.770.323,07
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

COSTO DE VENTAS
Ano 2011 Ano 2010
Costo de vehiculos 18.539.715,35 16.116.092,74
Costo de repuestos 32.008,95 -
Costo de equipos de monitor 96.515,00 93.605,00
Costo de accesorios 31.688,00 -
Descuento de compras (3.991,19) (17.319,84)
Descuento de servicios (46,48)
Total costos 18.695.889,63 16.192.377,90
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.011, el capital social de IMPORTADORA ORO AUTO
IMOAUTO CIA. LTDA., estd integrado por 2.250.000 participaciones iguales acumulativa e
indivisible de US$ 1.00 cada una.

Segtn acta de Junta Universal de Socios de el 9 de junio del 2.008 se resuelve el aumento del
capital suscrito de la Compaiifa en US$ 350.000,00, con las utilidades reinvertidas del
ejercicio econémico 2.007 por un valor de US$ 150.000,00 y con aportes para futuras
capitalizaciones por US$ 200.000,00 este registro fue aprobado el 1 de diciembre del 2.008
por Resolucién No. 08-M.DIC-0401 de la Superintendencia de Compaiiias y debidamente
registrada en el Registro Mercantil del Cantén Machala.

Segtin acta de Junta Universal de Socios de el 20 de julio del 2.007 se resuelve el aumento del
capital suscrito de la Compaiifa en US$ 330.000,00, capitalizando las utilidades del ejercicio
econdmico 2.006 este registro fue aprobado el 19 de diciembre del 2.007 por Resolucién No.
07-M.DIC-0370 de la Superintendencia de Compaiiias y debidamente registrada en el
Registro Mercantil del Cantén Machala.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 5% para
formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser
capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de
la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva de valuacion
Reserva de capital

Utilidades retenidas
Resultados Acumulados NIIF

o O T Qo
— N S

Total

Afo 2011

2.349.648,71
821,36
308.658,20
(177.221,12)

Afo 2010

2.083.173,71
821,36
3.642,38

2.481.907,15

2.087.637,45

a)

b)

c)

RESERVA DE VALUACION

Al 31 de Diciembre del 2011, representa el efecto del avalio de propiedades, realizado en
diciembre del 2.010 por un perito calificado por la Superintendencia de Compafiias y
aprobado por la Junta de Socios.

RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las cuentas
que se originaron por los ajustes parciales de inflacion (NEC 17) hasta el periodo de
transiciéon (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria. Este saldo puede ser capitalizado.

Segiin Resolucién SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007 emitido por la Superintendencia de
Compafifas con fecha 9 de septiembre del 2011, los saldos provenientes de cuenta
Reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de capital, saldos que
solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa.

UTILIDADES RETENIDAS

Estd a disposicién de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ délares)

d) RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se registraron en el
patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor esté podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

SITUACION FISCAL

La Compafifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas Internas
hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios econémicos 2.011,
2.010, 2.009,se encuentran abiertos a revision.

El Decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.O. 494 del 31 de diciembre
del 2.004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2.005, nuevas normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con compaifiias
relacionadas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2.004 del
servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales: a la emisién
de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
terceros.



