Fcon. EFREN HERNANDEZ VARELA

Guayaguil, Marzo 29 de 2002,

A los Miembros del Directorio
y Accionistas de
LABORATORICS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES §. A.

Econ. Efrén Hernandez Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance
General de la Compania

LABCRATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICbS INDUSTRIALES S. A.

al 31 de diciembre de 2002 y los correspondientes Estados de Resultados, Patri-
monio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en
la Posicién Financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos Estades Finan-
cieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compafiia. Nuestra responsa-
bilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen erro-
res importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la e-
videncia que soporta las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributaric Interno y sus Reglamentos, en re-
lacidén a: 1j Los estados financieros surgen de los registros contables de la
compania; 2) Les datos contables gue se encuentran registrados en la Decla-
racién de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impueste al Valor Agre-
gado han sido tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto
a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de la
compafila en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentade las decla-
raciones de Retenciones a que estd obligada la compaiiia, en su calidad de Agen-
te de Retencién de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministe-
riales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la
compafiia de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de
aplicacién de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su
administracién y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por
las autoridades competentes.

En nuestra opinién, los Estados financieros arriba mencionados presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, 1la situacién financiera de

LABORATORIOS ECUATORIANCS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A.

al 31 de Diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones y su cambio en la
posicién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.
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2.
TLABORATORIOS ECUATORTANOS FARMACEUTTCOS INDUSTRIALES §. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ANOS 2001 - 2000
Valores en U. S. Délares
Dic-31-2001 Dig-31-2000
Rubros Valores % NOTAS Valores
Activo
ACTIVO CORRIENTE 188.065.79 42 .60 274,109 41
Caja y Bancos —— -— 3 160.00
Invent. Mat. Primas -——— -— 5 258.754.46
. Invent. Produc.-Proceso - - 5 0
Invent.Produc.Term. -—- -— 5 8.702.56
Ot. Ctas. Cobrar 185.959.31 42.13 4 6.458.59
Mercad. En Transito -— -- 5 32.80
Pagos Anticipados 2.106.48 0.47 0
ACTIVO FIJO ——— -- 49,832.19
Maguin. Mpeb. Equipo ——— - 6 108.228.88
-—- ~= 108.228.88
Deprec.Acumul. ——— - 6 {58.396.69)
ACTIVO NO CORRIENTE 253.352.93 57.40 268.446.05
Gt. Act. No Crrte. 1.233.72 0.28 16.326.84
' Inversiones Permanentes 252.119.21 57.12 252.119.21
TOTAL DEL ACTIVO 441.418.72 100.00 582.387.65

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estades
financieros.




LABORATORIOS ECUATORTANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A,
BALANCE GENERAL COMPARATIVO - ARQOS 2001-2000

Valores en U. 5. Délares

Dic-31-2001 Dic=-31-2000
Rubros Valores % NOTAS Valores
Pasivo
PASIVO CORRIENTE -——- -- 127.8%96.70
Ctas. por Pagar -—= - 37.840.11
Docum. Por Pagar —— - 87.665.50
Provis. Soc. Pagar - - 1.419.53
. IESS e Imptos. Por Pagar —— - 871.56
Ot. Pas. Crrtes. ~—— - 0
PASIVO LARGO PLAZO
Reserva para jubilacién ~——— - 7 8.103.78
TOTAL DEL PASIVO ——— - 136.000.48
Patrimonio
Capital Social 105.600.00 23.92 1065.600.00
Reservas 38.126.54 8.64 9 38.126.54
Reserva de Capital 269.481.893 61.05 269.059.97
Reexpres.Monet. —— —-= 421.96
Utilid, Ejerc. Anter. 27.526.42 6.24 0
Utilid.Pres.Ejerc. 683.83 0.15 43.178.70
TQTAL PATRIMONIO 441.418.72 100,00 456.387.17
TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO 441.418.72 100.00 592.387.65

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACKUTICOS INDUSTRIALES S. A.
ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS & GANANCIAS - ANOS 2001-2000

Valores en U. S. Délares

Dic~31-2001 Dic-31-2000
Rubros Valores % Valores
VENTAS NETAS 359.432.9% 100.00 937.479.73
COSTO DE VENTAS
Materia Prima Consum, 307.655.59 85.59 705.014.58
Mano Obra Directa ~— -= 14.591.21
Gtos. Indir. Fabric. 51.777.36 14.41 30,727.39
. Costo Produccidn 359.432.95 100.00 750.333.18
Inv. Inic. Preod. Proc. ~——= -= a
Inv. Fin. Prod. Proc, ~—— - 0
Inv., Ini. Prod. Term. -— - 0
Costo Produccidn y Venta 359.432_95 100.00 750.333.18
UTILIDAD BRUTA - - 187.146.55
Gastos admin.. y Vtas. 1.653.11 0.46 142.750.05
Gastos Financieros -—— -= {(14.717.75)
UTILID.OPERACION (1.653.11} (0.46) 59.114.25
Otros Ingresos 2.336.94 0.65 5.889.44
Otros Egresos - ~ 21.824.99
UTILID.ANTES 15% §83.83 0,19 43.178.70
15% Partic.Trabaj. ~— ~— 6.476,81
25 % Impuesto Renta 171.41 0.05 9.175.47
UTILID. PRSTE.EJER 512.42 0.14 27.526.42

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRTIALES $. A,

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Ddlares

Rubros Dic-31-2000 Asignacién Dic-31-2001

Capital Social 105.600.00 ——= 105.600.00

. Reservas 38.126.54 ——- 38.126.54
Reserva de Capital 269.059.97 421. 86 269.481.9%3
Reexp.Monetaria 421.96 (421.96) 0

Utilid. Ejerc. Anter. -—= 27.526.42 27.526.42
Utilid.Pres.Ejerc. 43.178.70 (42.494_87) 683.83

TOTAL PATRIMONIC 456.387.17 {(14.968.45) 441.418.72

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




LABORATORTOS ECUATORIANOS FARMACKEUTICOS INDUISTRIALES S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ - METODO INDIRECTO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valcres en U.S. Délares
Flujo de Efectivo en actividades operativas

Utilidad del ejercicio
Ajustes por:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciaciones
Ingresos gue no constituyen cobros:

Efectivo proveniente de actividades
De cambio en el capital de trabajo

operativas antes

Incremento
Disminucidén
Disminucidn
Incremento
Disminucidn
Disminucidn
Disminucidn
Disminucidn
Pago Impto.

en
en
en
en
en
en

Ot. Ctas. por Cobrar
Inventarios

Mercad. en Trdnsito
Pagos Anticipados
Activo no corriente
Ctas. y Docum. Pagar
en Deudas Soc. y Fisc.
en Pasivo Largo Plazo
Renta y Partic. Trabai.

Efectivo Neto proveniente de actividades operativas

Flujos de Efectivo en actividades de Inversidn
Disminucidn en Activo Fijo
Efectivo Neto usado en actividades de inversidn

Flujos de Efectiveo usado en actividades de financiamiento

Movimiento préstamos Bancarios

Efectivo Neto usado en actividades de financiamiento

Aumento Neto en efectiveo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

1 13

Las notas explicativas anexas
financieros.

a son parte integrante de los

(57.712.86}

(179.499.72)
267.457.02
32.80
(2.106.48)
15.093.12
(37.840.11}
(2.391.09)
(8.103.78)
(15.652,28)

(20.723.38)

108.226.88

108.228.88

(87.665.50)

egtados




LABORATORTI(S ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES 5. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S, Délares

Recursos Financieros Originados por:
Utilidad Del Ejercicio

683.83
Cargos gue no afectan al Capital
de Trabajo: Depreciaciones (58.396.69)
Disminucién en Activo no Corrte. 15.093.12
(42.619.74)
Recursos Financieros Utilizados de:
Adquisicgidén Activos Fijos (108.228.88)
Disminucién en Pasive Largo Plazo 8.103.78
Pago Imptc. Renta y Part. Trabaj. 15.652.28
. (B4.472.82)
Incremento en el Capital de Trabajo 41.853.08
ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Aumento {Disminucién) en los activos corrientes:
Caja y Bancos {160.00)
Inventarios (267.457.02)
Import. En Transito (32.80)
Ot Ctas. Cobrar 179.499.72
Pagos Anticipados 2.106,48
(86.043.62)
(Aumento) Disminucién en los pasivos corrientes:
Ctas. y Docum. Por Pagar 125.505.61
Deudas Sociales y Fiscales 2.391.09
Ot. Pas. Crrtes. 0
127.8926.70
Incremento en el Capital de Trabkajo 41.853.08

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS TNDUSTRIALES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001,
Valores en U. §. Ddlares

Rubros Dic-31-2001 Dic-3]-2000 Variaciocnes

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos —— 160.00 (160.00)
Invent .Mat.Primas ——- 258.754.46 (258.754.46)
Invent. Produc.Procesc -—= -—= ¢]
Ot. Ctas. por Cobrar 185.959.31 6.459.59 179.499.72
Mercad.Trans. —-_— 32.80 (32.80)
Invent. Produc.Termin. -—= 8.702.58 (8.702.56)
Pagos Anticipadoes 2.106.48 —— 2.106.48
TOT .ACT.CORRTE 188.065.79 274.109.41 (86.043.62)

PASTVO CORRIENTE

Ctas. por Pagar -—— 37.840.11 (37.840.11)
Docum. Pag. Pagar - 87.665.50 (87.665.50)
Provis. Soc. Pagar —-——— 1.419.53 (1.419.53)
IESS e Imptos.Por Pagar - 971.56 (971.56)
Qt. Pas. Crrtes. == - o]
TOT.PAS.CORRTE - 127.896.70 (127.896.70)

INCREMENTO EN EL
CAPITAL TRABAJO 188.065.79 146.212.71 41.853.08

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRTALES S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
Valores en U. S. Dbélares

Rubros Dic-31-2001 Dic-31-2000 Variaciones

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES
Maquin. Mueb. Equipo —-—- 108.228.88 (108.228.88)
—-——= 108.228.88 (108.228.88)
Deprec. Acumul, ——— (58.396.69) 58.396.69
‘ - 49.832.19 (49.832.19)
ACTIVO NO CORRIENTE 253.352.93 268.446.05 {15.093.12)
TOT.ACT.NO CORRTE 253.352.93 318.,278.24 (64.925.31)
PASIVCO NO CORRIENTE
DEUDA LARGO PLAZO - 8.103.78 (8.103.78)
PARTIC. ACCION,
Utilid. Ejerc. Anter. 27.526.42 -—— 27.526.42
Utilid. Ejerc. 683.83 43.178.70 {42.494.87)
28.210.25 43.178.70 (14.968.45)
' TOT.PAS.NO CORRTE 28.210.25 51.282.48 (23.072.23)
INCREMENTO EN EL
CAPITAL TRABAJOQ (225.142.68) (266.995.76) 41.853.08

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.
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LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

Valores en U. S. Dblares

NOTA No. i.~ OBJETO SOCTAL.

Laboratorios Ecuatorianos Farmacéuticos TIndustriales S. A. es una compa-
hia constituida en la ciudad de Guayaquil y que tiene como objeto principal la
elaboracién de productos farmacéuticos, cosméticos y de tocador de uso popular.

NOTA No. 2.~ RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS.

A) Bases de preparacién de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparades y son de responsabilidad de la
Administracién de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformi-
dad con el art. 5 de la Resolucidén No. B89.1.7.3.0017 de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Se confeccionaron sobre la base de la convencién de los
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costos histéricos de acuerdo ¢on normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

B) Inventarios

Estan valuados al costo L.I.F.0. de adquisicidén o importacidn segin corres
ponda que no excede el valor de reposicién o de realizacidn.
C) Dogumentos y Cuentas por Cobrar.

El saldo de esta cuenta representa créditos a corto plaze y no incluye
provisién para cuentas dudosas.

D) Propiedades.

Estos rubros estdn registrados al precic de costo mas las revalorizaciones
efectuadas de acuerdo a disposiciones legales vigentes y menos las depreciacio-
nes acumuladas que estan hechas con base en el método de linea recta sobre la

vida dtil estimada de los respectivos activos. Las revalorizaciones estdn incre-
mentando el patrimonioc de la empresa.

E) Participacidén de Trabajadores.
Corresponde al 15 % sobre las utilidades de la compafiia.
F) TImpuesto a la Renta.

La provisidn equivale al 25 % de las utilidades gravables de la empresa.

NOTA No. 3.~ EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS.

El detalle de estos rubros, al 31 de diciembre de 2000, es:

Caja 0

Bancos 0

Suman 0
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NOTA No. 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos por cobrar estan respaldados por la garantia que toma la
compafiia sobre los articulos gue originan el crédito. Esta cnenta tiene una
rotacién rapida ya que la politica de la empresa es de ventas al contado y/o
a corto plazo.

Las cuentas por ¢obrar no incluyen la provisién para cuentas de dudoso
cobro. El siguiente es un detalle cortado al 31 de Diciembre de 2001:

Otras Cuentas por Cobrar 185.959.31

NOTA No. 5.~ INVENTARIOS.

Los inventarios de la compafiia estdn constituidos por los productos que
elaboran o compran en el mercado nacional. Estdn valorados al costo L.I.F.O. de
adquisicién o importacién mientras que las importaciones en transito estan al
costo especifico de adguisicién.

Los saldos al 31 de diciembre de 2001, fueron:
Invent. Materias Primas -
Invent. Productos en Proceso —-=

Invent. Productos Terminados -——

Mercaderias en transito _—

Suman _——
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NOTA No. 6.- PROPIEDADES.

A continuacién se presenta un detalle de las propiedad-es al 31 de diciem—
bre de 2001.

Los actives fijos se han depreciado de conformidad con los siguientes

porcentaijes:
Instalaciones, Muebles & Enseres 10 %
Maguinarias y BEquipos 10 %

que se consideran adecuados para la vida util estimada de los actives
revalorizados.

Muebles & Enseres _——
Maquinaria y Equipos _—

Deprec. Acumulada ——

Total Act. Fijo Neto -

NOTA Nao. T.- PASIVOS A LARGC PLAZO.

Al 31 de diciembre de 2001 la empresa no presenta saldos en los Pasivos a
Largo Plazo:




14.

NOQTA No. 8.- PROVISIONES.

La empresa realiza provisiones para cancelar las beneficios sociales de su
personal.

No Realiza provisiones para créditos incobrables.

No ha realizado la provisidn para pago de Participacién de Utilidades ni
para el Impuesto a la Renta. Esta provisidén se la hara en el mes de Enero del
afio 2002.

Los saldos de este rubroe, al 31 de diciembre de 2001, fueron:

Décimo Tercer Sueldo —--

Décimo Cuarto Sueldo -——=
Fondo de Reserva -—

Suman -

NOTA Ne. 9, RESERVA LEGAL,

Durante el afic 2001 no se ha asignado valor algunc a sus reservas. 3Su sal
do al 31 de Diciembre asciende a US § 38.126.54.

NOTA No. 10.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2001 la empresa no presenta saldos en el Activo y
Pasive Contingente.
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NOTA No. 11.- OBLIGACTIONES FISCALES COMO AGENTE DE
RETENCION Y PERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidn de los documentos y de acuerdo con
los registros contables correspondientes se observa gque la empresa ha cumplido
con su cbligacién de Retener, Emitir Certificados de Retencién vy con el Pago Men
sual de las retenciones hechas en el mes inmediato anterior en 1los lugares indi-
cados para ello. La verificacién de la exactitud de las retenciones en la fuente
sera hecha por los Auditores Tributarios del Servicio de Rentas Internas

NOTA No. 12.- SITUACION ACTUAL

La compafiia en el segundo semestre de 2001 ha permanecido inactiva y por

esta razén los estados financieros no presentan saldos en cuentas de activo y
pasivo.

NOTA No. 13.- RECLASIFICACIONES.

Después de revisar y verificar las reconciliacicnes bancarias y los saldos
de las cuentas colectivas, algunos de los rubros de los estados financieros han
sido reclasificados con propésitos comparativos.




