[ EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayaquil, M™arzo 29 de 2001.

A los Miembros del Directorio
Yy Accionistas de
LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES §. A,

Econ. Efrén Herndndez Varela, Auditor Independiente, he guditado el Balance
General de la Compatiia

LABORATORIOS ECUATORIANGS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A.

al 31 de diciembre de 2060 y los correspondientes Estados de Resultados, Patri-
monio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efective y Estado de Cambios en
la Posicién Financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Finan-
cieros son de responsabilidad de 1a Gerencia de la compania. Nuestra respunsa-
bilidad es expresar una copinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizads
para obtener certeza razonable de i los estados financieros no Contienen erro-
res importantes. Una auditoria incluye el examen, a hase de pruebas, de la e-
videncia que soporta las cantidades vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizades y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una
evaluacibébn de la presentacién general de los estades financieros. Consideramos
que nuestra auditoria proves una base razonable para nuestra opinisdn.

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiente, de acuerdo con
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Internce y sus Reglamentos, en re-
lacidn a: 1) Los estados fipancieros surgen de los registros contahles de la
compatiia; ol Loz datos contables que 3¢ encuentran tregistrados en la Decla-
racién de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impueste al Valor Agre-
gado & Impuesto a los Consumos Especiales han sido tomados de 1los registros <on-

tables; 3} Se ha pagado #1 Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agrega-
do y el Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como saldes a cargo de la
compariia en sus declaraciones tributarias: 4) Se han presentado las decla-

raciones de Retenciones a gque estd obligada la compafiia, en su calidad de Agen-
te de Retencidn de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministe-
riales que fijan los porcentajes respectivos. &1 cumplimiento por parte de la
compafiia de los aspactos mencionados anteriormente, azi como los criterios de
aplicacién de las normas bributarias vrespectivas, son de responsabilidad de su
administracidn y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por
las autoridades competentes.

En nuestra opinién, los Estados financieros arriba nencionados presentan razo-
nablemente, en todos los aspectos importantes, ia gsituacidén financiera de

LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES 5. A,

al 31 de Diciembre de 200G, los resullados de sus operaciones y su cambio en la
posicién financiera por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.
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Los estados financieros ¢que se analizan han sido reexprezados de acuerds con las
disposiciones legales vigentes expedidas por el Servicio de Rentaz Internas y la
superintendencia de Compafitas.

bl gt Boncte
Econ, Efrén Hernandez varela,

E.N.A.E. 090
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LABORATIOS

BALANCE GENERAL

Rubros
Activa
ACTIVO COERKRIENTE

Caja y Bancoos
Inverzliones

Invent., Mat. PErimas
Invent., Produc.Proc
Invent. Produc., Term,
ot. Ctas., Colrar
Mercad. En Transito

ACTIVG FIJO

Maquin. Mueb. Egquip

Deprec. Acumul .

ACTIVO DIFERIDO

Ctas. vy
ot . Act.
Amortiz.

pocum. Cobr
Mg Crrte.
Acumul.

TOTAL DEL ACTIVO

ECUATORIANOS

COMPARATIVC
Valores en U, &,

FARMACEYTICOS

- ANOs

Dblares

D1c-31-2000

valores

Lan., on
252.119.21
258,754, 4%

8.702.58
2.459.59
3z2.80

eso

45.6832.19

0
(58.395,69)
1/.326. 84
alr .

16.376. 84

BE. 83
0.03
42.56
43.67
1.47
1.09
0.01

B.41

18,27

16.27
(9.82)

100,00

2000

INDUSTRIALES 5.

-1999

NOTAS

UL

[SL I ORRY) |

[

Dic-31-1999
valores

296,437, 14
132,30

0
134.0956.33
T4, 264,24
0
87.505, 11
439, 18

25.024.16

107,16z, 07

107, 16z, 97
{(7B.137.91}

407, 287,25

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados

financieros,
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' LABORATORICS ECUATORIANGS FARMACKUTICOS INDUSTRIALES S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVCG - ARNOS  2000-1399
I Valores en U. 5. Ddlares
Dic-31-2000 DiG-31-1999
' Rubros Valores R _NOUTAS Valores
Pasivo
' PASIVO CORRIENTE 136,000, 48 22, 96
Ctas. por Pagar 37.840.11 5.39 40, 935, 41
Docum. FPor Pagar 87.4665.50 14. 80 492,141, 00
Provis. Soc. Pagar 9,523.31 1.61 i6.684.78
IESS e Impteos. Por Pagar 971,56 .16 8,515, 41
ot. Pas, (Urrtes. ——— — 0

PASIVO LARGO PLAZO

Prest. Accionistas 0 0 7 0
TOTAL DEL PASIVD 136,000, 48 22.9% 168.277. 46
Patrimanio
Capital Social 105,600, 00 17.83 135.205.10
Reservas 3. 126, 54 6. 44 9 3.867.30
Res.Reval.Patrim. 265,059, 97 45.41 15¢. 609, 37
Reexpres.Monet, 421, 96 Q.07 (13.708.53)
Utilid, Pres.Ejercg, 43,178.70 7.29 37.A837.55
TOTAL PATRIMONIO 456.387. 17 77,04 318, 00%, 79
TOTAL DEL PASIVO
Y PATRIMONIO 592.387. 65 109, 00 487, 287,25

Laz notas explicativas anexas i a 14 son parte integrante de lox estados
financieros.




b,
LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS TNDUSTRIALES S. A.
. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
' Valoreg en U, §. Dolares
' Rubros Dic-31-2000 Asigpacign Dic-21-1993%
. Capital Social 135.205.10 129.605.10) 105.600.00
Rezervas 3.867.30 34.259.24 38.1246. 54
' Res.Reval. Patrim 156.009, 37 113, 050,50 26€9.059. 97
Reexp.Monetaria (13.709.53) 14.131.49 ¢21. 96
' utilid. Pre=.Ejerc. 37.637.55 5.541.15 43.178.70
. TOTAL PATRIMONIC 319,009, 79 137.377.38 456, 387,17

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados
financieros,




LABORATORIOS RCUATORIANGS FARMACEUTICOS INDUISTRIALES 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC - METODO INDIRECTO
ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2000
valores en U, 5. Dolaresx
Flujo de Efective en actividades operativas
Utilidad del ejercicioc 43,178, 70
Ajustes por:
Gastos que no constituyen desembolsos:

Dapreciaciones (19.741.23)
Ingresns gue no constituyen cobros:
Ajuste correccion Monetaria 94,198, 68

Efectivo proveniente de actividades operativaz antes

De cambioc en el capital de trabajo 117,636, 16
Incremento en Inversiones (252, 11%.21)
Incremento en Inventariax (59,095, 45)
Disminucién en Ot. Ctas. por Cobrar B1. 045,62
Digminucidén en Mercad.  Transito 406, 38
Disminucion en Actlyvao Diferido 145, 499. 09
Disminucidén en Ctas. y Docum. Pagar {17.571.46)
Disminucion en Deudas Soc. vy Fiso. 114.705.52)
Efectivo Meto proveniente de actividades cperativas 1.094.53

Flujos de Efectivo en actividades de Inversion
Adqui=sicidn en Activo Fijo (1. 66, 813

Efectivo Neto usado en actividades de inversidén (1. 066.81)

Flujns de Efectivo uzado en actividades de financiamiento
Mavimiento préstamos Bancarios ——

Efectivo Neto usado en actividades de tinanciamiento ——
Aumento Neto en efectivo v sus equivalentes 27070
Efectivo ¥y sSus equivalentes al inicic del periodo 132.30
Etectivo y sus equivalentes al final del periade 180, 00

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte inTagrante de log estados
financieros.




LABORATORIOS ECUATORIANGS FARMACEUTICOS JNDUSTRIALES

ESTADO DE {AMBIOCS EN LA POSICION FINANCIERA
ANO TERMINADC EL 21 DE DICIEMBRE DE 2000
Valores en U. §. Délares

Recursos Financieros Griginados por:
vtilidad Del Ejercicic

Cargos fue no afectan al Capital
de Trahajoe: Depreciaciones
Disminucién Activo Diferido
Ajuste Corrac.Monsat.

Recuvrsos Financleros Utilizados de:
Adguisicion Activos Fijos

Incremento en el Capital de Trabaje

el

S. A.

43.178.70

(15.741.22)
145, 499,06
94.198. €8

263, 135,25

1.086.B1

1.066.51

ANALISYIS DE LOS CAMBYOS EN EL CARITAL DE TRABAJO

Aumento {DMisminucién) en los activos corrientes:
Caja y Bancos
Inversiones
Inventarios
Import. En Transato
Ot Ctas. Cobrar
ot. Act., Cuirtesz

tAument oy  Disminucion en los pasivos corrientes:
Ctas. y PDocum., For Pagar
Deudas Scciales y Fiscales
ot. Pas, Crrtes,.

Incremente en el Capital de Trabajo

Laz notas explicativas anexas 1 a 14 son parte iategrante
financieros.

262,068, 44

2770
252,119,211
59.096. 45
{406.38)
(81.045.5%)
U

229,791, 4n

lex

17.571. 46
14,706,680

1oa estadng




LABORATORIGCS ECUATORIANGS FARMACEUTICOS

ESTADO DE CAMBICS EN LA PGSICION

Valores en U. S,

Rubros Dic-31-Z000

FINANCIERA
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
Dilares

INDUSTRTALES

2000,

Dic-31-1999

o

3.

Al

(Variacionas)

variaciongs

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Invent.Mat . Primas

160, 00
258.754.46

Invent, Froduc.Proceso -

ot. Ctas. por Tohrar 6.459.58%
Mercad. Trans. 3z.80
Inversiones 252.119.21
invent. Produc.Termin, §.762 .56

TOT.ACT.CORRTR 826.228, 62

PASIVO CORRIENTE

Ctas, por Pagay 37.8490.11
Docum. Fag. Pagar B7.6865.50
Provis. Sog¢. Pagar $.523.31
IESS e Tmptos.Por Pagar 971L.56
Gt. Pag., Crrtes. B

TOY. PAS . CORRTE 135, 000, 48

INCREMENTO EN EL

CAPITAL TRABAJC 390,228,714

Las notas explicativas anesxas 1 a 14

financierosz,

!
!
i
:
'
i
!
%
!
i
'
;
i
3
!
'
'
;
i
!

132,730
134. 096,33
74.264.24
87,505.11
439.18

Z9v.477.186

20.935.41
92,141,686
15.684.78

B.515.61

168, 277.46

128.159.70

son parte integrante

A7 T0
124.658.13
{74.264,24)
(B1.045,52)
(406, 38)
252.119.21
8.702.56

{13.0G55.3M
(4.476. 16}
{7.1b1.47)
{(7.544.0%)

[H]

2al.0aR, 44

e 1oz astados
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. LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA PCSICION FINANCIERA (Variaciones)
ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Valores en U, S, Ddélares
Rubros Dic-31-2000 Dic-31-1599 Variaciones

' ACTIVO NO CORRIENTE

PROPLEDADES

Magquin, Mueb. Equipo 1NB.2Z8. BB 107.162.117 1. 06%, BL
l 158,228, 38 167, 162,07 1.066. 81

Deprec. Acumul. (5B8.396. %) {78.137.91) 19,741, 22
“ 45,8232, 149 29.024. 18 20. 878, 03

ACTIWVO DIFERIDO 16.326. 84 151. 625,93 {145.499.09)
l TOT.ACT  NO CORRTE 66,159, 03 190.850.09 (124.691, 08)

PASTVCO NO CORRITENTE
' DEUDA LARGO PLAZO i) G 0

PARTIC. ACUION.

Capital social 105.6060. 00 135. 265,10 {(Z29. /05, 10)
I Remervas 30.126.54 3.867.30 24,259, 24

ut.ilid, ¥Erte Ejerc, 42, 178.70 37.637.55 b.541. 15

Ajuste Corr.Monet 127.182.08 - 127, 182,09
| 314.087.23 176,709, 95 127, 377,38

TOT.FAS.NO CORRTE 314,087, 33 Ve, 709,95 137,377, 36
' INCEEMENTOD EN EL

CAPITAL TRABAJO 247,928,320 (14.140.14) 262, 068, 44

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte intedrante de lox estados
' financieros.




11.

LABORATGRICOS ECUATORIANOS FARMACEUTICGS INDUSTRIALES 8. A

NOTAS A LOS5 ESTADROS PINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DE 2000

Valores en U. 5. Ddlares

NOTA No. 1.- OBJETQ SCCIALL

Laboratorios Ecuatorignos Farmacéuticos Industriales §. A, es una compa-
fita conastituida en la ciudad de Guayaquil vy gue tiene como objeto principal la
elaboracion de productos farmacéuticos, alimenticios, cosméticos vy de tocador
de uszo popular.

NOTA No. 2. RESUMEN DE LOS FEINCIPIOS ¥ ERACTICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS.

A} Bases de prepatacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados v son de responsabilicdad de la
Administracién de la empresma, Jlos mismos que nog fueron entregados de conformi-
dad con el art. 5 de la Resolucidén No. £9,1.7.3,0017 de la sSuperintendencia de

Compafiias del Ecuader. Se confeccionaron sobre la base de la convencidon de los




12.

costog histdricos de acuerdo con normas y practicas contables éestablecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

B) Inventarios
Esté&n valuados al costo promedio de adguisicidn o importacidn segin corres

ponda que no excede el valor de reposicién o de realizacidon, De acuerdo a dispo
siciones legales vigentes se han reexpresados sedin los Indices correspondientes

Cy Dacumentos y Cuentas por Cobrar.

El saldo de esta cuenta representa créditos a corto plazo y no incluye
provisién para cuentas dudosas.

Py  Propiedades.

Estos rubros estdn registrados al precio de costo was las revalorizaciones
efectuadas de acuerde a disposiciones legalss vigentes y menos las depreciacio-
nes acumuladas que estin hechas coen base en el método de linea recta sobre la
vida util estimada de los respectivoz activos. Las revalorizacinnes estan incre-
mentands &1 patrimonio de la empresa.

E) Participacidédn de Trabajadores.
Corresponde al 19 % sobre las utilidades de la compattia.

K Impuesto a la Renta.

La provisién equivale al 25 % de las utilidades gravables de la empresa.

NOTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA 7 BANCOS.

El detalle de estcs vubros, al 31 de diciembre de 2000,

T
0

Caja 1%0. 040

Bancos
Bolivariano .

sumat: 183, 00
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NOTA No. 4. - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.

Los documentos por cobrar estan respaldados por la garantia que toma la
romparita sobre log articulos que originan el crédito. Esta cuenta tiene una
rotacidén rédpida ya que la peolitica de la empraesa ez de ventas al contado y/a
a corto plazo.

Las cuentas por cobrar no incliuyen la provisidn para cuentas de dudosa
cobro, ELl siguiente es un detalle cortade al 31 de Diclembre de 2000:

Otras Cuentas por Cobrar &.459, 59

NOTA Neo.

i
I

. INVENTARIOS.

Los inventaries de la compafia estan constituldos por 1oz productos que
elaboran o compran en el mercade nacicnal. Esban valorades al costo promedio de
adquisicidén o importacidn mientras gue las importaciones en trdnsito ==tan al
costo especifico de adquizicidn, 3Su saldo ha sido reexpresado segin log Indices
vigentes,

Los saldox al 31 de diciembre

2000, fueron:

Invent. Materias Primas 258,754,486
Invent., Productos &n Froveso -
Invent. Producrtos Terminados £.,702.56
Mercaderias en transita 32,80
Suman 2B, 459,82
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NOTA NG . G, - PROFIEDADES.

bre de 2000,

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los saldos de las
cuentas de activo fijo se han reexprezado con el Indice de Correccidén Monetaria
proporcionade por el Servicio de Rentas Internas

Los activoes fijos se

han depreciade de conformidad con los siguientes
porcentajes:

Instalaciones, Muebles § Enseres in %
Maguinarias y Equipos 10 %

l A continuacion se presenta un detalle de las propiledad-es al 31 de diciem-

que se consideran adecuados para la vida util estimada de los activos
revalorizados,

Muebles & Bnseres 5.185.58
Maguinavia y Equipos 103.043.30

198.228.88

Deprec., Acumulada i58.396. Kh9)
Total Act. Fijo Neto 49.82:2,19
NOTA No. 7.- PASIVOS A LARGO FPLAZO.

Al 31 de diciembre de 2000 la empresa no presenta saldes en los Pasivoes
Large Plazo:




1b.

NOTA No. &, - PROVISIONES.

La empresa realiza provisiones para cancelar 103 beneflcios soglales de su
pergonali.

No Kealiza provisiones para créditos incobrables,

Los saldos de gste rubro, al 31 de diciembre de 2000, fusron;

Déacino Tercer Susldo 116.08
Deécimo Cuartoe Sueldo 7.87
Fondo de Reserva 995, 34
Suman 1.119.27
NOTA NoO. 9. - RESERVA LEGAL.

Durante &1 afie 200U == ha asignado la cantidad de  24,25%9.24 U. 5. Dila-
res al rvulwo Regervas. Este incremento =¢ lo realiza con cargo a los resultados
econdémicos de ejercicios anteriores. Su saldo al 31 de Diciembre de 2000 ascien-
de a US § 3B8.126.54.

NOTA No. 1G. - ACTIVOS Y PARIVOS CONTINGEWNTES.

Al 31 de diciembre de Z000 la empresa o presenta zaldos en &1 AoLive vy
Pasivo Contingente.
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NQTA NG, 11.- OBLIGACICNES FISCALES TOMO ACGEMNTE DFE
RETENCION Y FERCEPCION.

Utilizando un muestreo para la revisidn de los documentos y de acuerdo con
los registros contables correspeondientes se observa que la empresa ha cumplido
con su obligacibén de Retener, Emitir Certificados de Retencidn y con el Pago
Mensual de las retenciones hechas en el mes immediato anterior en loz lugjates
indicados para ello. La verificacién de ta exactitud de lag retenciones en la
fuente sera hecha por log Auditores Tributavics del sevvicio de Rentas Internas

NOTA No. 1z, - AJUSTE CORRECCION DE BRECHA

Los estados financieros gue ze analirzan en este Informe fueron ajustados
de acuerdo con la NEC 17 y las disposiciones legales emitidas.

NOTA No. i3, PRESENTACION DE EBSTADOS FINANCIEROS EN U. 5. DOLARES

rara poder realizar la comparacion de laz ejercicios econdmicoz de low
afios 2000 y  198%9, 1los estados financieros cortados al 31 de Diciembre de
1999 se han expresado en U, §. D&lares utilizando el tipo «de cambio de 5/,
19.525.8% por bbélar, de cenformidad con la Resolucidn No. 01.Q.ICL. 001 de
Marzo B8 de 2001 de la superintendencia de Compafias.




NOTA Na. 14, - RECLASTIFICACTIONED

Degpuds de ravisar y verificar lasa reconcilaciones bancarias y 1los zaldos
de lag cuentas colectivas, algunos e 1os rubros de los estados financleros han
sido reclasificados con preopositos comparativos,




| EFREN HERNANDEZ VARELA

ECONOMISTA

Guayaquil, Marzo 2% de 2001.

A los Miembros del Directorio
¥ Accionistas de
LABORATORIOS ECUATORIANGS FARMACKUTICOS INDUSTRIALES S. A.

1.- Hemox auditado los estados financieros de la compafiia
LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES S. A.

por &l aflo terminado el 31 de diciembre de 2000 y hemos emitido nuestro
Dictamen sobre dichos estados financievos con fecha Marzo 29 de 2001,

"

2.~ Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas y con el propésito de formarnos una opinién sobre dichos estados
financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen expo-
siciones erréneas de caracter significativo e incluye el examen, a base de prue-
bas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones pre-
gentadas en los estados financieros

3.~ Como parte de la obtencidn de la certeza razonable de si los estades finan-
cieros no contienen exposiciones erréneas de caricter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tri-
butario Internu y sus Reglamentos, en relacidn a que:

* Los estados financieros surgen de los registros contables de la compariia y
que tales registros 3e llevan de acuerdo con las disposiciones de la lsy y sus
Reglamentos.

* Loz datos contables que =e encuentran registrados en las Declaraciones del Im-
puezto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto &l Valor Agregado e Im-
puesto a les Consumes Especiales, han sido tomados fielmente de los registros
contables

* Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al valor Agregado y el Im-
puesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la compafiia
en sus declaraciones tributarias, v,

* Se han presentade las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se ha prac-
ticado y pagado las retenciones a que estd obligada la compafiia, en su calidad
de agente de retencidén, de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos
ministeriales que fijan los porcentajes respectivos.

El cumplimiento por parte de la compatiia de los aspectos mencicnados ante-
riormente asi como los criterios de aplicacidn de las normas tributarias respec-
tivas, son de responsabilidad de su administracidén y tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. La exactitud
de las Retenciones en la Fuente serd hecha por los auditores tributarios del
Ministerio de Finanzas.

Rumichaca No. 828, pise 4, oficina 401
Telf. 302524, 204206, 381214 - Casllia 4805
Guayaaull - Ecuador




4. - Los resultados de nugstras pruebas no revelaron situaciones, en las
transacciones y decumentos examinados, en velacién a los Asuntos gque ze men-
cionan e&n el parrafo precedente que, en mestra opinidn, e consideren in-
cumplimientos significatives de los referidos aspectos por parte de la compa-
ia

LABORATORIOS ECUATORIANOS FARMACEUTICOS INDUSTRIALES 5. A,

por el afc terminado el 31 de Diciembre de 2000,

Loz estados financieros que 56 analizan eh este Informs han sido reexpre-
zados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas por el Servi-
cio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compafilas.

Beon. Efrén Hernandez Varela.
R.N.A.E. asd” -
LB A, 445




