PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucion y objeto social

La Companfa fue constituida en Ecuador en 1962 con el objeto de dedicarse a Ja importacion, distribucién
y venta de articulos de ferreteria, repuestos automotrices y lubricantes.

Sus accionistas son Kerisam S.A., Berosel S.A., Bifianco S.A. y Liesco S.A_, cada una es propictaria de un
25% del paguete accionario de Productos Metallirgicos S.A. PROMESA, estas compaiiias se encuentran
domiciliadas ¢n Ecuador.

Promesa maneja dos segmentos: Ferreteria y Antomotriz. Ver Nota 18.
Emisién de obligaciones

La Compaia en afos anteriores ha realizado varias emisiones de papel comercial a través del mercado
de valores v, al 31 de diciembre del 2016 ya no mantiene valores por pagar. Ver Nota 14.

A efectos de estas emisiones, la Compania tuvo que someterse a una calificacidn por parte de una
empresa calificadora de riesgos; y al 30 de noviembre del 2016 mantiene una calificacion de *AA",

Situacion financiera

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién
del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Unidos de América, moneda dc uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoniano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

1.as autondades economicas con el fin de afrontar estus situaciones han disciiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través
de abianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, {inanciamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de
salvaguardias y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afe el cronograma de eliminacion
de las salviiguardas v dispuso que la fase de desmantelamiento se efectte a partir de abril del 2017 hasta
junio del 2017.

Pagina 12 de g4



2.1

PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA
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La Administracién de la Compafia considera que la situacidon antes indicada originé una disminucion en
sus operaciones ante lo cual la Administracidn tomo acciones para mantener los niveles de rentabilidad
apropiado, reduciendo los costos y gastos operativos, incrementando los margenes de rentabilidad de
los productos mediante la eliminacién de descuentos y promociones, revisando las condiciones de
créditos a clientes en cuanto a plazo y mejorando condiciones de compras con nuestros proveedores del
exterior.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha del 31
de marzo del 2017 de la Gerencia General de la Compania y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion defimtiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Productos Metalirgicos S.A. PROMESA se han preparado de acnerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el LASB {International Accounting
Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 sc revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resnltados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado ¢n vigencia.
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Estas sun de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financicros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacitn obligatoria
puta gjercicsos iniciadhas
Norina “fema a partir de:

NIC7 Enmicndas que incorporan teselaciones adidonsles que permiten 2nalizar Jos canntnes en sus pasnas 1 Je eneto 2017
derivadus de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enntemwdas que establecen el reconoctiento de actnos por impiestos difendos por perdidas no t de cnern 2017
realizadas, v aclaran cotia contabilizar los actnas por impoestos diferidos, relacionados con
instrupmentos de dewda miedilos o valor cazonable.

NIIF 12 Mujoras cun respecto 3 la clarifivecion del alcance de Ja norma “informacién a revelar subre 1 de encro 2017
participacioncs en otras entidades”,

NIC 2t Mejoras relacionadas con 1o medicidn de una asociads o una einpress conjunta a su valor rconable. 1de etesu 2018

NIC 40 Eamientdas que clasifican uspuetos relerentes 4 las transferencias de propiedades de imersion v que bas 1 deenem 2018
tnismas deben realizarse coandus hav vo canthio demaosirable en el uso del activo.

L Vamiendos relacinadas 2 L eliminacion de lug exenciones a cotto plazo pare los sdoptantes por prinwra tde encro 2048
ses con fespecie a la NITF 2, la NIC 19y 1a BUIF 1o,

ML 2 Famiendas que adaran como contulilizac deterinirnados tipas de uperaciones de pago busadas cn t de cnere 2018
ACTIONE

RITE g Enmiendis a fa NIIE 4 "Contratos de segumns” relatinas a L opdicackdn de la N11F g (Iestromentos 1 de enero 2018
financwrosl
Corresponde a la revissin fuwl de Lo NITF Qe reemplaza bas publicadas antericrmemte ya laNIC 30 v

130 sus pubas de aplicontn, 1 de enero 2008

NI 15 Publicacian de ha nuria “Reconocindenta de los ingresos procedentes de los contratos con bos clientes”, t de enero 2018
es1a nuiine reemplezand ala NIC 11 v 8.

IWWRIC 22 Aciaracifin sabre transacciunes e nonels exiranjers o partes de transaceiones en Lis que existe una tde enero 2018
cyptrsprestacion denoniinads o tasuda on una moneda extranjera,

NIE b Publicucién de ta nurma "Arrendamienios” esta nosnia reempluzars a fa NIC 17 1de cnery 2019

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF v Jas nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aphicacion inicial.
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Cambios en politicas contables -

La Compania durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasu de descuento utilizada para el cileulo de fos beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compaiiia, como se establece en la referida enmienda,
procedi6 para efectos comparativos a reestructurar los estados financiervs al 1 de enero del 2015 y del afio
2015, como se detalla a continuacion:

Provissones por beneficios post -empleo Fainmonle
At Desahutio Tota Resutadks
acumidades
Sals reportadis previamente al 1de enero &l 2014 1890554 J98.904 2280468 15,770,780
Elevtu de audugrdn de enmaencds 3 s NKC 10 518,083 233443 751436 51,5261
Sakdus reestnaciuradon at 1 de enero drd 2015 2,408,047 327 1040994 14519254
Sabdos 41 31 Je drarembre del 2015 previamente reputados 227701 4337 210,756 Rasz.250
Flerto e sdupadn de eamiends a ba NIC 13 de a0t smenores 518083 A THIL5I0 {751.526)
krecty de adopundn de enmienda 3 La NiC iy en e ado 2015 sobre La utilidad netz &8 135 12,0832 By By {Bo.Bo1}
Fiecty e adopondn de enmienda ala NIC . en o 340 2015 sobre restsliades integrales (2s0001) (33.204) (28 657} 283657
Sabin evestnpcturads al Ji de dicembre del 2048 2 bi2 883 646544 2259420 1o sRa
IR e
2015
oy resall s
Ut lad neta inegrabes
Utiiadad y 087es resultaados integrales prestamente tepontados Jdd 2015 AN frazxec)
Hevto de adopcion Je entverde a ls NK 19 en vl ana to1s 11 (8o,Bot) 283657
Ui slst v olras resultaibos indegrales reesiructrusdos al 33 de draembire Jod 2015 18016 Gap

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos y de venta.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fucron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda
en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de
ios bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en la
misma moneda ¢n Ia que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
de las obligaviones por penstones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al
4.36% y 4.14%, respectivamente.
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Los efectos de la adopeidn de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme
a lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 17,

Moneda funcional y moneda de presentacion
(1)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es 1a moneda funcional v 1a moneda de presentacion de
la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, se traducen a la moneda funcional usande los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambiv que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en ¢l estado de resultados, en el
rubro de otros ingresos neto.

Efeetivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo y depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad y otras inversiones altamente
liquidas con vencimientos originados de tres meses 0 menos.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financicros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el enal se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 1 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantuvoe activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, la Compaiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los documentos y cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrara
funcionarios y empleados: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Activoes finaneieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado
de situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de
depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria o no califican para ser designados en alguna de las otras
categorias de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al
31 de diciembre del 2016 y 2015 fa Compaiiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

(¢) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
obligaciones con instituciones financicras, emisidn de obligaciones, cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

l.a Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender cl active o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Lus activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo 0
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancios y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continvacion:
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Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(1)

(i)

Documentos y.cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes por la mercaderia vendida en el curso normal de los negocios.

Se registran a su valor nominal que ¢s equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 90 dias) menos la provision por deterioro.

Cuentas por cobrar a funcjonarios y empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleados de la
Compania.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta 120 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el mbro Ingresos financieros. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicidn, Si la Compaiiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como dispontble para la venta.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aphicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()

(i)

(iii)

Obligaciones ¢on ipstituciones financieras: Corresponden a préstamos que se registran
inicialmente a su valor nomina! que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan
en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Emigjon de obligaciones; Se registran inicialmente a su valor nominatl que es equivalente a
su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccion que
fueron significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son
amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados
caleulados se reconocen en ¢l estado de resultados integrales en ¢l rubro Gastos
finuncieros, neto ¢n el periodo en que se devengan.

Cuentas por pagar a provecdorgs: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adguiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de Jos negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 6o dias,
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(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
concepto de servictos basicos incurridos por la Compania. Se reconocen a su valor nominal,

pues no genera intereses y son pagaderas hasta 60 dias.
2.5.3 Deterioro de activos financieros

L2 Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus docwmentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el
deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
mantiene una provision por deterioro de los documentos y las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra y otros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus
proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. E valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las itnportaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Al cierre del afio, la Compaiiia efectua un analisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para
su ntilizacion o comercializacion, y registra con cargo a resultados det ejercicio la pérdida ocasionada
por la disposicion de dichos inventarios.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrades al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o constiuceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdimicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los otros desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registradaos en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida (til estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean
vidas ntiles difereneiadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que ¢l valor de realizacidén de sus propiedades y equipos al término de su vida atil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas ntiles son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financiervs.

Las vidas uitiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes:

Fabidiioy U 50
Instuluciones 0
Maguintiarias y cquipos 5 20
Muebhlbos s cnseres 510
Tpuipm Jde chmpito a
\vhictiko, 5
Hertanneontas 1w

Cuando el valor en libros e un active de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluven en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
patra que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31
de diciembre del 2016 v 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Corresponde principalmente a los costos incurridos en la implantacion de software, principalmente SAP
/3 v SEGAE ¢ incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso estos
programas. Estos costos s¢ amaortizan con cargo a las operaciones del afio en base al método de linea recta,
en un periodo de 3 anos, que es la vida 0til estimada de los mismos.

Perdidas por detertoro de valor de activos no finuncieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a

pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse
de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
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activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdidu por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no sc han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades vy equipos, intangibles), debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce cn el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

(i)  Impuesto ala repta corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por ¢l contribuyente. En caso de que los accionistas de las compafias se
encuentren en paraisos fiscales, se grava una tasa del 25%.

La norma exige el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.2% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo. En el afio 2016 la Compadiia registr6 ¢l anticipo minimo
como gasto de impuesto a la renta; mientras que el 2015 el impuesto fue determinado sobre 1a
utilidad gravable.

(iiy  Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la remta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicabies cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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.05 impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible 4 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sca legal o asumida/implicita, que: i)
¢s resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
economicos para liguidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones se registran en ¢l rubro *Otras cuentas por pagar
y provisiones varias”.

Beneficios a los empleados

Beneficios corricntes:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funeion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vucaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Hi) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en ¢l Ecuador.
Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provistiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): [a Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jnbilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubtlacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independicnte y se reconocen con cargo a los gastos
(resnltados) del ano aplicando el método de Custeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipatesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expericncia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte de los accionistas de la
Compania.

Reservas

Lepal

De acuerdo con Ia legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva tegal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
puara absorber pérdidas.

creultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan y son de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaitia registro como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigeneia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaci6n de la compaiia. Se clasifican en
Resultados Acurnulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las
NIIF

Provenientes de la aplicacion de las NIF

Los sjustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Finanecicra “NHF" quc se registraron en el patrimonio ¢n la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
suldo uereedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo gjercicio econdmico conchuido, si las hubleren: utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compartia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
{ferreteria y automeotriz) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA,
rebajas y descuentos otorgados.

1.os ingresos son reconocidos en la medida en que ¢s probable que los beneficios economicos fluyan
hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transficren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos

Informaciéon por segmentos

La informacion sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la informacion interna que se
suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
antoridad en la toma de decisiones al Gerente General, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar ¢l rendimiento de los segmentos y esta encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
eslitmaciones realizadas y supuestos utilizados por ls Compaiiia sc encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por i > cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, se consideran las garantias recibidas. La
provisiom para cuentas incobrables se carga a los resultadas del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros ingresos.

« Propiedades y equipos, intangibles: La determinacion de las vidas 1tiles que se evalian al cierre de
cida ano.

¢ Provisiones por beneficios a empleados; Las hipétesis empleadas en ¢l caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio; para lo cual se utitiza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

« Impuestoala renta diferido: La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financiceros: riesgos de mercado
{(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre €] valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeno {inanciero de la Compaiiia,

La Gerencia General tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La Gerencia General de la Compaiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros
en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporeiona por
escrito principios para la administracidn general de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas
cspecificas, tales como el riesgo de crédito.

{a)  Riesgo de mercado
(i) Riesgo de cambio

Las transacciones que realiza la Compaiiia son pactadas principalmente en U.S. délares, por
lo tanto no tiene exposicion significativa al riesgo cambiario. En cuanto a las transacciones
pactadas en otras monedas como Yenes; estas son transadas al tipo de cambio al momento
del pedido y se liquidan al tipo de cambio a la fecha de la liquidacién de importacion. Al
cierre del 2016 existen pasivos en Yenes por 9,902,000 equivalentes a USS$102,270.

(i) Riesgo de precio

La Compaiiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto
que éstas son adquiridas a diversos proveedores con quienes mantienen un largo
relacionamiento, adicionalmente sus inventarios tienen una alta rotacién y sus precios de
venta son comparables con los del mercado.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
La principal deuda financiera de la Compafiia estd pactada a una tasa de interés fija tanto a
corto como a largo plazo y que es similar a la tasa del mercado local. El resto de obligaciones
financieras se pactan a tasas de interés que se ajustan trimestralmente o semestralmente y
cuyas fluctuaciones de tasa son menores.

También la Compania financia sus operaciones a través de la colocacién de papeles que se
negocian en el mercado local con un descuento de alrededor del 5.5%.
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(b)

{c)

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la expaesicion al
crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendicentes de las cuentas por cobrar. Las ventas sc
realizan a los clientes calificados por el departamento de crédito y cobranza, a quienes se les
vonceden créditos con un plazo maximo de go dias de pago. Adicionalmente el 38% de la cartera
esta constituido por cheques que se depositan en los plazos pactados con los clientes.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no
espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras. A
continuacion se detallan los principales bancos con los que opera con las siguientes calificaciones:

Culificacitén (1)

id wncier 2016
Proxlusdsnea S.A. AAA
Bolivarionu S.A. AAA-
Crtibank N.A Sucursal Ecuador AAA
J.P.Morgan Chase Bank n/d

(1) Tomado de reportes de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador al 30 de junio
del 2016.

Riesgo de liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia sc basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El enadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania y pasivos
financicros derivados de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a
la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se
incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo
de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 1y 2 Entrezys
ziub Lajo afioy adios
OBz 1 res o0 I A EDNEs financeras FXRRT 348810 26,526 6OR
{ etifas par [uEar 4 proteedores 4.8601,375

Menos de Entre iy 2 Entreays
ans Lade anoy akoy
Oldigarones cun insntsagies Bhaaceras 25 839.474 3.158.5"
Emnidn e obligaenmncs 2,000,000
Ciacaalas < pagar 3 proverdarey 4921572

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de gencrar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

La Administracién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
cemo la denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (incluyendo “Obligaciones con instituciones financieras corrientes v no corricntes”, emisiones de
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mis la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los signientes:

Qbligaciunes con instituciones financieras
Emision de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Menos: Efectivo s equivalente de efectivo
Deuda neta

Total patrimenio neto

Capital rotal

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumenlos financieros

2016 2015
24,9537 28,330,730
- 1,981,194
4,092,008 4,779,314
{:4.832.654) {5.729,363)
24,213,076 29,361 875
34,636,128 33.015,558
58.849.203 62,377.433
1% a7k

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos finuncierus medidos ul costo
Liective Y eguivak ntes de clective

Actnus (inaneicros mantenidos hasla su sentimient

Activos financieros medidos al costo amortizado
Thaaicnltus v ol go b ot rar

Comnen ks

Funvinnaris y empleatios
‘Tutul activas finuncicrus

Pasivos financicros mediduos al costo smortizado
Ohihig e ics s on imalatucones filang eras

Ension de ahhgacrones

Cuenlas por pager o provecdores

‘Toiu) pasivas inancieros

2016

2015
Cornient T — Comi prEs
4.832.654 Lo L |
$.:00 000
SLS T4 24,050,401
195,226 27H,430
30.193,604 30,056,194
g7, k51 24,055 Wy 45,144,460 1.2580,870
. . 1,981,194 =
4,002,008 - 4,779,514 5
4.989.859 24,055,870 31.810,368 4,280,870
T

El valor en libros de documentos y cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equividente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrimentos y en relacion a los pasivos con entidades financieras y emision de obligaciones, estas son
similares a su valor razonable pues devengan tasas de interés similares a las vigentes en el mercado

nacional,

Pagina 29 de 44



PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
_(Expﬁl_'es:n_dc_x en dé_]s_xr_gs_g-stgrdmlrnidrernsesr)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 aR1s
Cuaju 156.934 160,303
Bamcos locales 2,571,210 2,245,838
Buncas del exteror 41,494 1,014,119
2,769,638 3.420,260
Inversiones temporales (1) 2.063.016 2,309,103
4,832,654 5,729,363

(1)  Corresponden a inversiones en depdsitos a plazos contratados a menos de 9o dias que generan

intereses que oscilan entre el 3.90% al 4.60% anual (2015: 7% anual).

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantenia las siguientes inversiones financieras que fueron

contratadas a mas de 9o dias de plazo:

T she papect Entidad Tassa aosal Yepamiento
Cernficadus de depisito a plazo Banco Bohvariana C A 4.95% ozfoafro7
Certificado de depdsiio u plazo Ranco Bolivanano C.A, 4.35% o7fvaf20t7
Certifiando e depasito o plazo Banco Bolivanianoe C.A. £.00% 10:04 2017
Cenificudo de depdsito a plaze Banco Bolivariano C.A. 5.00% 10 U4q 2007
Centificados de depdsito a plazo Banto Pichincha CA 4.50% 10 052017

Tutal
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion;
206 a5
Comerviales (1) 21,943,590 2398,
Documentus por cobrar(2) 339.921 339.226
22.283.51 24.320,997
Prinaada por deterioro (3t2,787) (270.506)
21.965.724 24,050 401

{1)  Corresponde a valores por cobrar por ventas a plazos que oscilan entre 30 y 120 dias. Incluye
ademas US$8,449,458 (2015: USS8,707,025) de documentos (cheques) recibidos de clientes para
garantizar la cobranza de las ventas realizadas.

(2) Representan documentos firmados por los clientes para garantizar operaciones de crédito por
ventas realizadas. Estos documentos no generan intereses y tienen vencimientos en el corto plazo.

La Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentos y cuentas por
cobrar comerciales. A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada
ano:

FOIL] b} 25 %

Porsencer 20,076,255 Q0% 21,055,599 Bu%
Vanwidas

1 e dras 1.292.757 OH% 1,490,945 H%
31 5 g0 duas 245893 1% 465,419 2%
g1 a 210 dias 17,598 0% 142,049 1%
Mas de 2o 561,057 4% 516,195 2%
Venodas 2,207,256 0% 2,608,108 1%
Total 22,283,511 104 24 420 997 100%
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Movimiento de la provision por deterioro:

Saddo af 1 de enero
Provisiones
Aplicadiones

Sakdo ol 31 de diciembye

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compuosicion:

Auticipos a proveedores
Otros (1)

2016 2015

270.596 204,790
50,000 100,000

2,809) (34.199)
317,787 270,596
2016 2015

41,920 3.815

472,997 294,036
514,916 297.851

(1)  Corresponde a valores pendientes de reembolsar de proveedores por participacion en las Ferias y

otras promociones para clientes de Promesa. Estos valores se liquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS
Composicion:

Moencadertas

Livtea sutimoing
Linca ferretena
Imvendano entransilo

Pagina g2 de a3

01 W05
7,680,028 9.355.146
9601933 15,351.351
8,620,297 8,546,312

25,902,708 31,252,809
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INTANGIBLES

Composicion:

Al 1 de encro def 2013

Casty

Amortiacion acemulada

Valos e hiluws al 1 de enero ded 2015

Mmvamientus 2015

Adwiones

Transferencias

Amortizacionos

Vakor en hbros al 31 de diciembre ded 2015

Al 31 de diciemhbre det 2015

(oste

Amortizacien acnmulada

Vakw en librus al 30 de dierembre del 2015

Movimienios 2016

Adicivnes (1)

Transferencias (4}

Amuntizaciones

Valar on Bhses al 31 e diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2010

Cumay

Atnertizacion arunilada

Valor ¢n libros al 31 de diviembre del 2016

En
Sultwars (1) Otnus (2) implementacion (1) Totat
640,034 Lgz6g 171960 2,744,909
] (r4ts.Bg1} . (1.841.888)
242048 440,423 ¥77.960 8brou
. . [URLYS 015167
151,051 B3 008 {23419} =
(159,182} (236,260) 1195.441)
234,507 287,441 503,008 1,084,746
791,685 2,004,742 gby,008 3.364,076
(557,178) (1.722,151) - (2.279.330}
244 507 7 501,008 1,084,746
- 218,130 150,660 369,390
404,332 38,108 (6b4.929) {222.489)
{195.551) {246,547) - (442,108)
443.288 7443 41745 789.455
-— - —— ——— -
1,196,017 2,2bb,230 48,745 3510983
{752,749} (1.968,798) . (2.721.527)
443.288 267422 48,745 789,455

(1) Corresponden a prayectos de software como Qlickview, Demand Solution y SAP, que se utilizan
principalmente en la captura de pedidos, cobranzas y devoluciones, administrador de inventarios de
centro de distribucién, reporteria financiera.

(2} Corresponden a otros proyectos como Promovil, Safend y Facturacion Electrénica, que se utilizan

para la toma de pedidos.

(3) Corresponde a otros provectos de Auditoria WMS y Succes Factor que en el 2016 fueron US$36,102.

(q) Corresponde a cquipos de computo transferidos a Propiedades y equipos.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:

fnstitiicioges
Cibibunk N.A, Sucursal Esvador( 1)
JP Morgan Chase Bank 12}
Baneo Bolnarisne C A (3)

Max - unlereses pro pgar

Mepos - Pordn cormienty

2016
%

~ag
788

Tusade intercs anual
%915
»
75
788

(1)  Creditos sobre firmas con vencimiento entre 30 y 460 dhias,

2016 Q18
7 1,830,000
24,055,870 24.035.870
675,000 1,575,000
24,730,870 27,460,870
222,851 869,860
24,953.721 28.330.730
1897,851) (25.049,860)
24,055,870 3.280,870

(2) Corresponde a crédito sobre firmas. En de mayo del 2016 se procedio a la renovacion de este
préstamo, una vez cancelados los intereses correspondientes. El venetmiento final del mismo es
hasta el ano 2oz1. Esta renovacidn fue debidamente registrada en el Banco Central del Ecuador.

{3) Corresponde a crédito para capital de trabajo. Esta obligacitn estd garantizada por una hipoteca
abierta sobre terrenos y edificios de la Compaiiia, su vencimiento final es en 2017.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2016:

ARON
2017
2018
2021

EMISION DE OBLIGACIONES

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Satlalis of 1w ded 2

Nuervas emisiones

Costas Ninancieros devengados
Pagos

Sakde al final del ano

Paging 35 de 43

2016 2015

3.280,870

24,055,870 -
24,055,870 3,280,870

2019 2015

1,981,194 2,423,369
1,941433 6,804.570
77.373 153,255
(4.000,000} (7.500,000)
1,981,194
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16.

PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El 4 de marzo del 2015, mediante Junta General de Accionistas se aprobo una tereera emision de papel
comereial por un monto de hasta US$10,000,000 con garantia general v cuyo plazo es de hasta 720 dias.
Iicha emisién fue inserita en el Mercado de Valores mediante resolucidon N°. SCVS. INMV. DNAR. 15.
0002532 del 28 de julio del 2015. Durante el afio 2015 la Compaiiia realizo 4 colocaciones por un valor
nominal de US$7,000,000, ¢l venciimiento final de estas colocaciones fue el 23 de febrero del 2016. Estos
papeles fueron colocados al 98.5% de su valor nominal y sus descuentos hacen parte al costo efectivo de la
operacion. Al cierre del 2015 el monte pendiente de pago era de aproximadamente US5S2,000,000.

Durante el 2016 se realizé, en coneccidn a la emisién anteriormente descrita, otra colocacion por
US$2,000,000 con vencimicnto en agosto del 2016, fecha en que fue liquidada. Estos papeles fueron
colocados al 97.07% en su valor nominal y sus descuentos hacen parte al costo efcctivo de la operacion .

lL.os principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, fueron los siguientes: i)

mantener una relacién entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre ¢l patrimonio no mayor de 3 a 1; 1)
no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y iit) mantener la relacidn de activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacion acorde a lo estipulado por ¢l Consejo Nacional de Valores,

Al 31 de diciembre del 2016, Ja Compaiiia ha cuinplido con estos resguardos

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORESs

Composicion:
2016 PIe T
Locales 704.653 1LY34.058
el exterior 3,387,155 2.845.156
_4,052.0u8 4,779,314
IMPUESTOS
Composicion de los saldos por pagac:
2010 2015
[mipuesios pOT pogar
Retenciones de impuesto a .a renta en L fuere 23 Buf m,077
Retenciones de lmpuesto al Valor Agregado 36,008 29,504
Impuesto al Valor Agregado 1,021,313 1,002,423
1,083,147 1,053,094
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion del impuesto a la renta del ano:

2016 2015
Impuesto a la tenta cormiente 866,969 1,356,725
linpuesto a la renta pagado por glosas Iributarias (1) 35,541 345,725
tmpuesto & la renta difenda (2) {17,154) (17.154)
885.353 168529~

(1) Véase situacion fiscal.

(2) Corresponde al registro del pasivo por impuesto diferido que se origina por cuanto la Companfa
considera como no deducible, a partir del 2016, el gasto por depreciacién de activos revaluados por
adopeion de NITE

Impuesto a la renta diferido

Kl analisis de impuestos diferidos pasivos es el sigmiente:

2010 2015

Impuestos diferidos pasivos:
I puesto diferida pasivo gque se pecuperard despuds de 12 meses 258.733 175 887
Impuesto difendo pasivo que se recaperard dentro de 12 meses 17,154 17,1549
275.887 291,041

Corresponde principalmente al efecto del impuesto a la venta sobre reavalitos del activo fijo registrado a la
fecha de adopeion de las N1IF netos de depreciacion acumulada hasta el cierre del 2016, La
Administracion de la Compania considera que no existen activos por impuestos diferidos por provisiones
de jubilaciéon patronal debido a que sus efectos son poco significativos,

Situacion fiscal

Durante el ano 2012, la Companiy fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SR1), determinandaose
glosas fiscales correspondientes al impuesto a la renta del 2008 que, segiin la autoridad tributaria,
generarian tributos adicionales por aproximadamente US$723,000 (no incluyen multas, intereses, ni
recargos). La Compairia presentd en su oportunidad el reclamo administrativo correspondiente. Durante
el 2015 la Compania acogid a la sentencia del Tribunal Distrital de la Contencién tributania liquidando
finalmente estas glosas fiscales por un monto de US$345,725; valor que fue cancelado por la Compariia

acogiendose a los beneficios otorgados a las compaiiias, por la Ley de Remision de Intereses Multas y
Rerargos, con lo cual se concluyd dicho proceso.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante los periodos 2015 y 2016, ¢l Servicio Rentas Internas (SRI) fiscalizo el ejercicio 2014 de la
Compania, determiniandose una reduccion del crédito tributario por un monto de US$35,542 segiin Acta
de Determinacion No. 09201624900903534, este valor afectd el monto cancelado por Impuesto a la Renta
del afo 2015, por lo que se presentd una declaracién sustitutiva de este periodo; valor que fue cancelado
por la Compahia en el 2016, con lo cual se concluyé dicho proceso.

El periodo comprendido entre los anos 2015 y 2016 se encuentra abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales.

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afo terminado
¢l 31 de diciembre:

2016 sl
Utiluked antes del impucsty a a renta seglin regestros contubles 2,559,491 6065260
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en lus wtilickaes 1143924} {909.789!
2,175,567 5155473
Mas - Gastos oo deducibles (1} 184,096 271.430
Base gravabsde 2,558,663 5.426,903
Tasa tmpastiing 5% 25%
Limpeesto 4 k2 renia eorriente 639,666 1,156,726
Anticipe determinadu cornespondiente ol ejerricw fiscal del 2016 1 gasto de impuesto 866,964 - 3
Antictpo pagade {46.972) (7.000)
Menos - Retetwtatres ea ta fuente del ano {693.982) (819.992)
Ceédilo tnibutario de afius antenuores = {183.956)
Impuiesto por pagar{2) 126,000 345.778

(*)  Cifras no reestructuradas.

(1) Corresponde principatmente a la Contribucion Solidaria de las utilidades del 2015 USS162,807,
donaciones US$63,500, entre otros. En el 2015 corresponde a costos y gastos menores por
U$63,500, reservas por jubilacién patronal de trabajadores que tienen menos de 10 anos por
US8136,567, entre otros.,

2)  Saldo registrado dentro del rubro Impuestos por pagar.

{3)  Elanticipo minimo del 2015 fue de US$872,602.
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PRODUCIOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios sociales no corrientes

Composicion y movimiento:

Panticipacion laboral (1) Otrus beneficios (2} Totdes

20bh PIHES 2016 2015 2016 20315
A e elio w789 684,000 450,849 445,675 1,300,003 1,129,741
Increnentos RLREX] @ TBY 3.504,154 4,108,003 3948.0717 5.018.482
Pk 909,78y} {bd:3,066) {3.000.984) {4.1004.525)} {4.516,773) {4.787.59¢)
Al de dhwiembre ;18-||22é guy 789 .mf% 450,844 791,937 1éoo o“

(1} Ver Nota 2.1

{2)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

ubligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficjos sociales no corriente

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio laborales es el siguiente:

Jubilaciin Desahucio Totales
2016 2015 2016 2015 2016 2015
At devacr, eestructurados 2,612,882 2,408 647 646,544 632347 3269426 3,040,994
Cuslu por 3e0 10108 COmees 616,149 362,009 100,950 69,751 717.099 431,760
Custi PO 1ntereses 15477 97,791 32,610 25,673 149,096 123,464
Pindidas/(Ganancias) actnarniales (1) (183,703) {84,048} (146,653} {7.389) {330,356} {91.437)
Beneficin pagades (686,240} (171,517) {135.016) (73.838) (821,256) (245.355)
Al 31 de dwiemhry :égééébi 256|2E882 4% 646 §44 2,474,010 750.426
(1) Incluye los efectos de las reducciones por liquidaciones anticipadas.
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilackdn Desahaicio Totales
2016 2015 2UL0 2015 1016 2015

Eialn oo s ikius corfientes 616,149 HUBR 100,50 64,751 TIT 0D 40,700
Cimto por sitereses 116477 97,791 32,019 5,071 149,096 121,464

242,626 4800 L31.500 45424 ot 0 55,204
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado cn déblares estadounidenses)

Las principales hipOtesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Vida laboral promedio remanente 702 7.87
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones NfA 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TM™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres v mujeres) 25 afos 252008

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Eeuatoriano de Seguridad
Sacial en el afio 2002,

nalisis d

Cambios razonablemente posibles en fas suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situncion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

Jubilicidn
Patrunal Desahuan

Tasu de descuento

Vartacion OB | wasa de thescuento - 0.5%) 234,139 4.1
[mparcto % en of OB (1as2 de descuento - 0.5%) n% "y
Varacion OBE (tusa de deseemty + 0 §%) (234,754} {49.630)
Tiepacto X en ol OBD (tasa de descuento + 0.5%) -B% 9%
Tusa de incremento salurial

Vanaetdn OBD (Lasa de incremento salanal + 0.5%) 236, 651 544060
Impacte s en ¢ ORD (1asa de incremento salanal « 0,5%) 9% 10%
Vanacion OB ftasa de incremento salaral - o.58) {218.041) (50.290)
Tmpacto w en o OBD fasa de incremento salarial - 0.5%) -8% 0%
Tuse de mortalidud

Varacidn OB {lasa de mortahdad + 1 ano 78,78k 18,208
opacta % en ol OBD (1asa de mortahidad « 1960) 3% 1%
Vartac1dn OB (1asa de mortalidad 1 ano) {79.547) {1B.184)
Tmpacio ™ en el OBD (tasa de moralnded  1ane) -4% 4%
CAPITAIL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 v 2015 comprende 7,029,352
acctones ordinarias y nominativas de USS1 cada una.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

La Compania considera que tiene principalmente dos segmentos operativos con los cuales monitorea su
negocio que los ha identificado comao: ferreteria y automotriz. A continunacion se presenta la informacion

mas relevante de cada segmento:

2016:
Ingresas por venta 56,082,540 RINE R 87,230,965
Costo de ventas {adquiskion de mercaderia) (43,719,044) (23,985,977) (67,705.621)
Margen 12.367,105 7.162,148 19,525,344
22.04%, 22.09'% 22,18%
2015:
Femetera Automgiriz Total
lugresus por venta 65,965.421 14,174,717 100,140,138
Costo de ventas (adquisicion de mercadena) {51,1060,493) (25.581,672) (76.745.165)
Macgen 14,798,928 8,592,045 23,390,973
v2.47% 25.14% 21 16%

No existe informacion adicional sobre activos y pasivos por segmento, ya que la Administracién analiza los
activos y pasivos como un todo, debido a que considera que no es relevante analizar estos saldos por

segmentos, excepto por el rubro de inventarios. Ver Nota 10.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicidn:

Nueldos y benefivioy sociales

Purticipacidn dk lus trabagacdores on las utilidades (Nota 17)
Transporte de mecadertas (1)

Depreciuciones (Nota 1)

Amortizsciones {(Nota 12)

tiastos de persoual (incluye jubitacion, desahucio y otros beneficins)
Liwstos de nios ibizacion

Mantenimiento y icpamacones

Senvicios bivicoes

Gastes de mereades

Hunoraring profestongles

Segutns

Ariendos

Provision de cuenlas incobrubles (Nota K)

{hras menares

Babqo6 9.2a8.577
3B1.9.24 509,78y
1,353,172 1,627,580
694,785 664,550
42,197 395.44%
1302.807 14029,328
545408 037,228
405453 448,141
478,196 444 487
343,642 485.089
239.912 FIL X
260,695 260,201
312,211 239.88~
51,000 100,000
4739.uH3 414,036
15710553 17,220,002

(1) Corresponde a gastos incurridos para transportar las mercaderias entregadas a los clientes a nivel

nacional, Ver Nota 24.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESQS, NETO
Composicion:

[ALOS INBIVSEY

Dirferencia en cambio

Otius Inendies

Otres vgrvaoy
Impiresto 3 ba salwda de divisas
Otios mepaies

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se detallan a continuacion:

Interceres devengados por obligaciones financieras y otras
Costos devengadus por emision de vbligaciones ¥ colocaciones de papeles comertiales

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

26 2015
349.257 1,050,042
602,242 404,081
951,498 1,460,122
153,678 157.623
344.771 149,839
498,449 307,462
453.049 l.lg.ﬁbo

2010 2015
2,013,900 2,079,614
77373 163,254
2,001,273 2,242,868

Durante los anos 2016 y 2015, la Compaiiia no ha efectuado transacciones con partes relacionadas por lo

que no se mantienen saldos por cobrar ni por pagar al cierre de cada afio.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye como miembros clave a los Gerentes de Area. A continuacion se

detallan sus remuneraciones:

Salanios § beneficios sociales v olras
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EFi 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Pxpresado en ddlares estudounidenses)

23, CONTRATO DE SERVICIO LOGISTICO

En jumio del 2000, la Compania susertbié un conirato para la optimizacion de sus operaciones togisticas con
intepracion Logistiea Inlop S.AL, para la distribucion i nived nucional de los productos de la Companii, con
un plazo de duracron de ties anos v por el cual fa Compania se compromets o pagar a Inlog S AL el valor de
fos servicios prestados encla guimee dias,

Purante el ano 2016, ke Companta reconovio en los resultodos det ao (55102, 6587 (20105 USS1.582,.080)
por roncepto de servicies lopisticos. Ver Nota 20,

#5,  EVENTOS SUBSECUENTES
Fntre e 31 de diciembre del 2010 y I techa de emision de estos estados financisros no se produjeron

eventos gqoe, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto signifieativo sobre
chichos estados financieros, gue no se havan revelado en fos misimos,

[
Alberto Bustamante Chaiela
Gerente General
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