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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES

Constitución y objeto social

La Compañía fue constituida en Ecuador en 1962 conel objeto de dedicarse a la importación, distribución
yventa de artículos de ferretería, repuestos automotrices y lubricantes.

Sus accionistas son KerisamS.A., Berosel S.A., Bifianco S.A. yLiesco S.A., cada una es propictaria de un
25% del paquete accionario de Productos Metalúrgicos S.A. PROMESA,estas compañías se encuentran
domiciliadas en Ecuador.

Promesa maneja dos segmentos: Ferretería y Automotriz. Ver Nota 18.

Emisión de obligaciones

La Compañía en años anterioresha realizado varias emisiones de papel comercial a través del mercado
de valoresy, al 31 de diciembre del 2016 ya no mantiene valores por pagar. Ver Nota 14.

A efectos de estas emisiones,la Compañía tuvo que someterse a una calificación por parte de una
empresa calificadora de riesgos; y al 30 de noviembre del 2016 mantiene unacalificación de “AA”.

Situación financiera

Durante el 2016la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación
del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como tambiénporla
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportacionesno petroleras del país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños enla
infraestructurade ciertas provincias del litoral ecuatorianoy cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicascon el fin de afrontarestas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención
de financiamientoa través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Así también, ha mantenidoel esquema derestricción de importacionesa través de
salvaguardias y derechos arancelarios conel fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que se tenía
previsto ir desmantandoen el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación
de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta
junio del 2017.
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La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada originó una disminución en
sus operaciones ante lo cual la Administración tomó acciones para mantenerlos niveles de rentabilidad
apropiado, reduciendolos costos y gastos operativos, incrementando los márgenesde rentabilidad de
los productos mediante la eliminación de descuentos y promociones, revisando las condiciones de

créditos a clientes en cuanto a plazo y mejorando condiciones de compras con nuestros proveedores del
exterior.

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 hansido emitidos conla autorización de fecha del 31
de marzo del 2017 de la Gerencia General de la Compañía y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuaciónse describenlas principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estadosfinancieros,

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de Productos Metalúrgicos S.A. PROMESAse han preparado de acuerdo con las
NormasInternacionales de Información Financiera emitidas por el LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico.

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016,se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación delos estados financieros de la Compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:

 

  

 

Aplicación ubligatoria
para ejercicios iniciados

Norma "Sema a partir de:

NiC7 Enmiendas que incopporan reselaciones adicionales que permuten analizar dos cambios en sus pasnos 1 de enero 2017
derivados de tas actividades de financiación.

NIC ra neueadas que establecenel reconocimiento de activos por impuestos difendos por pérdidas no tde ener2017
realizados, y aclarancorno contabilizar los activas por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos e valor razonable.

NIE1 Mujoras cun respecto a la clarificación del alcance de la norma "mfcrmacióna revelar sobre de enero 2017

participaciones en otras entidades”.
NICa Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjonta a su valor meonable. tae enero 2018

NIC40 Ennvienslas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que has tde enero 2018
tnismas debenrealizarse cuando hay un camitio demostrable en el uso del activo.

NE Famiendas relacionadasa la eliminación de lus exenciones a corto plazo para los sdoptantes por primera 1 de entro 2018

vez con sespecio a la NIUF7,la NIC 193 la NI! 10.
Nite Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas eu t de enero 2018

econ
NTE Eomiendas a la NIJE4 “Contratos de seguras” relativas a la aplicaciónde la NIEy (Instrumentos rde enero 2018

financierús)
Corresponde a la revisión fura! dela NTTE O,apre reemplaza los publicadas anteriormentea la NIC 30 y

Nito sugutos de aplicación. 1 de enero 20,8

NEO Publicación de la nurma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de esero 2018
esta norma reemplazará a la NÍC 11 0 18,

WRIC2: Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en Las que existe una 14 de enero 2018

contraprestación denominada o tasado en una moneda extranjera.
NIE 1h Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a da NIC 17 1 de enero 2019

La Compañíaestima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación inicial.

Pagina 14 de 43



PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cambiosen políticas contables —

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio enla tasa de descuentoutilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilación patronaly desahucio), porlo cual, la Compañía, eomose establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurarlos estados financieros al 1 de enero del 2015 ydel año
2015, como se detalla a continuación:

 

 

 

 

 

 

 

Provisiones por beneficios posi - empleo Palnmonto

aba Desahucio Total Resultados
acumulados

Salas reportados previamente al de enero del 7015 1890504 398.904 2,289,468 15.70.80

Electo de aduperónde enmienda 2 la NH 10 518.083 ZBAd3 051536 1251.5261

Suldos rerstructurados alt de enero de 2015 2408847 CRT 040.993 14.519.254

daldos al 31 de dsciembre del 2015 previamente repurtados 2.277.024 ARE 2,510,756 as251

Herta de adopción de enmienda a la NIC19 de 2003 amenores 318,083 ZUM 751526 (751.526)

Focto de adopuión de enmienda a La NIC 19 en el 20 2015 sobre la unlidad neta $8 139 12067 BuBor (80.800)

iecto de adopcsón de enmienda ada NIC 49 00 el 3Á0 2015 sobre resultados integrales (25001) 39396) (283.657) 283657

Sula seestruciurados al 3: de diciembre del 2015 2612882 baba 2259426 109%

3015,

iros peral: adios.

Vriidad neta integrales

Vuladad y otros resultados integrales pretamente reportados del 2015 AO [192:220)

Elevto de adopción de enrmende a ls NIC 10:é0 el 201 2015 " (80801) 183657

Uróclas y otros resultados integrales recsiractruados al 3de Aitembie del 5015 an056 0)

(1) Incluido enel rubro de Gastos administrativos y de venta.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente,las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda
en la cual se liquidarán estos pasivos,la tasa de bonosde alta calidad, corresponde a la tasa promedio de
los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominadosen la

misma moneda en la que los benefictarios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los
de las obligaviones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondíanal
4.36% y 4.14%, respectivamente.
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Los efectos de la adopción de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme
a lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Nota 17.

Monedafuncional y monedade presentación

(1) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
entorno económico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de
la Compañía. A menos que se indiquelo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en monedaextranjera, se traducen a la moneda funcional usandolostipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, en el
rubrode otros ingresos neto,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo y depósitosa la vista en bancos de libre disponibilidad y otras inversiones altamente
líquidas con vencimientos originados de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración
determinala clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016y 2015, la Compañía mantuvoactivosfinancieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De
igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por los documentosy cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a
funcionarios y empleados: Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyenen el activo
corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 meses cortados desdela fecha del
estado de situación financiera.

(b) Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento: representados enel estado
de situaciónfinanciera por inversiones temporales que correspondena certificados de
depósitos con vencimiento fijo, que la Administración tiene la intención positiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoría o nocalifican para ser designados en alguna de las otras
categorías de activos financieros. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado desituación financiera. Al
31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

(c) Otros pasivosfinancieros: representadosen el estado de situación financiera por
obligaciones con instituciones financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a
proveedoresy otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación
financiera.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medicióninicial

Losactivos ypasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la
Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:
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Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se midenal costo
amortizado aplicando el métodode interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Documentos y cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadospor los clientes por la mercadería vendida en el curso normal de los negocios.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan
hasta en 90 dias) menosla provisión pordeterioro.

(11) Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por préstamos y/o anticipos de remuneraciones otorgados a los empleadosde la
Compañía.

Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperan hasta 120 días.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se midenal costo amortizado aplicando el método deinterés efectivo, reconociendolos
ingresos porintereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. Si la Compañía
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,la
categoria completase reclasificaría comodisponible para la venta.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(1 Obligaciones coninstitucionesfinancieras: Corresponden a préstamos que se registran
inicialmente a 5uvalor nomina! que no difieren de su valor razonable, pues están
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizandolas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se presentan
enel estado de resultadosintegrales en el rubro gastosfinancieros.

(ii) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a
su valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transacción que
fueronsignificativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son
amortizados durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados
calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos
financieros,neto en el período en que se devengan.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de Jos negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 60 días,
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(iv) Otrascuentaspagar: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago por
concepto de servicios básicos incurridos por la Compañía. Se reconocen a su valor nominal,
pues no genera intereses y son pagaderas hasta 60 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo conlos términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudorentre en quiebra o reorganizaciónfinanciera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. AJ 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
mantiene una provisión por deterioro de los documentos y las cuentas por cobrar a clientes.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía
especificadas en el contrato se hanliquidado.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de
todas las existencias comprende los costos de compra y otros costos directos (incluidos los impuestos no
recuperables) a los que se deducen los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus
proveedores y excluye los costos de financiamiento. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valorneto realizable es el precio de
venta estimado enel curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Al cierre del año, la Compañía efectúa un análisis de aquellos inventarios en mal estado o no aptos para
su ntilización o comercialización, y registra con cargo a resultadosdel ejercicio la pérdida ocasionada
porla disposición de dichos inventarios.

Propiedadesy equipos

Las propiedadesy equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Losotros desembolsos posteriores correspondena reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos nose deprecian. La depreciación de propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables que posean
vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima que el valorde realización de sus propiedadesy equipos al término de su vida útil será
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles son revisadas y ajustadassi es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

 

¿pode Lines Númerodeaños

Ealificios 20 50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 5 20
Mueblia AMETOS 5.10

Equipode cómputo 3
Vebictko s
Heruancatos 10

Cuandoel valor enlibros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recupcrable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuandoestén relacionados conla
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31
de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazosinferiores a
un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Intangibles

Correspondeprincipalmente alos costos incurridos en la implantación de software, principalmente SAP
R/3 y SEGAEe incluyen los costos de las licencias y otros gastos asociados para poner en uso estos
programas. Estos costos se amortizan con cargo a las operaciones del año en base al método de línea recta,
en un período de 3 años, que es la vida útil estimada de los mismos.

Pérdidas pordeterioro de valor de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y amortización (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse
de su valoren libros. Las pérdidas por deterioro correspondenal monto enel que el valor en libros del
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activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos correspondeal mayor entre el monto
neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan alos niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

Enel caso que el montodel valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro enlos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, intangibles), debido a que la
Administración ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, Eneste caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(1) mpuestoa la repta corriente; El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la
tasa de impuestoaplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se
devenga conbase en el impuesto por pagar exigible. Las normastributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. En caso de que los accionistas de las compañías se
encuentren en paraisosfiscales, se grava una tasa del 25%.

La normaexige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.2% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el montodel anticipo mínimo, este
últimose convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devoluciónde este anticipo. En el año 2016 la Compañía registró el anticipo mínimo
como gasto de impuesto a la renta; mientras que el 2015 el impuesto fue determinado sobre la
utilidad gravable.

(ii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,por el
métododel pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostradosenlos estados financieros. El impuestoa la
renta diferido se determina usando tasastributarias que han sido promulgadasa la fecha del
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta
diferido activo serealice o el impuestoa la renta pasivo se pague.
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Los impuestosala renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Provisiones

Se registran cuando la Compañíatiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implícita, que: i)
es resultado de eventos pasados,1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos

económicos para liquidar la obligación y 111) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisionesse registran en el rubro “Otras cuentas por pagar
y provisiones varias”.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes:

i) Participación de los trabajadoresen las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos y gastos de ventas en funciónde la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio,

li) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

in) Décimo décimo cuarto su s: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación
vigente enel Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañia tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco porciento del equivalente ala última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestadosa la misma empresa o empleador,este heneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado yrepresenta el valor
presente de las obligacionesala fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados
en la misma moneda enla que los beneficios serán pagadosy quetienen términos que se aproximan a
los términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementosfuturos de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

A] cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por parte delos accionistas de la
Compañía.

Reservas

Legal

De acuerdocon la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

“acultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan y son de libre disponibilidad, previo
disposición de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumulados

Reserva decapital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposicioneslegales vigentes al momento de adopción de las
NIF

Provententes de la aplicación de las NIE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NHE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedanal valor de las pérdidas
acumuladasylas del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(ferretería y automotriz) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que cs probable que los beneficios económicos fluyan
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus
productosal compradory en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los mismos

Información por segmentos

La información sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la información interna que se
suministra a la máxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima
autoridad en la toma de decisiones al Gerente General, que es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentosyestá encargado de la toma de decisiones estratégicas.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administraciónrealice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía sc encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrian diferír de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ypolíticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones yaplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterjoro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es
determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los saldos
por cobrary la posibilidad de recuperación de los mismos,se consideran las garantías recibidas, La
provisión para cuentas incobrablesse carga a los resultados del año ylas recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Propiedadesequipos, intangibles: La determinacióndelas vidas útiles que se evalúan al cierre de
cada año.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y desahucio; para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ Impuesto la renta diferido: La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros yla base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgode liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañía,

La Gerencia Generaltiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo conlas políticas aprobadas
porel Directorio. La Gerencia General de la Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Directorio proporciona por
escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas que cubren áreas
específicas, tales comoel riesgo de crédito.

(a) Riesgo de mercado

(1) Riesgo de cambio

Lastransacciones que realiza la Compañía son pactadas principalmente en U.S. dólares, por
lo tanto no tiene exposición significativa al riesgo cambiario. En cuanto a las transacciones
pactadas en otras monedas como Yenes; estas son transadasal tipo de cambio al momento
del pedido y se liquidan al tipo de cambio a la fecha de la liquidación de importación. Al
cierre del 2016 existen pasivos en Yenes por 9,902,000 equivalentes a USS 102,270.

(ii) Riesgo de precio

La Compañía no está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancías puesto
que éstas son adquiridas a diversos proveedores con quienes mantienen un largo
relacionamiento, adicionalmente sus inventariostienen una alta rotación y sus precios de
venta son comparables con los del mercado.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

La principal deudafinanciera de la Compañía está pactada a una tasa de interés fija tanto a
corto comoa largo plazo y que es similar a la tasa del mercado local. El resto de obligaciones
financieras se pactan a tasas de interés que se ajustan trimestralmente o semestralmente y
cuyas fluctuaciones de tasa son menores.

También la Compañía financia sus operaciones a través de la colocación de papeles que se
negocian en el mercado local con un descuento de alrededor del 5.5%.
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(b)

(0)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, así como de la exposiciónal
crédito de losclientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. Las ventas se
realizan a los clientescalificados por el departamentodecrédito y cobranza, a quienes se les
voncedencréditos con un plazo máximo de 90 días de pago. Adicionalmente el 38% de la cartera
está constituidopor cheques que se depositan en los plazos pactados con los clientes.

No se excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la Administración no
espera que la Compañía incurra en pérdida alguna por desempeño deestas contrapartes.

La Compañía mantiene suefectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras. A
continuaciónse detallan los principales bancos conlos que opera conlas siguientes calificaciones:

Calificación (1)

id puncier: 2016

ProdubaneaS.A. AAA

Bolivariano S.A. AAA-

Citibank NA. Sucursal Ecuador AMA

3-P.Morgun Chase Bank n/d

(1) Tomadode reportes de la Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador al 30 de junio
del 2016.

Riesgo de liquidez:

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadroa continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a
la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivosfinancieros derivados se
incluyenenel análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo
de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

 

Menos de Entre 1y 2 Entre zy5

2016 Laño años años

Obligan e.es or insiduciones financieras. 2641,902 3-488,101 26,526 608

Lucutas por jugar s proveedores 4.0261,375

Menos de Entre 132 Entre 2 y5

aus Lañe años años

Obigaciones cun sti suites Na sacteras 25, 899.474 3195850

Esvisión de ubligariones 2,000,009

Cucatas put pagar 2 proveedores 4.921.572

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Administración monitoreasu capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula
comola deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursos
ajenos (incluyendo “Obligaciones con instituciones financieras corrientes y no corrientes”, emisiones de
obligaciones, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar) menosel efectivo y
«quivalentesal efectivo. El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” másla deuda neta.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Obligaciones con instituciones financieras 24,953,721 28,330,730

Emisión de obligaciones a 1,981,194
Cuentas por pagar a proveedores 4,092.008 4,779,314

Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (4,832,654) (5,729,363)
Deuda neta 24,213,076 29,361,875

“Total patrimonio nelo 34,636,128 33.015,558

Capital total 58,849,203 62,377,433

Ratto de apalancamiento 41% 47%

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 

 

E 2015

Activos financiorus medidus ul costo

¿lectivo equivale tasde efectivo 4.832.054 . 5729.01

Actiws finuncicros mantenidos hasta su wencinent 4:00 000

Activos financiero» medidosal costo amortizado

Deruiculos y cremas pe retirar
Cuinorcides 1,995.724 24,050,401
Euncronarios y empleados 395,276 276,430
utal activos financieros 30,193,604 30,056,194

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligatutica aun ituciónes financieras 297,454 24.055,17u 15,449,860 1180,40

Enusión de obligaciones . . 1.981.194 -
Cuentas por pagar a proveedores 4,092,008 . 477934 a
Total pashrus financieros 4,989,859 24,055,870 31,810,368 3,280,870E. 

El valorenlibros de documentosy cuentas porcobrara clientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentosy enrelación a los pasivos con entidades financieras y emisión de obligaciones, estas son

similares a su valor razonable pues devengantasas de interés similares a las vigentes en el mercado
nacional,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

Composición:

2016 2015

Caja 156.934 160,303

Bancos locales 2,571,210 2,245,838

Bancos del extertor 41.494 1,014,119

2,709,638 3,420,260

Inversiones temporales (1) 2,063,016 2,309,103

4:832,054 5.729.363

(1) Correspondena inversiones en depósitos a plazos contratados a menos de 90 días que generan
intereses que oscilan entre el 3.90% al 4.60% anual (2015: 7% anual).

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantenía las siguientes inversiones financieras que fueron
contratadas a más de 9o días de plazo:

 

Ceruficados de depósito a plazo Banco Bolivariana CA. 4.35% 07/03/2017 500,000

Certificado de depósito a plazo Banco Bolivariano CA, 4.35% 07/03/2017 500,000
Certificado ¿le depósitoa plazo Banco Bolivariano C.A. 5.00% 10:04/2017 500,000

ficudo du depósito a pluzo Bunco Bolivariano C.A. 500% 10 04/2017 $04,000

Centificados de depósito a plazo Banco Pichincha C.A. 4.50% 10 05/2017 1,000,000

Tutal

 

Págima 3o de 43



PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

206
Comerviales (0 21,943,590

Documentasporcobrar (2) 339.925
22,283.51

Preniióa por deteriora (317,787)

21,965,724

Qs

23.981,71

339,226
24.320,997

(270,596)
24.050.401

(1) Correspondea valores por cobrar por ventas a plazos que oscilan entre 30 y 120 días. Incluye
además US$8,449,458 (2015: US$8,707,025) de documentos (cheques) recibidos de clientes para
garantizar la cobranza de las ventas realizadas.

(2) Representan documentos firmadosporlos clientes para garantizar operaciones de crédito por
ventas realizadas. Estos documentosno generan intereses y tienen vencimientosenel corto plazo.

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus Documentosy cuentas por
cobrar comerciales. A continuación se muestra un análisis de antigiedad de los saldosal cierre de cada

 

 

 

año:

2016 A 2015 Xx

Porvencer 20,076,256 90% 21,055,599 8y%

Yunvidas
va o das 1,292,757 6% 1.490,945 1%

313090 dias 245,893 1% 405,419 2%
913210dias 107,548 13 192,039 1%
Más de 210 561.057 9 510,395 2%
Venidaé 2/207,256 10% 2,005,398 11%,
Total 22,283,511 1 24 320.997 100%
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Movimiento de la provisión por deterioro:

Siddo ad + de enero

Provisiones

Aplicaciones

Saldo al 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

Anticipos a proveedores

Otros (1)

2016

270,596

50,000

(2,809)
317,787

2016

341,920

472,997,

514,916

2015

204,790

100,000

(34.194)
270,596.

¿or

3.815

294,036

297.851

(1) Corresponde a valores pendientes de reembolsar de proveedores por participaciónenlas Ferias y
otras promociones para clientes de Promesa. Estos valoresse liquidan en el corto plazo.

INVENTARIOS

Composición:

Mercadertas

Linea sutomotnz

Linca [ctreteria

Inventano en transilo
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9,601,933
8,620,747

25,902,708

1015

9.355.146

15,351,351

0,546,312
31,252,809
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12.

PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

INTANGIBLES

Composición:

Aly de encro del 2015
Costo
Amortiación acumulada

Value cn librosal 1 de enero del 2015

Muimlentos 2015

Adiciones

Transferencias

Amortizaciones

Valor en libros al34 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2015

Costo

Amortización acumulada
Valor en librus al 31 de diciembre del 2015

Movimientos 2016
mliciones (1)

“Transfereneras (4)
Amortizaciones
Walor cn horas al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Cid

Amortización acuomleda

Valor cn hibros al 31 de diciembre del 2016

 

 

 

 

 

 

 

 

 

En

Software (1) Qtrus (2) implementación (3) Tota!

1926314 177.960 2,744,909

y 7 (1.485,81) : (1,893,888)
242018 440,42 77,960, 80102

- 619,167 619,167

151.51 83,008 (239409) DS
(159,182) (236,260) 1295.41)

234,507 287,43 563.048 1,084,746

791.685 2,009,382 563,008 3,364,076

(557.178) (1722,151) - (2.279.330)
234,507 287.231 563,008 1,084,746

o 218,730 150,666 369,396
404,332 38,108 (604.929) (222,489)
(195,551) (246,547) - (442.108)

443.288 297422. 48,745 T89ASS,

1,196,017 2,260,220 48,745 3,510,983

(052,720) (1,969,798) E (2,721,527)
443.288 297422 48,745 789,455
 

(19) Corresponden a proyectos de software como Qlickview, DemandSolution y SAP,quese utilizan
principalmente en la captura de pedidos, cobranzas y devoluciones, administrador de inventarios de
centro de distribución, reporteria financiera.

(2) Corresponden a otros proyectos como Promovil, Safend y Facturación Electrónica, que se utilizan

para la toma de pedidos.

(3) Corresponde a otros proyectos de Auditoría WMSySucces Factor que en el 2016 fueron US$36,102.

(4) Corresponde a equipos de cómputo transferidos a Propiedades y equipos.
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14.

PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composición:

astituciones

Cibbunk NA, Sucursal Ecuador 11

JP Morgan Chase Bank (2)
Baneo Bolivarióno C.A. (3)

Más intereses por pagar

Menos Purrión corriente

(1) Créditos sobre firmas con vencimiento entre 30 y 460 cias.

Tasainteres
asis

»

725

788

2016

24,055,870
675,000

24,730,870
222,851

24,953,721
(897,851)

24,055,870

 

 

 

qQ1s
1,830,000

24,055,870

1,575,000
27,460,870

809,860
28,330,730

(25,049,860)
3,280,870

(2) Correspondea crédito sobre firmas. En de mayo del 2016 se procedió a la renovación de este
préstamo, una vez canceladoslos intereses correspondientes. El vencimiento final del mismoes
hasta el año 2021. Esta renovación fue debidamente registrada en el Banco Central del Ecuador.

(39) Corresponde a crédito para capital de trabajo. Esta obligación está garantizada por una hipoteca
abierta sobre terrenosyedificios de la Compañía, su vencimiento final es en 2017.

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2016:

Años

2017

2018

202

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Slalom del or

Nueras emisiones

Costas finanereros derengudos

Pagos
Saldoal final del año
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2016

24,055,870
 

24,055,870

2010

1,981,194

1,941,433

77373
(4,000,000)

AAA

2015

3,280,870

 

3,280,870

2915

2,423,369
6,894.570

103,255
(7,500,000)

1,981,194



15.

16.

PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

El 4 de marzo del 2015, mediante Junta General de Accionistas se aprobó una tercera emisión de papel
comercial por un monto de hasta US$10,000,000 con garantía general y cuyo plazo es de hasta 720 días.
Dicha emisión fue inserita en el Mercado de Valores mediante resolución N”. SCVS. INMV. DNAR,15.
0002532 del 28 de julio del 2015. Durante el año 2015 la Compañía realizó 4 colocaciones por un valor
nominal de US$7,000,000, el vencimiento fina! de estas colocaciones fue el 23 de febrero del 2016. Estos
papeles fueroncolocadosal 98.5% de su valor nominal y sus descuentos hacen parte al costo efectivo de la
operación.Al cierre del 2015 el monto pendiente de pago era de aproximadamente USS2,000,000.

Duranteel 2016 se realizó, en conección a la emisión anteriormente descrita, otra colocación por
US$2,000,000 con vencimiento en agosto del 2016, fecha en que fue liquidada, Estos papeles fueron
colocadosal 97.07% en suvalor nominal y sus descuentos hacen parte al costo efectivo de la operación.

Los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, fueron los siguientes:i)
mantener una relación entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1; i)
no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora;y ¡ii) mantenerla relación de activos libres
de gravamensobre obligaciones en circulación acordea lo estipulado por cl Consejo Nacional de Valores.
Al 31 de diciembre del 20:16, la Compañía ha cumplido con estos resguardos

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORESs

Composición:
2016 20u5

Locales 704,053 1,934,158

Del exterior 387.355 2.845.156
LUgE.9u8 IZZO

IMPUESTOS

Composición de los saldos por pagar:

2016 2015

Impuestos por pagar

Retenciones de impuesto a .a renta enla fuente 23,828 21,077

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 36,005 29,594

impuesto al Valor Agregado 1,023,313 1,002,423

1,083,147 1,059,094
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PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición del impuestoa la renta del año:

 

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 866,964 1,356,726

Hupuesto a la renta pagado porglosas tributarias(1) 35,541 345,725

Impuestoá la tenta difendo(2) (17,154) (17.154)

885.353 1,685,297AS A 

(1) Véase situaciónfiscal.

(2) Correspondeal registro del pasivo por impuesto diferido que se origina por cuanto la Compañía
considera como no deducible, a partir del 2016, el gasto por depreciación de activos revaluados por
adopción de NITF,

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivos esel siguiente:

2016 2915

Jimpuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses 258.733 275,887

Impuesto diferido pasto que se recuperará dentro de 12 meses 17,154 17,154

275.887 293,041
———

Corresponde principalmenteal efecto del impuesto a la renta sobre reavalúos del activo fijo registrado a la
fecha de adopción de las NIF netos de depreciación acumulada hasta el cierre del 2016. La
Administración de la Compañia considera que no existen activos por impuestosdiferidos por provisiones
de jubilación patronal debido a que sus efectos son poco significativos.

Situación fiscal

Duranteel año 2012, la Compañía fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRD), determinándose
glosas fiscales correspondientes al impuesto a la renta del 2008 que, según la autoridad tributaria,
generarian tributos adicionales por aproximadamente US$723,000 (no incluyen multas,intereses,ni

recargos). La Compañía presentó en su oportunidad el reclamo administrativo correspondiente. Durante
el 2015 la Compañía acogióa la sentencia del Tribunal Distrital de la Contención tributaria liquidando
finalmente estas glosas fiscales por un monto de USS345,725; valor que fue cancelado por la Compañía
acogiéndose a los beneficios otorgados a las compañias, por la Ley de Remisión de Intereses Multas y
Recargos, con lo cual se concluyó dicho proceso,
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PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Durante los períodos 2015 y2016,el Servicio Rentas Internas (SRD)fiscalizó el ejercicio 2014 de la
Compañía, determinándose una reducción del crédito tributario por un monto de USS35,542 según Acta
de Determinación No. 09201624900903534,este valor afectó el monto cancelado por Impuestoa la Renta

del año 2015, porlo que se presentó una declaración sustitutiva de este período; valor que fue cancelado
porla Compañía enel 2016, con lo cual se concluyó dicho proceso.

El periodo comprendido entre los años 2015 y 2016 se encuentra abierto a revisión por parte de las
autoridadesfiscales.

Conciliación tributaria - contable

A continuaciónse detalla la determinación de la provisión para impuesto sobrela renta del año terminado
el 31 de diciembre:

2016 20151")

Vilkdsd antes del impuestu a la renta según registros contables 2,559.491 6,063,262

Menos + 15% de participación de los trabajadores en las utilidades (143.924) £909.789)

2.175.567 5,155473
Más Gastos nu deduerbles (1) 383,096 271.430

Baso gravable 2.558.663 5,426,903
Tasa impostiia 25% 25%

Imprresto a ha renta corriente 639,666 1,356,726

Anticipodeterminado vormspondiente al ejercicto fiscal del 2016 y gasto de impuesto 366.964 <B

Anticipo pugado (46.972) (7.000)
Menos Retettones vn la fuente del año 1693.982) (819,992)
Crédito irbutario de años anteriores . (183.956)

Iniparesto por pagar (2) 126,010 345.778
AAA AAA

() Cifras no reestructuradas.

(1) Correspondeprincipalmente a la Contribución Solidaria delas utilidades del 2015 US$162,807,
donaciones US$63,500, entre otros. En el 2015 corresponde a costos y gastos menores por
U$63,500,reservas por jubilación patronal de trabajadores que tienen menos de 10 años por
US$136,567, entre otros.

2) Saldoregistrado dentro del rubra Impuestos por pagar.

(3) El anticipo mínimodel 2015 fue de US$872,602.
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PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadoumdenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios sociales no corrientes

Composición y movimiento:

 

 

 

Participaciónlaboral (1) Otrus beneficios (2) Totales
21m 2015 2016 2015 2016 2018,

Aral acto 909.789 684,000 450,844 340,675 1.300.033 1,129,741
Incrementos 383 924 909.789 3.504.153 4,108,093 3.048,07 5,018,482
Pao 909.789) (08,066) 13,600,984) (4,109,525) (4510,73) (4.787.590)

Abgt de diciembre 48 ¿as 309 782 468,054 450844. 791937 1,400,634.
 

(1) Ver Nota 2.11.

12) Incluye provisiones de décimotercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social.

Beneficios sociales no corriente

El movimientode jubilación patronal y desahucio laborales es el siguiente:

 

 

  

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Totales

2016 2015 2016 2015, 2016 2015

An deencro, restructurados 2,612,882 2,408 647 636,544 $32,347 3,259,426 3,040,994
Coste por servicios cumentes 616,149 362,009 100,950 69,751 717.099 431.769

Custi por intereses 116,477 97,791 25,673 149,096 123.464

Perdidas(Ganzncias) actuariales (1) (183,703) (84,048) ) (7,389) (330,356) 191,437)
Beneficios pagadus (686,240) (174,517) (135,016) (13,838) (821,256) (245.355)

Algo de diciembre 2425, 565 2,612,882 498 444 636, 544 2,974,010 3 359.426,

(1) Incluye los efectosde las reducciones por liquidaciones anticipadas.

Los importes reconocidasenla cuenta de resultados sonlos siguientes:

Jubilación Desahucio Totales

2016 2015 2010 2015 2016
Litopor sendos corrientes 616.149 362,009 100,950 09.781 717,100

Cito por ntereses 16477 97,791 32.613 ISOTA 149,096 123.464

Ds, 626, 5980 13 95,424 Bob, i9y0 556224
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PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tasa de descuento 4.14% 4.36%

Vida laboral promedio remanente 7.92 7.87

Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%

Futuro increriento de pensiones N/A 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 "TM 1ESS 2002

Tasa de rotación 11.80% 11.80%

Antigiledad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en cl año 2002.

Análisis de Sensibilidad

Caumbios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la
obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos enla tabla a continuación:

Jubilación

Patronal desahucio

Ta su de descuento

Vaneción OBD tasa de descuento 0.5%) 234,130 AM

Impacto % en el OBD (rasa de descuento- 0.5%) 9% 1%
Variación OB (asa de descuento + y 5%) La4,750 (49.630)

Impacto A en 08D (tasa de descuento+ 0.5%) -8% 3%

Tasa de incrementosularial

Vanación OBD (Lasa de incremento salarial + 0.5%) 235,051 51.460

Impacto + en el OM(tasa de ineremento salarial » 0.5%) 9% 10%

Vajtación OBD(tasa de incremento salarial 0.5%) 1218,041) (50,390)

Impacto % en el OD (Lasa de incremento salarial 0 5%) 8% 10%

Tasa de mortalidad
Variación OBD(tasa de mortabidad + 1ano: 78,78% 18,208
Impacto % en el 0130 (tasa de mortalidad + 1960) 3% 3%

Vartación OB(tasa de mortalidad 130) (79.547) (18384)
Umpueto+ en el OBD(tasa de mortalidad 1año) -3% 4%

CAPITAL.

El capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 7,029,352
acciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una.
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PRODUCTOS METALÚRGICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN SOBRE SEGMENTO DE NEGOCIO

La Compañía considera que tiene principalmente dos segmentos operativos con los cuales monitorea su
negocio que los ha identificado como:ferretería y automotriz. A continuaciónse presenta la información
más relevante de cada segmento:

 

 

 

 

 

2016:

ingresos por venta 56,082,840 31,148,125 87,230.965

Costode ventas (adquisición de mercadería) (43,719,644) (23,985,977) (67,705,620

Margen 12.363.195 7,162,148 19,5253399
22.04% 22.99% 22.28%

2015:

lugresus por venta 65,965,421 4.174,717 100,140,138

Costu de ventas (adquisición de mercaderia) (51,166,493) (25.582,672) (76,749,165)
Margen 14.798,928 8,592,045 23,390,973

22.43% 25.14% 23,16%

No existe información adicional sobre activos y pasivos por segmento, ya que la Administración analiza los
activos y pasivos como un todo, debido a que considera que noes relevante analizar estos saldos por
segmentos, excepto porel rubro de inventarios. Ver Nuta 10.

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

Composición:

Sueldos y beneficios sociales
Participación de los trabajadores enlas utilidades (Nota 17)
Transporte de mercaderias (1)

Deprectaciónes (Nota 11)
Amortizaciones (Nota 12)
Gastos de personal (incluye jubilación, desahucio y otros beneficios)
au de movilización

simiente y reparaciones
Servicios básicos

Gastos de meradeo
Hunerarios profestonales
Seguros
Arriendos

Provisión de cuentas incobrables (Nota K)
Chras menores

 

A7IESS

ae
81409.076

382.94

1,353,172
694.785
442,197

1,302.807

545.398

40rASo

478.196

IRQOAy

 

2915
9,248.577

909,789
1,627,580
064,550
395.441

1,024,228
0371228

448.141
444.487

485.069
216.10

200,203

219.88-
100,000

414,436
47,220,092

() Corresponde a gastos incurridos para transportar las mercaderías entregadasa los clientes a nivel
nacional. Ver Nota 24.
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22.

PRODUCTOS METALÚRCICOSS.A. PROMESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado endólares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

Composición:

2016 2015

TS

Difesencta en cambio 349.257 1,096,042

Otivs nenyres 602,242 404,081

951.498 1,460,122

Otrus egrcaos

Impuesto a la salida de divisas 153,678 157,623
Utios menores 344.771 149,839

498449 307,462
453.049 1,152,660

ri cti

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se detallan a continuación:

2018 2915

Intereres devengados por obligaciones financieras y otras 2,013,900 2,079,614

Costas derengados por emisión de vbligaciones y colocaciones de papeles comerciales 77.373 163,254

2,091,273 2,242,868AAS

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durantelos años 2016y 2015, la Compañía no ha efectuado transacciones con partes relacionadas por lo
que no se mantienen saldos por cobrar ni por pagar al cierre de cada año.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a los Gerentes de área. A continuación se
detallan sus remuneraciones:

Salarios y beneficios sociales y otros 1,208,000 1,218,000
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. PROMESA

  ¿XPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS

AÑO TERMINADOF1. 314 DE DICIEMBREDET. 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

CONTRATO DE SERVICIO LOGÍSTICO

En pumo del vo0s,la Compania suseribió un contrato para Ja optimización de sus operaciones togisticas con
Integración Logística Inlog S.A., parala distribucióna nivel nacional de los productos dela Compañía, con
un plazo de duraciónde tres años y porel cual la Compañia se compromete a pagara Inlog S.A. el valor de
los servicios prestadoscada quince días.

 

Durante e) año 20160, ko Compañia reconoció en los resultados deb año 11551,112,587 (2015: US$1,582,980)

por conceptode servicios logísticos. Ver Nota 20.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administración de la Compañía, pueheran tener unefectosignificativo sobre
dhohos estados financieros, que no se havan revelado en los misinos.

)
Alberto Bustamante Chalela
Gerente General
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