PRODUCTOS METALURGICOS S. A. PROMESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Productos Metaldrgicos S.A. PROMESA, es una compaiiia anénima constituida en LA Republica del
Ecuador en el afio 1962 y sus principales actividades se relacionan fundamentalmente con la
importacidn, distribucion y venta de articulos de ferreteria, repuestos automotrices y lubricantes.

Los accionistas de la Compaiifa son Kerisam S. A., Berosel S. A., Bifianco S. A., y Liesco S. A,
entidades domiciliadas en el Ecuador y cada una es propietaria de un 25% del paquete accionario.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaiia alcanza 405 y 373 trabajadores
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a su valor
razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio
de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito estdn registradas al valor
de la factura del proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

Al cierre del afio, la Compaiifa efectia un andlisis de aquellos inventarios en mal estado o no
aptos para su utilizacién o comercializacién, y registra con cargo a resultados del ejercicio la
pérdida por la disposicién de estos inventarios.



2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles — El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles utilizadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 40
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Herramientas 10

Retiro o venta de propiedades y equipos — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

2.6  Activos intangibles

2.6.1

Activos intangibles adquiridos de forma separada — Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.



2.7

2.6.2

2.6.3

Meétodo de amortizacion y vidas utiles — La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta, en un
periodo de 3 afios, que es la vida util estimada de los mismos.

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 1itil indefinida
no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual
a cero.

Deterioro del valor de los activos intangibles — Al final de cada periodo, la Compaifiia
evalda los valores en libros de sus activos intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Durante el afio 2012, la Compaiifa no ha identificado indicios de deterioro en sus
activos.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo y elaboradas por profesionales
independientes.

2.8.2 Participacion de trabajadores — 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

2.8.3 Bonos — La Compaiifa reconoce en sus estados financieros bonos a sus principales
ejecutivos, jefes y supervisores. La base tomada para el calculo de los referidos bonos
estd en virtud del cumplimiento de los objetivos y metas empresariales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia otorgue.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros de
la Compafifa no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

2.12 Activos financieros — Se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza

una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son registradas a su
valor razonable e incluyen una provisiéon para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas por cobrar. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.12.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado — El valor en libros de las cuentas
comerciales por cobrar se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracion de la
Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
probabilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas incobrables se
registran con cargo a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

2.12.3 Baja de un activo financiero — La Compaififa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.13 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia — Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado — Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccidon. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.



2.14

2.15

2.16

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El valor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 9.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reclasificaciones — Ciertas partidas de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, fueron reclasificadas con el objetivo de presentar informacién comparativa.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros de la Compaiiia

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes.

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 Enero 1, 2015
NIIF 7 y revelaciones de transicion.
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos Enero 1, 2014
financieros.
NIIF 13 Medicién del valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros.
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a trabajadores. Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo Enero 1, 2013
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34) 2009-2011.

-6 -



La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas serdn revisadas y evaluadas
su aplicabilidad en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros sobre si
tendrdn un impacto significativo en los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Efectivo 57,610 47,880
Bancos 774,560 1,689,755
Total 832,170 1,737,635

Al 31 de diciembre del 2012, bancos corresponde a saldos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales y del exterior por US$665,642 y US$108,918, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Clientes 27,346,083 24,572,787
Provision para cuentas incobrables (199.716) (199,716)
Subtotal 27,146,367 24,373,071
Otras cuentas por cobrar:

Trabajadores 327,526 320,347

Otros 206,080 107,813
Total 27,679,973 24,801,231

Al 31 de diciembre del 2012, clientes representa saldos por cobrar por ventas de articulos de ferreteria
y repuestos automotrices. EL saldo de estas cuentas por cobrar incluye US$9.3 millones que se
encuentran garantizados por documentos.



Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

Corriente
Vencido:
1 a 30 dias
31 a 90 dias
91 a 360 dias
Mas de 360

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas
Mercaderias:

Linea ferreteria

Linea automotriz
Importaciones en transito

Total

... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. ddlares)
25,520,452 23,535,014
1,204,901 676,293
271,546 120,059
115,594 165,672
233,590 75.749
27,346,083 24,572,787

... Diciembre 31...

2012

2011

(en U.S. ddlares)

1,127,913
12,445,233
7,922,377
9.866.556

31,362,079

11,152,809
6,221,525
8,637,513

26,011,847

Al 31 de diciembre del 2012, materias primas incluye principalmente componentes para la fabricacién
de lubricante, cuyo proceso de elaboracion y envasado es realizado por un tercero, ver Nota 19.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

... Diciembre 31...

2012 2011

(en U.S. ddlares)
15,770,951 15,349,145
(2,772.934) (1,960,764)
12,998,017 13,388,381



... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Clasificacion:
Terrenos 1,514,928 1,514,928
Edificios 9,097,157 9,376,297
Equipos de computacién 155,472 358,548
Instalaciones 516,933 569,598
Magquinarias, equipos y vehiculos 1,376,749 1,399,057
Muebles, enseres y otros 158,280 160,625
Obras en curso 178,498 9,328
Total 12,998,017 13,388,381
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maquinarias,
Equipos de equipos y Muebles, Obras
Terrenos Edificios computacién Instalaciones vehiculos enseres y otros €en curso Total
... (en U.S. ddlares) ...
Costo
Enero 1, 2011 1,514,928 1,812,597 866,089 109,077 541,140 189,277 8,579,800 13,612,908
Adquisiciones 126,583 84,034 77,520 1,557,873 1,846,010
Activaciones 7,869,981 265,290 570,384 1,376,472 46,218  (10,128,345)
Ventas / bajas (38.592) (534) (62.850) (1,797) (109,773)
Diciembre 31, 2011 1,514,928 9,682,578 1,219,370 678,927 1,938,796 305,218 9,328 15,349,145
Adquisiciones 20,598 15,957 156,304 19,409 213,628 425,896
Activaciones 44,458 (44,458)
Ventas / bajas (3.807) (283) (4.090)
Diciembre 31, 2012 1,514,928 9,682,578 1,280,619 694,884 2,095,100 324,344 178,498 15,770,951
Magquinarias,
Equipos de equipos y Muebles,
Edificios computacion Instalaciones vehiculos enseres y otros Total
... (en U.S. ddlares) ...
Depreciacion acumulada
Enero 1, 2011 (82,391) (764,141) (56,896) (445,593) (134,826) (1,483,847)
Depreciacién del afio (223,890) (135,141) (52,966) (156,996) (17,375) (586,368)
Ventas / Bajas 38.460 533 62.850 7.608 109.451
Diciembre 31, 2011 (306,281) (860,822) (109,329) (539,739) (144,593) (1,960,764)
Depreciacién del afio (279,140) (265,250) (68,622) (178,612) (21,754) (813,378)
Ventas / Bajas 925 283 1,208
Diciembre 31,2012 (585.,421) (1,125,147) (177.951) (718.351) (166.064) (2,772,934)

Al 31 de diciembre del 2012, terrenos y edificios, incluyen principalmente inmuebles en el cual
actualmente funcionan el Centro de Distribucién y la oficina central de la Compaiiia por
US$7.5 millones y US$393,363 respectivamente. Estos activos estdn pignorados para garantizar
ciertos préstamos de la Compaiia, ver Nota 8.

Al 31 de diciembre del 2012, propiedades y equipos incluyen activos totalmente depreciados por
US$1 millén, los cuales estan siendo utilizados por la Compaiiia en el giro normal del negocio.



ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2012, activos intangibles incluye principalmente lo siguiente:
(1) implementaciéon de los softwares SEGA y AFV Proline por US$210,180 y US$106,000,
respectivamente; (2) Proyectos Safend y Googleapps por US$110,000; y (3) desarrollo de la pagina
web por US$28,405. Durante el afio 2012, la Compaiiia reconocio en los resultados del afio gasto por
amortizacion de activos intangibles por US$23,000.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos bancarios es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Préstamos bancarios:

No garantizados (1) y (2) 27,389,858 24,431,216
Garantizados (3) 4,597,350 5,114,337
Total 31,987,208 29,545,553
Clasificacion:

Corriente 5,897,637 4,053,003
No corriente 26,089,571 25,492,550
Total 31,987,208 29,545,553

Al 31 de diciembre del 2012, préstamos bancarios incluye obligaciones con instituciones financieras
del exterior y locales como sigue:

(1) JP Morgan Chase por US$23.6 millones con pagos de capital al vencimiento hasta mayo del
2017, pagos de intereses semestrales y tasa del 7.25% promedio anual. Durante el afio 2012, la
Compaiifa reestructuré estos préstamos mediante la capitalizacion de intereses por US$1.4
millones y cuyo valor se constituy como capital de una nueva obligacién.

(2) Créditos sobre firmas otorgados por los bancos Citibank N.V. y Banco Internacional S.A., US$3
millones y US$755,000, respectivamente, cuyos periodos de vencimiento no exceden de 180
dias y tasas del 7.50% al 7.80% promedio anual.

(3) Banco Bolivariano C.A., con vencimientos mensuales hasta septiembre del 2015 y tasas del
7.00% al 7.33% anual. Los préstamos bancarios estdn garantizados mediante la pignoracién a

través de hipotecas sobre determinados rubros de propiedades de la Compafiia, ver Nota 6.

Durante el afio 2012, la Compaiifa registrd con cargo a los resultados del afo, costos financieros por
US$2.2 millones relacionados con préstamos bancarios locales y del exterior.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 8,767,421 7,319,217
Proveedores locales 3,373,760 3,262,747
Subtotal 12,141,181 10,581,964
Otras cuentas por pagar 322,880 449,064

Total 12,464,061 11,031,028

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores locales y del exterior representa principalmente saldos por
pagar correspondientes a la adquisicién de productos y servicios relacionados con el giro del negocio,
con vencimientos promedio de 90 y 120 dias.

10. IMPUESTOS

10.1 Activo y pasivos del aiio corriente — Un resumen del activo y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario 141,318 125.470

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado y retenciones IVA 979,662 1,078,211
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 155,095 141,179
Total 1,134,757 1,219,390
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10.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacién
entre la utilidad segin estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta
corriente, €s como sigue:

2012 2011

(en U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto 3,940,215 2,389,649
a la renta

Gastos no deducibles 209,546 225,951

Ingresos exentos (114,283)

Otras deducciones:

Remuneraciones empleados con discapacidad (783.913) (139,698)

Utilidad gravable 3.365.848 2,361,619

Impuesto a la renta causado (1) 774,145 566,789
Anticipo calculado (2) 709,328 616,832

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$709,328; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$774,145.
Consecuentemente, la Compaiia registr6 en resultados US$774,145 como el gasto de
impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otros.

Acta de determinacion — En noviembre 30 del 2012, el SRI remitié a Promesa S.A., acta de
determinacion tributaria No. 0920120100228, en la cual se establecieron glosas fiscales
correspondientes al impuesto a la renta del afio 2008.

En diciembre 28 del 2012, la Compaiia presentd un reclamo administrativo sobre el acta de
determinacion tributaria indicada precedentemente, en la cual la Compafifa adjunta la
documentacién de descargo de las glosas establecidas por el SRI. En febrero 14 del 2013, el SRI
notificé a Promesa S.A., sobre la apertura del término de prueba de 30 dias hébiles para que
presente toda la documentacidn sustentatoria necesaria para el descargo de las referidas glosas.
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10.3

10.4

10.5

Hasta febrero 28 del 2013, no ha concluido el proceso de reclamo administrativo, y por lo tanto,
no existe pronunciamiento definitivo del SRI al respecto. En consecuencia, la Administracién
de la Compaiiia y sus asesores legales, consideran que no existe obligacién tributaria pendiente
en virtud que el proceso se encuentra en etapa de resolucion.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio (125,470) 119,153
Provision del afio 774,145 566,789
Anticipo y retenciones en la fuente (789.993) (811.412)
Crédito tributario al final del afno (141,318) (125.470)

El anticipo de impuesto a la renta del afio 2012 fue cancelado en efectivo en los meses de julio
y septiembre del afio 2012, en cumplimiento con legislaciones legales ecuatorianas vigentes.

Saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2012, el pasivo por impuesto diferido corresponde al efecto neto de
diferencias temporarias imponibles originadas por depreciacién de propiedades y equipos por
US$368,533 y diferencias temporarias deducibles originadas por la provisién por jubilacién

patronal y desahucio por US$90,739.

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013.

e Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado — Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISD, que
se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera el hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
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Los pagos de este impuesto en la importacidon de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 — Con fecha 30 de mayo del 2012,
el SRI promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, la
autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacién de
activos fijos.

Con base en el referido decreto, la Compaififa decidié tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacién de
la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las
revaluaciones posteriores.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Participacién de trabajadores 695,829 422,215
Beneficios sociales 414,608 356,007
Total 1,110,437 778,222

11.1 Participacion de trabajadores — De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compaififa en un 15% aplicable a
las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 422215 514,626
Provision 695,332 421,719
Pagos (421,718) (514,130)
Saldos al final del afio 695,829 422215

-14 -



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 1,584,514 1,566,118
Bonificacién por desahucio 414,198 361,330
Total 1,998,712 1,927,448

12.1 Jubilacién patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 1,566,118 1,447,229
Costo de los servicios del periodo corriente 207,922 175,786
Costo financiero 114,000 94,097
(Ganancias), pérdidas actuariales (82,258) 118,889
Beneficios pagados (221,268) (269.883)
Saldos al final del afio 1,584,514 1,566,118

12.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como

sigue:
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 361,330 345,819

Costo de los servicios del periodo corriente 58,732 47,807

Costo financiero 26,873 22,478

Pérdidas actuariales 48,254 15,512

Beneficios pagados (80.991) (70,286)
Saldos al final del afio 414,198 361,330




Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del trabajador y basados en la férmula del plan, de tal manera
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de los referidos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los trabajadores correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31...
2012 2011
% %
Tasas de descuento 7.00 6.50
Tasas esperadas del incremento salarial 3.00 2.40

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Alta General, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés — LL.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que posee un nivel significativo de préstamos bancarios. Sin
embargo, el riesgo es manejado por la Compaiia a través de una combinacién de
préstamos a corto y largo plazo con tasas de interés fijas anuales. Adicionalmente, su
ciclo de efectivo se monitorea constantemente con el objetivo de cumplir con sus
acreedores en el plazo de crédito pactado.

13.1.2 Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
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La Compaiiia realiza sus ventas a clientes calificados por el Departamento de Crédito y
Cobranzas, y sus plazos de créditos poseen un miximo de 90 dias de pago.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.

13.1.3 Riesgo de liquidez — La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la

gestion de liquidez. Han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez de la
Compaififa. La Compaififa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas y monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

13.1.4 Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar estard en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como parte
de esta revision, se evalia el costo del capital y los riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$39.5 millones
Indice de liquidez 1.3 veces

Pasivos totales / patrimonio 1.96 veces

Deuda financiera / activos totales 43%

La Administracion considera que los indicadores financieros antes mencionados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamaiio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

13.2 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Efectivo y bancos, Nota 3 832,170 1,737,635
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar, Nota 4 27,679,973 24,801,231
Total 28,512,143 26,538,866
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar, Nota 9 12,464,061 11,031,028
Préstamos, Nota 8 31,987,208 29,545,553
Total 44,451,269 40,576,581
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14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

14.4

Capital social — Al 31 de diciembre del 2012, el capital social suscrito y pagado consiste en un
total de 7,029,352 acciones al valor unitario de US$1.00.

Reserva legal — La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados — distribuibles 10,537,030 7,536,527

Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 1,638,613 1,638,613
Reserva segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 3.934.,193 3.934.,193
Total 16,109,836 13,109,333

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reserva segiin PCGA anteriores — El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaififa.
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15.

16.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

A continuacién se detalla informacién financiera por segmentos de negocio, relacionada con las

operaciones de la Compafifa durante los afios 2012 y 2011:

Linea
ferreteria
Afio 2012
Ingresos 67,743,584

Costo de ventas (54,182,681)

Margen bruto 13,560,903
Aiio 2011
Ingresos 57,552,489

Costo de ventas (45,356,168)

Margen bruto 12,196,321

GASTOS POR SU NATURALEZA

Linea

automotriz

29,398,554
(22.445.019)

6.953,535

25,608,914
(19.489.,208)

6,119,706

Total

97,142,138
(76,627.700)

20,514,438

83,161,403
(64.845.376)

18,316,027

Un detalle de los gastos operacionales reportados en los estados financieros de la Compaififa es como

sigue:

Gastos por beneficios de trabajadores
Transportes de mercaderias
Gastos de personal
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de movilizacion
Servicios bésicos

Gastos de mercadeo

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Arriendos

Honorarios profesionales

Otros

Total

2012 2011
(en U.S. ddlares)
9,440,016 8,622,205
1,728,375 1,550,566
901,905 753,560
836,428 613,796
671,625 630,310
413,052 434,878
398,778 349,841
279,011 273,210
267,183 293,956
148,333 154,097
145,096 210,775
395,981 394,721
15,625,783 14,281,915
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17.

18.

19.

Gastos por beneficios de trabajadores — Durante los afios 2012 y 2011, corresponde a lo siguiente:

2012 2011
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 4,372,017 4,092,486
Beneficios sociales 1,605,916 1,615,030
Comisiones 1,621,398 1,499,977
Bonificaciones 351,129 259,290
Participacién de trabajadores 695,332 421,719
Aportes al IESS 794,224 733,703
Total 9.440,016 8,622,205
OTROS INGRESOS, NETOS

Al 31 de diciembre del 2012, otros ingresos, neto, incluye principalmente ganancia por diferencial
cambiario y bonificaciones por volimenes de compra por US$617,604 y US$611,477,
respectivamente.

COMPROMISOS

Contrato de Elaboraciéon y Envasado de Aceites Lubricantes — En enero 2 del 2012, la Compaiiia
suscribi6 un contrato de elaboracién y envasado de aceites lubricantes con PDVSA ECUADOR S. A.,
para la elaboracidn de aceites lubricantes marca GP, con un plazo de duracién de sesenta meses y por
lo cual la Compafifa se compromete a pagar a PDVSA ECUADOR S. A. una tarifa estindar de
US$0,35 por cada galén americano — AG.

Durante el afio 2012, la Compaiiia reconoci6 en costos de ventas del afio US$63,000 por concepto de
elaboracién y aceites lubricantes.

Contrato_de Servicios Logisticos — En junio 1 del 2009, la Compaiiia suscribié un contrato para la
optimizacién de sus operaciones logisticas con Integracién Logistica INLOG S. A., para la
distribucién a nivel nacional de los productos de la empresa, con un plazo de duracién de tres afios y
por lo cual la Compaiiia se compromete a pagar a Inlog S. A. el valor de los servicios prestados cada
quince dias. Hasta febrero 28 del 2012, se encuentra en proceso la renovacion de este contrato.

Durante el afio 2012, la Compaiiia reconocié en los resultados del aiilo US$1.7 millones por concepto
de servicios logisticos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 28 del

2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa en febrero 28 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para su aprobacién. En opiniéon de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

/
' \ \ \'/M"’/ 2
Ing. Alberto Bustamante Ch. ustavo Llaguno
Gerente General 4 tador General
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