CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA):

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)
(una sociedad anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2000, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de 1los accionistas y de
cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de 1la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con 1las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos gque nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos 1los aspectos importantes, la situacién financiera de
PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA) al 31 de diciembre de 2000, los resultados de
sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.
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El ambiente econémico predominante en el Pais durante el aflo 2000, al igual que en
los afios anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos de un proceso
de deterioro progresivo, tales como, altas tasas de inflacién y devaluacién del
Sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, notable restriccién
del crédito y una fuerte caida de la actividad econémica del Pais. Ademads, el
Congreso Ecuatoriano, aprobé el 13 de marzo del afio 2000 la Ley para la
Transformacién Econémica del Ecuador, habiendo determinado el canje de Sucres en
circulacién por DOSlares de Estados Unidos de América a una cotizacién tnica de
25,000 Sucres por cada DOlar. Como se explica en las politicas de contabilidad
significativas, las autoridades establecieron un proceso de conversién de los
estados financieros al 31 de marzo de 2000, de Sucres a Dblares, con el propdsito
de mantener todos los registros contables en Db6lares de Estados Unidos de América.
A partir de dicha fecha, los precios de los bienes y servicios locales mantuvieron
un proceso de ajuste progresivo dado el cambio de sistema monetario, lo cual ha
generado un indice general de precios al consumidor de 41% hasta llegar al 31 de
diciembre de 2000, que segtn las autoridades se ir& reduciendo en forma gradual al
reacomodarse los precios, al mismo tiempo que se prevé una mejora sustancial de la
economia global del Pais conjuntamente con el fortalecimiento del sistema
financiexo nacional. Por estas razones, no es posible establecer integralmente los
efectos, de las condiciones mencionadas, sobre la evolucién futura de la economia
nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la pogicién econémica vy
financiera de la Compafiia y los resultados de sus operaciones turas. Los estados
financieros adjuntos deben ser 1leidos a la luz de esta circunstancias de
incertidumbre.
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César Contreras ra, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

1° de febrero de 2001

Imbabura 214 y Panams, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-723875, Telefax 305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador
Baré6n de Carondelet 223 y Av. 10 de Agosto, 3er. Piso, Oficina N° 2, Telefax 447421, Quito - Ecuador
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Dblares)

ACTIVO

CORRIENTE :

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto
ACTIVOS DIFERIDOS, neto

Total activo

1,122,479
1,152,321
3,824,853
5,684,866

79,782

11,864,301

570,915

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE :
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO
RESERVA PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 769,015 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.20 cada una
Capital adicional
Utilidades retenidas-—
Reserva legal y facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este

4,212
1,247,226
794,771

2,046,209
6,000,000

64,044

153,803

3,934,193

171,620

103,378

274,998 4,362,994

balance general.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Dbélares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTA

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Ventas 575,907
Administrativos 931,085
Financieros 2,084,576

Utilidad de operacién

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, neto

Utilidad antes de provisién para participacidn
a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES

Utilidad antes de provisidén para impuesto a la
renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad bruta
RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

18,169,554

14,429,969

3,739,585

3,591,568

122,725

709,901
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)

ESTADO DE PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Ddlares)

RESERVA UTILIDADES
POR REVA- RETENIDAS
LORIZA- Reserva Resulta-
CION DEL REEX~ legal y dos
CAPITAL CAPITAL PATRI- PRESION facul- acuma-
SOCIAL ADICIONAL MONIO MONETARIA tativa lados
SALDOS AL 31-12-1999 153,803 - 685,907 . 171,620 (793,418)
Ajuste de inventario NEC 17 - - - 3,108,505 - -
Ajuste de activo fijo NEC 17 - - - 88,166 - -
Ajuste de patrimonio NEC 17 - - 341,112 (296,576) - -
Ajuste de proveeduria - - - 7,079 - -
Amortizacién pérdida 1999 - - - - - 64,170
Transferencia de saldos - 3,934,193 (1,027,019) (2,907,174) - -
Utilidad neta del afio - - - - - 832,626
SALDOS AL 31-12-2000 153,803 3,934,193 - - 171,620 103,378

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Ddlares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacidén
Depreciaciones
Provisién para jubilacidén, neto
Amortizacidén de cargos diferidos //
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
{Disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacién
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) en propiedades y equipos, neto
(Aumento) en activos diferidos
Total de recursos utilizados en actividades de inversioén
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucién en obligaciones bancarias
Aumento en deuda a largo plazo
Aumento en reserva para jubilacién
Aumento en capital adicional

Ajuste neto aplicado al patrimonio

Total de recursos generados por actividades de financiacidn
Aumento neto en caja y bancos é inversiones temporales
CAJA Y BANCOS é INVERSIONES TEMPORALES:

Saldo al inicio del afo

Saldo al final del arfo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

832,626

115, 688
47,395
1,077,812/

(3,062,721)
(530, 326)
(36,401)
(1,511,266)
472,778

(787,403)
(15,812)

(28,495)
2,927,157
41,442
3,248,286
(835,704)

1,955,056

319,744
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PRODUCTOS METALURGICOS S.A. (PROMESA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresadas en Dblares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituyé el 21 de junio de 1962 con el objeto
principal de importar, comprar y vender hierro, tuberias y toda clase
de materiales de construccidédn y también de ejercer actividades de
agencias y representaciones en general.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantiene sus registros contables en Dbélares (US$), que es
la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el Pais. Las normas de contabilidad utilizadas son
aquellas generalmente aceptadas en Ecuador, que difieren de los de
aceptacién general en el siguiente aspecto:

La correccién monetaria se aplica unicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las practicas internacionales
requieren que la correccidén monetaria sea integral para los estados
financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién y conversién de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacidn

La Compafiia reconocidé los efectos de la inflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 2000 y efectud la conversidn de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacidn,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que
los saldos de los estados financieros a la fecha de transicién (31 de
marzo de 2000), expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicidén, 31 de marzo de 2000; y, b) el
indice especial de correccidédn de brecha hasta la fecha de transicién
(31 de marzo de 2000), se dividiran para 25,000 Sucres, con lo cual
se obtendré&n los saldos de los estados financieros para iniciar la
contabilidad convertida a Dblares de los Estados Unidos de América.
El efecto neto de su aplicacién fue un crédito en resultados de
709,901, Los saldos de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria fueron utilizados para crear la
cuenta de capital adicional por 3,934,193. Los estados de resultados
y de cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa
fecha no han sido reexpresados pero si fueron convertidos a Ddlares,
por asi disponerloc la norma.
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Los procedimientos de actualizacién utilizados, en cuanto a la
reexpresiédn monetaria integral aplicable a los estados financieros
hasta la fecha de transicién; y, en cuanto a la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha, fueron los siguientes:

- Porcentaje de ajuste de inflacién: se expresa en un porcentaje
que refleja la variacidn que registra el 1Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el
1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacidén: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo.
Este indice surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de &2América en el mercado nacional, mercado libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

- Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje
que refleja la inflacidén ocurrida entre el mes siguiente a la
fecha de origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha
de transicién.

- Porcentaje especial de correccién de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice
de devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso
de ser posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacién acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice de
devaluacién acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de
los Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado
libre, publicado por el Banco Central del Ecuador. Con estos
indices se determindé, el 1indice especial de correccién de
brecha, que refleja, la variacién existente entre la
devaluacién y la inflacidén acumulada del periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 y la fecha de transicién.

- Propiedades y equipos: El valor del activo reexpresado y su
correspondiente depreciacién acumulada al 31 de diciembre de
1999, se ajustaron aplicéndoles los porcentajes del ajuste de
inflacién y del indice especial de correccién de brecha, hasta
la fecha de transicidén. El gasto por depreciacidén por efecto
del ajuste se registrard en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de transicién. La depreciacién ha sido
calculada sobre 1los valores contables originales, mé&s las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas Utiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacién

Edificios 5% y 10%
Instalaciones, muebles y enseres, generador 10%
Equipos de computacién, vehiculos 20%

- Reexpresiédn monetaria: se incrementa o disminuye con los
débitos y créditos por 1la actualizacién de 1los activos no
monetarios y el patrimonio, producto de 1la aplicacién del
indice especial de correccién de brecha por el efecto acumulado
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hasta el 31 de diciembre de 1999, y no considera el efecto para
participacién a trabajadores e impuesto a la renta. Esta cuenta
no estéd sujeta a reexpresién.

- Resultado por exposiciébn a la inflacidn: se incrementa o
disminuye con los débitos y créditos que reflejdé la ganancia o
pérdida por la posicidén monetaria neta resultante de la
aplicacién de 1la correccién monetaria integral. También se
incluye, el efecto por el periodo comprendido entre el 1° de
enero de 2000 y la fecha de transicién, del ajuste de los
activos no monetarios producto de la aplicacién del indice
especial de correccidén de brecha.

- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistas
al inicio del afic se ajustd aplicéandoles los porcentajes del
ajuste de inflacidén y del 4indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transiciédn. Los aumentos y
disminuciones durante el periodo de transicidén, excepto la
pérdida neta, se ajustaron en base al porcentaje proporcional
mensual por los meses transcurridos entre el mes siguiente del
aumento o disminucién y la fecha de transicién.

- Reserva por revalorizacié4n del patrimonio: se incrementa o
disminuye con los débitos y créditos por la actualizacién del
patrimonio, producto de la aplicacién del indice especial de
correccién de brecha por el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999. Esta reserva no puede distribuirse como
utilidad. pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o
para capitalizarse.

(b) Activos diferidos-—

Las pérdidas en cambio originadas en 1999 se amortizaron
integramente en el afio 2000 por 1,077,812, siguiendo el método de
linea recta, o sea a partir del afio siguiente al de su ajuste, de
acuerdo a las disposiciones legales actualmente vigentes.

(c) Reserva para jubilacién-

La provisidén para jubilacidn se carga a los resultados del afio

(d) Participacién a trabajadores-

La participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley. Al 31 de diciembre de 2000, la Compafiia si ha efectuado dicho
cargo.

(e) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia
si ha efectuado dicho cargo.

(f) Los ingresos y los gastos

Se registran por el método de causaciédn; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.
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INVERSIONES TEMPORALES:

Al 31 de diciembre de 2000,

la siguiente manera:

INSTITUCION
BANCO BOLIVARIANO:
Operacién 186294

CITIBANK:
Operacién 89
Operacién 143
Operacién 484
Operacién 1211

PRODUBANCO:
Operacién 31043
Operacién 31146
Operacién 31627
Operacién 32619
Operacién 33986
Operacién 34310

GRAN TOTAL

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2000,

siguiente manera:

Clientes
Deudores varios
Accionistas

FECHA DE
INICIO

17/0ct /2000

26/Dic/2000
30/0ct /2000
30/0ct/2000
11/Dic/2000

22/Sep/2000
22/Sep/2000
28/Sep/2000
10/0ct /2000
23/0ct/2000
26/0ct /2000

Funcionarios y empleados
Reclamos en importaciones
Arriendos de edificios

Menos-

INVENTARIOS :

Al 31 de diciembre de 2000,

siguiente manera:

Mercaderia en existencias
Importaciones en trénsito

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2000,

los

FECHA DE
VENCIMIENTO

26/Dic/2000

24/3Jun/2001
01/Ene/2001
08/Ene/2001
11/Jun/2001

02/Ene/2001
08/Ene/2001
15/Ene/2001
15/Ene/2001
22/Ene/2001
25/Ene/2001

Estimacién para cuentas dudosas

inventarios se

las cuentas de

estaban constituidas de la siguiente manera:

SUB TOTAL

103,339

150, 000
143,000
48,400
200,000

152,273
101, 490
50,744
101,547
50,764
50,764

las inversiones temporales se formaban de

TOTAL

103,339

541,400

507,582

1,152,321

sErmmmessssamsnsns

las cuentas por cobrar se formaban de la

2,645,548
563,290
533,789
102,845

12,531
2,482
3,860,485
(35,632)

3,824,853

=TI IRes

formaban de 1la

4,331,090
1,353,776

5,684,866

EEs

propiedades y equipos
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Costo y Revalorizacién:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehiculos
Generador

(~) Depreciacién

GRAN TOTAL

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre de 2000,

Saldos al
1° de
enero de
2000

13,225
2,179
23,319
67,839
38,461
106,314
12,973
264,310
(130,788)

133,522

Adiciones
Y
transfe-
rencias

(382)
13,363
123,189
5,736
161,737

303,643
(99,144)

204,499

Ajustes y
bajas

153,248
4,729
16,286
72,545
50,779
95,782
19,517
412,886
(179,992)

232,894

Saldos al
31 de
diciembre
del 2000

166,473
6,526
52,968
263,573
94,976
363,833
32,490
980,839
(409, 924)

570,915

las obligaciones bancarias son de 4,211,

que corresponden a documentos descontados a favor de los empleados.
Las obligaciones bancarias estan respaldas con garantias personales y
solidarias otorgadas por los principales Accionistas de la Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2000,
siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Impuestos por pagar
Otros

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2000,

siguiente manera:
ESSEX PROPERTIES INC.

Vence en Febrero 2002
Vence en Enero 2005

RESERVA LEGAL:

las cuentas por pagar se formaban de la

1,199,744
46,382
10,552

(9,452)

la deuda a largo se formaba de la

11% interés anual
14% interés anual

3,000,000
3,000,000

6,000,000

RIS IR IR RIS

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el

10% de la utilidad liquida anual,
menos al 50% del capital social.

hasta que la reserva llegue por lo
Dicha reserva no puede distribuirse
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como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidén de 1la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir ©pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2000, 1la
Compariia no ha efectuado la apropiacién requerida por Ley.

IMPUESTO A 1A RENTA:

Durante el afio 2000, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que
las sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la
utilidad tributable. Se mantuvo vigente el impuesto del 0.8% a la
circulaciédn de capitales hasta el 31 de diciembre de 2000, gravando
todos los depdsitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi
como los giros, transferencias y pagos al exterior. Al 31 de
diciembre de 2000, la Compafiia si ha efectuado la reserva requerida
por Ley.

RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION:

a. Reserva para jubilacién patronal-

De acuerdo con la ratificacidén expresada por la Corte Suprema
de Justicia publicada en Registro Oficial del 28 de enero de 1983,
sobre el derecho gque tienen los trabajadores a 1la Jjubilacién
patronal, la Compafiia contratdé los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Al 31 de diciembre de 2000, 1la Compafiia registré en los
resultados del afio 47,395 por este concepto, cubriendo el 100% de 1la
reserva necesaria a esa fecha, segln el estudio actuarial. A esa
misma fecha el pasivo méximo por este concepto es de aproximadamente
64,044,

b. Indemnizacidn-

La Compafiia tiene la politica de cargar las indemnizaciones en
los resultados del afio en que se incurren.

EVENTOS SUBSECUENTES:

E1l Tribunal Distrital de Guayaquil con fecha 13 de marzo de 2001,
emitié un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
definitiva los efectos tributarios del “resultado por exposicién a la
inflacién” (REI), derivado de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad N° 17. El Servicio de Rentas Internas con fecha 19 de
marzo de 2001, ha presentado la apelacidén correspondiente ante el
Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de los
auditores externos se conozca el resultado de dicha apelacién.

Aparte de lo mencionado en el parrafo anterior, entre el 31 de
dicliembre de 2000 y 1la fecha de preparacién de estos estados
financieros (1° de febrero de 2001), no se produjeron eventos que en
la opinidén de la Administracién de la Compafila pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.



