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A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL,

Informe de los Auditores In ndientes

A los Socios de:
Compania Pesquera PESORO Cia. Ltda.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntar, de Compania Pesquera
PESORO Cia. Ltda. Que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Compania Pesquera
PESORO Cia. Ltda. Al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidon- Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros". Somos independientes de Compaiiia
Pesquera PESORO Cia. Ltda. De acuerdo en el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplide
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es acuella que, segun nuestro juicio profesional, ha
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y
no expresamos una opinion por separaco sobre esta cuestion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y bienes, se reconocen por referencia al estado de
terminacién de la factura. El estado de terminacion de la factura se determina en
funcion de la prestacion del servicio y bienes; sin embargo, debido a que existe un alto
volumen transaccional y de automatizacién en el proceso de reconocimiento de
ingresos, existe el riesgo inherente de arrores, razon por la cual consideramos que el
reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave de auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestion antes mencionada se
incluyen a continuacion:

Evaluamos el disefo e implementacién y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y verificamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcién de su estado de
terminacion.

3
En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos identificados
observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacién presentada en adicién a ios estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General de Socios, pero
no incluye el juego completo de estados financieros nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexiéon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacibn con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Socios, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto a los Socios de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de ia supervision del proceso de reporte financiero
de la compania.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres ce errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluyva nuestra opinion. Seguridad razonable es un
2o grado de sepuridad, pero np garantiza gue una auditoria realizada a conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria- NIA. Detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyen en las decisiones econémicas que los usuarios “toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditeria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionalmente erréneas o
vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditcria que sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia y auditoria
obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atlencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion generai, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a,
entre olros asuntos, el alcance el momento de la realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de auditoria,

Proporcionamoes a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e
informamos acerca de todas las relacones y otros asuntos de los que se pueden
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra lndependencua y en su caso,
las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria e los
estados financieros del afo actual gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no
se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés pudblico de la
comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de 'a Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaria de la
compafnia en su calidad de sujeto pasivo.

Nuestra opinion al respecto se emitira en un informe por separado.

Qm N ifssiales

Ing. Marié Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Abril 02, 2019
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Afios Terminados al 31 de

Diciembre

ACTIVOS 2017 2018
ACTIVOS CORRIENTES Notas \ ’
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 15.689,18 15.819,41
Activos Financieros 2 220.279.42 462.292 31
Inventarios 3 - 36.783,58
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4 100,00 22540
Activos por Impuestos Corrientes 5 12.714 87 10.648,15
Activos Biologicos 6 36.534,58 -
Total Activos Corrientes US$ 285.318,05 525.768,85
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 7 238.168,15 260.339,09
Total Activos No Corrientes US$  238.168,15 260.339,09
TOTAL ACTIVOS » US$ 523.486,20 786.107,94

COMPAMIA PESQUERA

Ing. Karla Medina Pereira
Contadora
RUC No. 0704612456

Ver notas a los Estados Financieros
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares)
Afos Terminados al 31 de
Diciembre
P Y PA S
PASIVO CORRIENTE Notas 2017 2018
Cuantas y Documentos por Pagar 8 102.573,03 B0.555,19
Obligaciones con Instituciones Financieras ] 128.78722 277 296,67
Qtras Obligaciones Comientes 10 12.187,35 10.623.92
Total Pasivos Corrientes USs 27354760 368.475,78
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo Largo Plazo 1 - 11416463
Pasivos Diferidos 12 47.797,36 47.797,36
Total Pasivo No Corrientes uss 47.797,36 161.961,99
TOTAL PASIVOS USS 32134496 530.437,77
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 13 120.000,00 120.000,00
Resarva Lagal 4.268.21 4.268.21
Reserva de Capital 122.982,99 12298299
Ajuste por Adopcion 1era Vez NIF (225.772,88) (225.772,88)
Resultados Acumulados 149.724 57 212.367,69
Utlidad del Ejercicio " 30.938,35 21.824,16
Total Patrimonio de los Soclos US$  202.141,24 25567017
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO USS 523.486,20 786.107,94

COMPAfIIA PESQUERA
» o

Ing. Caweido rpesantes PESORO C. L{24qne Karia Medina Pereira
Represe: gal - ""'Contadora
C.L 070 RUC No. 0704612456

Ver notas a los Estados Financieros
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en ddlares)
Anos Terminados al 31 de
Diclembre
INGR OPERACIONALES 14 2017 2018
VENTAS Y
Venias de Camaron 1.041.107,50 818,395,76
Total Ventas US$ 1.041.107,50 818.395,76
Total Ingresos Operacionales USS 1.041.107,50 818.395,76
{:)Costos y Gastos Operacionales
Costo de Ventas y Produccion 15 (B67.944 47) (589.404 83)
Gastos Administrativos y Ventas 16 (82.141,95) (151.631.50)
Gastos Financieros 17 (43.894 56) (36.344 14)
Gastos no deducibles 18 (10.72846)  (14.067.54)
Total Costos y Gastos Operacionales (1.004.709,44) (791.448,01)
Utilidad Operacional Us$ 36.298,06 26.947,75
e E N
Otros Egresos - (1.272,27)
Total Otros ingresos No Operacionales uss - (1.272,27)
Utilidad antes de Tral ores e Im, tos 36.398,06 25.675,48
(-) 15% Participacion Trabajadores (5.459,71) {3.851,32)
Utilidad del Ejercicio e uss 30.938,35 21.824,16

COMPAMIA PEsQuERA Y i
00@ |‘/ ll
Pesantes PESORO C. Lida, ing. Karla fkd;ma Pen:'n

Contadora
RUC No. 0704612456

Ver notas a los Estados Financieros
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en délares)
SALDOS SALOCS
BALAMCE 2017 BALANCE 2570
= 1_ NI __ ==
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN £L EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD, ANTES OEL S5400.18 g
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO J
FLUDDS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION A 1
Cases de cobros per actividades de operacién 966.240,10 576.382,87
Cobros procedentes de s venlas de Menes y prestacin e mrvicos 866240, 10 578382 87
Qases de pages por actvidades de operackén Z
Prgos & provesdores pec of Sumisisto de ienes ¥ senviciic (704 841 74) (64A.206,25)
Pagos 3 y por cumnts de ios Empleades - 04275
Q7o pagos por actividades de spennin (152.0125Y) (203440 85)
Intereses pogates
Impuesios  les 3a 256183 -
Otras entradas {sakdas) de efectivo TIB3559 R EO AT 7
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTTLIZADOS EN) ACTIVIDADES D€ DWVERSION | -1 (106.500,35)]
Impartes procedentes por b verta de sropeaades, (et v squpe 162582 50)
Oormn wntradas (salisas) de fective ‘ {30.908.35)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES O (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DF FINANCIACION ool  2wenm]
Pagas de pedatamon (125.000,00) 118280045
Otz antrades {sabdas| de efectivg {1814.15) 114164563
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DT CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL l I
EFECTIVO
Hectns de [ vanacaon #n 3 (a5 88 CAMDe sobre of elective v etuivaertes ol efectvo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO l 1548013 | 133,23
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DL PERIOOO - 15.605.18
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DF2 PERIOOO 18 15.818,41

| mmmumgvﬁﬁa;muwsmsuomabn ]
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £ IMPLESTO A LA RENTA L dsdaw|  se7ses|

AJUSTE POR PARTIOAS DISTINTAS AL BFECTIVO: A
AJVETES 07 GAVID 00 Sepreciacian y amsrtiraciin MEM 3 ATAG B

Ajunias 207 et 0f Dartxipacitn atajadores pasva2)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS!

(incwments) daminucisn ©0 Cuemmas Por CODIRY clientos (T4 287 02} (242012.09)
} ) d in on o e . (125425
L} en (6 783.58)
(Incrementn) disminicién oo ctros acovos. 519050 4621230
Incrementsy (Smnucan | en cumniles pOf pagat Commtines 31,340 56 207 M)
Inerementn {disminucdn) en otres cusrtas por pegar 1215650 .

Inc on) en 185285 785.52)
Incrempatn (dmu\:h) 0 olres pasivoy 114026 5425401

COMPARIA PESQUERA
: P

PESORO C. Lida,

Vala» RER v Rarria Aviléc Btn Dien FAifirina Rrir Vara _
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA. (en
adelante la "Compaiia®), fue constituida en la ciudad de Machala, Capital de fa
Provincia de El Oro, Republica del Ecuador, el dia veinte dé marzo de mil novecientos
ochenta y nueve, e Inscrita en el Registro Mercantil el doce de abril de mil novecientos
ochenta y nueve con el numero 184 bajo el repertorio 282,

Su objetivo principal: Produccién y exolotacion de criaderos de camaron,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compadia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basadc generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si esle precio es diractamente observable o estimado
utilizando ofra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo 2 la fecha de medicion. El valor razonable a
efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones estructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:
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Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pueda acceder 2 la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observabies para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan efpresados en miles de U. S
dolares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en .la
preparacién de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos
bancarios

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normativa denominan "Bienes de Uso” o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta
y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
informacion acerca de la inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades,
planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la determinacion de su importe en
libros y los cargos por depreciacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles
que:

« Posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios,
para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

+» Cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo si, y
solo si:

+ Sea probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros dervados del
mismo; y

« El costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimienio como activo, un
elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
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fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valer cue haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficiente reqularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal aumento se llevara directamente a und cuenta de superdvit de
revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el incremento se
reconocera en el resultado del periodo en la medida en que suponga una reversion de
una disminucion por devaluacion del mismo activo, que fue reconocida previamente en
resultados. Cuando se reduzca el impoerte en libros de un active como consecuencia
de una revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. No
cbstante, la disminucion sera cargada cirectamente al patrimonio neto contra cuaiquier
superavit de revaluacion reconocido praviamente en relacion con el mismo activo, en
la medida que tal disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de
revaluacion,

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alla de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
equivalente al contado y el total de los pagos se reconocera como gastos por intereses
a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses de
acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

» Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaican sobre la adquisicion, después de deducir
cuaiquier descuento o rebaja del precio;

« Todos los costos directamente relacionados con fa ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

+ La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento
durante un determinado periodo, con propositos distintos del de la produccion de
inventarios durante tal penodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida util.
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Deterioro del Valor de los Activos: E= el método para determinar sl un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia esta
regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida atiles- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base Prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vias utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Vida atil % Deprecacion
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Magquinaria y Equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Otras Propiedades 10 10%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una venta de una partida de propiedades y equipc es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y =l valor en libros del activo y reconocida en
resultado.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el cual
se informa, la Compariia evalla los importes en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importa recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deteriore de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano, La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables facturas contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento Inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de olros activos y pasivos en una operacion
que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
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El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra y suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
comao para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en &l periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informia.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que-la
entidad espera, al final del periodo scbre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a
la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en esas partidas y la compariia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (a sea
legal o implicita) como resultado de un sucego pasado, es probable que la Companiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periedo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efectivo del valor del dinero en el tiempo es matenal).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio. El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
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determinado utilizando el Método ce la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afo en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan Inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores ~ La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se
calcula la tasa del 15% de las utilidades liquidad de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania puede otorgar.

Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminacion del
contrato, el estado de terminacién cel contrato se determina en funcién de la
prestacion de servicio.

Gastos - Los gastos se registran al cos!o histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensaciéon de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los Ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
noma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
Intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago el
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles
a la adquisicion de activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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Activos financieros. — Los activos firancieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la
venta", y “préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacién depende de la naturaleza y propgsito de los aclivos financieros y se
determina al momento del reconccimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros scn reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerco en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés efectiva es
un método de caiculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de Interés
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son aclivos
financieros no derivados con pagos fiios o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los aclivos financieros distintos a
aquelios designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective futuro estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o
Infracciones de las clausulas confractuales, tales como incumplimiento o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

e La desaparicion de un mercado aclivo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la lasa de interés efectivo
original del activo financiero,

El importe en libros del activo financierc se reduce por la perdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales
por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierle en
créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en el
estado del resultado del pericdo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compania dara de baja en cuenta
un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compaiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control como activo transferido, la
compafiia reconocera su participacion en el active y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero. La Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingreses recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u
otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa compadia
tenga derecho incondicional de diferir e! pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros paswos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de 13 tasa interés efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y los
puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa interés efectiva y los costos
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.
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Baja de un pasivo financiero. - La compafia dara de baja un pasivo financiero si y
s6lo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financieros dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a fas
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Lontabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La companiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revela informacion gue permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiia proveniente de actividades de financiacion consisten en
préstamos (Notas 9-11). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de
estos saldos se proporciona en (Notas 9-11). De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones.

Ademas de la revelacion adicional en la (Notas 9-11) la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros la compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas. - La siguientes
Norma Internacional de Informacién Financlera (NIIF) nuevos y revisadas que han sido
emitidas, pero ain no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada, Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que
inicien en
después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos con Enero 1, 2018

clientes

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIF 9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en estadoes financieros y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos requisitos para la contabllidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconocesan posleriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudat que se mantienen dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales qué son Gnicamente pagos
de capital e intereses sobre el capita! pendiente por lo general se miden al costo
amontizado al fina! de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por Ia venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financero que dan lugar en fecha espacificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademads, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacion de negocios del acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo se presente en ofro resultado integral, a menos que. el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por perdidas
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el nesgo crediticic dasde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas fiexibles,
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especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesge de partidas no
financiera elegibles para la contabilidad de cobertura.

Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
“relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. También se anadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de ges!ion de riesgo de una entidad.

L]

La Administracién de la Compania se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca Inherentes a la
actividad econémica de la compafia, con el propésito de determinar la valuacién y
representacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la compafiia ha utilizados en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro del Activo. — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si existen
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso
de exista algin indicio se realizard una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no genera fiujo de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
pertenece al activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementado el valor del activo con abono a resultados con limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 la compania no ha registrado pérdidas por deterioro de
sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de varios factores que
son determinados en funcién de calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa descuento; cualquier cambio &n los supuestos impacta en valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.
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La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van ser requeridos para
cumplir con las obligaciones de estos beneficios,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la compariia
esta expuesta a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico dé' sus flujos y activos.y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la compania, una
caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de cradilo se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la compania, La compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrase con
clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internas y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiados como forma de mitigar el riesgo de una perdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numero importantes de
clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas
por cobrar.

l.a compafnia no mantiene exposicion de riesgo de créditos significativos.

Riesgo de liquides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquides de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de la liquides la
compania. La empresa maneja riesgo de liguides manteniendo, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capital para asegurar que la
comparnia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de
deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de compania
considera que en los libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en estados financieros se aproxima a su valor razonable.
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CONCILIACION TRIBUTARIA
2017 2018

Utilidad de! Ejercicio 36.398,08 2587548
15% Participacion Trabajadores 545071 385132
Utilidad Antes de Impuesto 3093835 21.824,16
(+¥5astos No Deducibles Locales 10.728 46 14.067 54
Saldo Utllidad Gravable y 4166681 35.891,70

% -
Total impuesto Causado 1041670 789617
(+) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Declarado 4.594 38 772916
() Rebaja del Saldo del Anticipo 136585 -
(=) Anticipo Reducido correspondients al ejercicio Fiscal Declarado 322853 7.729,16
(=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anticipo Determinado 718847 167,01
(+) Saldo de Anticipo Pendiente de Pago 204877 772916
(-) Retenciones en la Fuenie realizadas del Ejercicio Ficcal (10.410,82) (8.183 85)
Saldo a Favor (1.173,98) (287,78)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se
calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre la
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ejercicio fiscal 2011 eniré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre q_l 0.2% del patrimonio total, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del activo total.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en
disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticipo de impuesto a la renta, retenciones en
la fuente, impuesto a la renta e impuestos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgéanica para reactivaciones de la
economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera, a
continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

Seran considerado deducibles para el célculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucios y jubilacién patronal, que no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no),

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando
la sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares o establecidos en paralscs fiscales o regimenes de menor imposicion, o
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cuando la sociedad incumpia él debe informar sobre sus Socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa serd correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

» Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, decimocuarta
remuneracion, aporles patronales, y los valores 'gasto incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el anticipo pagado y
el impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementos el
empleo neto.
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COMPANIA PESQUERA PESORO CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2018 es como

sigue:
1

2017 2018
Caja 11 14.872,79 14.770,91
Banco 1.2 816,39 1.048,50
uUss 15.689,18 15.819,41

1.1 Caja 2017 2018
Caja General 14.872,79 14.770,91
uss 14.872,79 14.770,91

1.2 Bancos 2017 2018
Banco de Machala 811,06 109,66
Banco Pichincha 533 533
Banco de Guayaquil 0,00 933,51
uss 816,39 1.048,50

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Cuentas por Cobrar 21 76.740,47 76.740,47
Prestamos Accionistas 22 76.509,89 111.509,89
Prestamos Empleados 23 - 450,00
Otros Prestamos 24 67.029,06 273.591,95
US$  220.279,42 462.292,31

2.1 Cuentas por Cobrar 2017 2018
Oswaldo Aguilar Pesantes 76.740,47 76.740,47
uss 76.740,47 76.740,47

2.2 Prestamos Accionistas 2017 2018
Manuel Oswaldo Aguilar Pesantes 71.509,89 71.508,89
Jean Pierre Aguilar Noblecitla 0,00 35.000,00
Stephany Aguilar Noblecilla 5.000,00 5.000,00
uss 76.509,89 111.509,89
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2.3 Prestamos Empleados 2017 2018
Guerrero Carios Daniel 0,00 450,00
uss 0,00 450,00
2.4 Otros Prestamos 2017 2018
Agriofan 67.029,06 8.029,06
Ing. Oswaldo Aguilar Pesantes 0,00 265.562,89
USS  167.029,06 273.591,95

(Nota 3) INVENTARIOS

El detalle de Inventarios al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018

Mercaderias - 249,00
Productos en Proceso - 36.534,58
uss - 36.783,58

(Nota 4) SERVICIO Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Anticipo Proveedores 41 100,00 225,40
uss 100,00 225,40

4.1 Anticipo Proveedores . 2016 2017
Mavesa 0,00 2540
Roberth Jaramillo Castro 100,00 200,00
uss 100,00 225,40

(Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018

Impuestos Anticipados 5.1 12.714,87 10.648,15
USs$ 12.714,87 10.648,15

5.1 Impuestos Antici 2017 2018
1% Retencion en la Fuente 0,00 8.184.01
VA 12% Pagado 1.124,19 1.280,17
Credito Tributario 11.590,68 1.173,97

12.714,87 10.648,15
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(Nota 6) ACTIVOS BIOLOGICOS

El detalle de Activos Biologicos al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

Activos Biologicos

2017

36.534,58

18

uss

36.534,58

]

(Nota 7) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018 es como

sigue:
COSTO HISTORICO
Otros
Edificios Waguinsrie Vehiculos Instalaclones Activos Toet AcSos
Y Equipos X, Fljos
Fiios
Enero 1 del 2017 3046360 10047553 20282210 BB2496 43258619
Apstes - . . . .
Diciembre 31 del 2017 3046360 10047553 29282210 B.B2496 43258619
Adictores 42.785.11 2877679 £9.562.50
Diciembre 31 del 2018 3046360 14326124 26.776,79 29282210 8.82496 50214869
IACION AC A s
Otros
Maquinaria Total Activos
Edificios Y Equipos Vehiculos Instalaciones Activos Fios
Fljos
Enero 1 del 2017 (15,610,40) {82.041,18) - (8B41287) (8.35359) (194.418,04)
Diciembre 31 del 2017 [15.61040) (82.041.18) (88.412,87)  (8.353,59) (194.418,04)
Adiciones (1523.18) (14.109,08) (29.26223) (247707 (47.391,56)
Diciembre 31 del 2018 (17.133.58) (96.150,28) (117.685,10) (10.830.66) (241.800,60)
Valor neto en libros 13.330,02 47.11098 26.778,79 17512700 (2,00570) 26033909

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador




panamcorican & asociados co.

A Member of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL,

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

2016 2017
Cuentas por Pagar 102.573,03 80.555,19

Uss  102.573,03 80.555,19

(Nota 9) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS C/P.

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras C/P. al 31 de diciembre del
2018 es como sigue:

2017 2018
Obligaciones con Instituciones Financieras 9.1 158.787,22 277.296,67
USS  158.787,22 277.296,67

910 ones Financieras 2017 2018
Banco del Austro 0,00 210.031,43
Coorporacion Financiera Nacional 87.474 81 45.840,26
Banco del Austro (Sobregiro) 71.312.41 2142498
US$  158.787,22 277.296,67

(Nota10) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Impuestos por Pagar 10.1 1.010,04 438,03
Nomina 10.2 4.314,30 3.527,38
Obligaciones Con el IESS 10.3 1.403,30 2.807,19
Participacion Trabajadores 5.459,71 3.851,32
uss 12.187,35 10.623,92

10.1 Impuestos por Pagar 2017 2018
Retencion 1% por Pagar 290,70 245,99
Retencion 2% por Pagar 209,57 82,18
Retencion 30% IVA por Pagar 13719 97,53
Retencion 70% IVA por Pagar 372,58 12,33
1.010,04 438,03
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10.2 Nomina 2017 2018
Sueldos y Salarios 4.314,30 3.527,38
4.314,30 3.527,38
10.3 Obl iones con IESS 2017 2018
Aporte Patronal 566,97 1.201,82
Aporte Personal 44098 1.037,83
Fondo de Reserva Yo12496 188,02
Prestamo Quirografario 270,39 379,52
1.403,30 2,807,198

(Nota 11) PASIVOS LARGO PLAZO

El detalle de Pasivos Largo Plazo al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Otros 11 - 17.676,82
Prestamos Bancarios 1.2 - 96.487,81
uss 0,00 114.164,63
11.1Otros 2017 2018
Maquinarias y Vehiculos 0,00 17.676,82
0,00 17.676,82
11.2 Prestamos Bancarios 2017 2018
Banco de Guayaquil . 0,00 06.487.81
0,00 96.487,81
(Nota 12) PASIVOS DIFERIDOS
El detalle de Pasivos Diferidos al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:
2017 2018
Pasivos Por Impuestos Diferidos 47.797,36 47.797,36
uss 47.797,36 47.797,36

El 29 de diciembre del 2017 la Ley Organica para Reactivacion Economica Registro
Oficial No. 150 ordent que toda la provision de jubilacion patronal y desahucio son
gastos no deducibles que genera un impuesto a la renta diferido por lo cual se registra
“activo diferido”, se calcula multiplicando el valor no deducible por el 25% de la tasa

del impuesto a la renta.
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(Nota 13) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Ciento veinte mil 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de América, dividido en 120.000 Aportaciones ordinarias y nominativas de US$

1,00 cada una como sigue:

Socion No.De Valor Por %por  Valor Total
Aportaciones Aportacidn Aportacion 2018
Aguilar Noblecilla Gesel hette 18.000 1.00 15,00% 18.000,00
Agutlar Noblecilla Shirley Stepgany 18.000 1,00 15,00%  18.000,00
Aguilar Noblecilla Lilibeth Michelie 18.000 1,00 15,00% 18.000,00
Aguilar Noblecilla Jean Pierre 66.000 1,00 55,00%  66.000,00
120.000 100% 120.000,00
(Nota 14) INGRESOS OPERACIONALES
2017 2018
Venta de Camaron 1.041.107,50 818.395,76
US$  1.041.107,50 818.395,76
{Nota 15) COSTOS OPERACIONALES
2017 2018
Materia Prima 546.107,84 321.003,95
Mano de Obra indirecta - 111.441,37 53.727.74
Otros Costos 210.395,26 214 673,14
USS 867944 47 589.404,83
(Nota 16) GASTOS ADMINISTRATIVOS
2017 2018
Sueldos, Salarios y Demas Remuneraciones 13.800,00 37.462,34
Honoranos, Comisiones y Dietas a personas 14.131,96 -
Mantenimiento y Reparaciones 23,898,54 19.888,16
Transporte 13.469,39 -
Sequros 541138 1.802,20
Impuestos, Contribuciones y Otros 8.15396 10.416,71
Depreciaciones - 47.391.56
Otros Bienes y Servicios 3.276,72 34 670,53
uUss 82.141,95 151.631,50
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(Nota 17) GASTOS FINANCIEROS

2017 2018
Otros Gastos 43.894 56 36.344,14
us$ 43.894 56 36.344,14
(Nota 18) GASTOS NO DEDUCIBLES .
2017 2018
Gastos no Deducibles 7.305,79 17,34
Gastos no Deducibles Camaronera 342267 14.050,20
uss 10.728,46 14.067,54

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente la compariia debe transferir el 5% de las utilidades
liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% de! capital
suscrito. - La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para aumentar
el capital, pero solamente puede distribuirse entre los socios en caso de liquidacion de
la compania.

2017 2018
Reserva Legal 4.268,21 4.268,21
Reserva de Capital 122.982,99 122.982,99
uss 127.251,20 127.251,20

Res rcici

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia Compania Pesquera PESORO Cia. Ltda.
Obtuvo una Utilidad Neta US$ 21.824,16

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en ia ley de companias, hemos
obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones y registros de
compania Compaiia Pesquera PESORO Cia. Ltda. Asi mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo
siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y que
no estén pactadas a una tasa equivalente.

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera * NIIF" que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor éste
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solo podra capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homolegar los balances de las empresas con la
normativa locai.

La compania Compafia Pesquera PESORO Cia. Ltda. Ha dado cumplimiento.a las
disposiciones mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compariias,

2017 2018
Adopcion era Viez NiIF (225.772.88) __ (225.772.88)

US$  -225.772,88 -225.772,88

Ley Reformatoria para ’H | ¥

El 29 de diciembre del 2007, medianie Registro Oficial No 242 se publicod la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributarla del Ecuador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Intemo en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacién
de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entro
en vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

R nto a la Ley Organica de D ida

Se derogé el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de diciembre
de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro Oficial No. 109;
donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un ftrabajador y no
especifica el nimero de trabajadores para tener un discapacitado o mas.

El porcentaje de inclusion laboral para el sector privado se calculara y aplicara en base
al total de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean de naturaleza
estable o permanente conforme a la legislacion vigente en materia laboral.

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (02
de Abril 2019) no se produjeron eventos que en la opinidn de la gerencia de la
compania pudieron tener un efecto importante sobre dichos estados financieros
adjuntos.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios para su aprobacion. En la
opinion de la administracion, estima no habra modificaciones al contenido de los
mismos.
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