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A  lo s  S e ñ o r e s  A c c io n i s t a s  d e

IN M O B IL IA R IA , IM PO R T A C IO N E S  Y  R E P R E SE N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L  

IN IM PO R E L I  S .A .

G u a y a q u i l ,  2 9  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 6

1. H e m o s  a u d i t a d o  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  a c o m p a ñ a n  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  

Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . ,  q u e  c o m p r e n d e n  e l  e s ta d o  d e  

s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  a l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s  

in te g r a le s ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  a ñ o  t e rm in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  a s í  

c o m o  u n  r e s u m e n  d e  la s  p o l í t i c a s  c o n ta b l e s  s ig n i f i c a t i v a s  y  o t r a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s .

R e sp o n sa b il id a d  d e  la  A d m in is tr a c ió n  d e  la  C om p a ñ ía  p o r  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

2 . L a  A d m in i s t r a c ió n  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  

L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . e s  r e s p o n s a b l e  d e  la  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s to s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I I F )  y  d e l  

c o n t r o l  in te r n o  n e c e s a r io  p a r a  p e rm i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  e s t é n  l ib r e s  d e  

d i s t o r s i o n e s  s ig n i f i c a t i v a s ,  d e b id o  a  f r a u d e  o  e r r o r .

R e sp o n sa b il id a d  d e l  A u d ito r

3 . N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  e s to s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a s a d o s  e n  n u e s t r a  

a u d i t o r í a .  N u e s t r a  a u d i t o r í a  f u e  e f e c tu a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i to r í a .  

D i c h a s  n o rm a s  r e q u i e r e n  q u e  c u m p l a m o s  c o n  r e q u i s i t o s  é t i c o s  y  p l a n i f i q u e m o s  y  r e a l i c e m o s  la  

a u d i t o r í a  p a r a  o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b l e  d e  q u e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  e s t á n  a f e c t a d o s  p o r  

d i s t o r s i o n e s  s i g n i f i c a t i v a s .  U n a  a u d i t o r í a  c o m p r e n d e  la  a p l i c a c i ó n  d e  p r o c e d im ie n to s  d e s t i n a d o s  a  

la  o b t e n c i ó n  d e  la  e v id e n c i a  d e  a u d i t o r í a  s o b r e  la s  c a n t i d a d e s  y  r e v e l a c i o n e s  p r e s e n t a d a s  e n  lo s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L o s  p r o c e d im ie n to s  s e l e c c i o n a d o s  d e p e n d e n  d e l  j u i c i o  d e l  A u d i t o r  e  in c lu y e n  

l a  e v a lu a c ió n  d e l  r i e s g o  d e  d i s t o r s i o n e s  s ig n i f i c a t i v a s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  f r a u d e  o  e r r o r .  

A l  e f e c tu a r  e s t a  e v a lu a c ió n  d e  r i e s g o ,  e l  A u d i t o r  t o m a  e n  c o n s id e r a c i ó n  lo s  c o n t r o l e s  i n te r n o s  d e  la  

C o m p a ñ ía ,  r e l e v a n t e s  p a r a  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  a  f in  

d e  d i s e ñ a r  p r o c e d im ie n to s  d e  a u d i t o r í a  a d e c u a d o s  a  la s  c i r c u n s t a n c i a s ,  p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  

e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  la  e f e c t i v i d a d  d e l  c o n t r o l  in te r n o  d e  l a  C o m p a ñ ía .  U n a  a u d i t o r í a  t a m b ié n  

c o m p r e n d e  l a  e v a lu a c ió n  d e  q u e  la s  p o l í t i c a s  c o n ta b l e s  u t i l i z a d a s  s o n  a p r o p i a d a s  y  d e  q u e  la s  

e s t im a c io n e s  c o n t a b l e s  h e c h a s  p o r  la  A d m in i s t r a c ió n  s o n  r a z o n a b l e s ,  a s í  c o m o  u n a  e v a lu a c ió n  d e  la  

p r e s e n t a c i ó n  g e n e r a l  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  C o n s i d e r a m o s  q u e  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  q u e  

h e m o s  o b t e n i d o  e s  s u f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  b a s e  p a r a  e x p r e s a r  n u e s t r a  o p in ió n  

d e  a u d i to r í a .
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A  lo s  S e ñ o r e s  A c c io n i s t a s  d e  

IN M O B IL IA R IA , IM PO R T A C IO N E S  

IN IM PO R E L I  S .A .

G u a y a q u i l ,  2 9  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 6

Y  R E P R E SE N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

O p in ió n

4 . E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  m e n c io n a d o s  e n  e l  p á r r a f o  1 p r e s e n t a n  r a z o n a b l e m e n te ,  

e n  t o d o s  lo s  a s p e c to s  im p o r ta n t e s ,  l a  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  

Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 ,  y  lo s  

r e s u l t a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  lo s  c a m b io s  e n  s u  p a t r im o n io  y  s u s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  

t e rm in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  c o n f o rm id a d  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  

(N D F ) .

A su n to s  d e  é n fa s is

5 . S in  c a l i f i c a r  n u e s t r a  o p in ió n ,  l l a m a m o s  l a  a t e n c ió n  a  lo s  s ig u i e n t e s  a s u n to s :

R e l a c ió n  c o n  p a r t e s  y  c o m p a ñ ía s  r e l a c io n a d a s  -

5 .1 . L a  C o m p a ñ ía  f o rm a  p a r t e  d e  l a s  e m p r e s a s  d e l  G r u p o  Q u e z a d a ,  l a s  c o m p a ñ í a s  q u e  c o n f o rm a n  

e l  m e n c io n a d o  g r u p o  e c o n ó m ic o  s e  d e d ic a n  p r in c i p a lm e n t e  a  la  i n d u s t r i a l i z a c i ó n  d e  

t e l e v i s o r e s  y  m o to c i c l e t a s ,  a d e m á s  d e  s u  c o m e r c i a l i z a c i ó n  q u e  i n c lu y e n  o t r o s  p r o d u c to s ,  t a l e s  

c o m o  e le c t r o d o m é s t i c o s  d e  l ín e a  b l a n c a ,  v e h íc u l o s ,  r e p u e s t o s  y  l a  e x p lo t a c i ó n  d e  b i e n e s  

i n m u e b le s ,  e n t r e  o t r o s .

L a  o p e r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  e s t á  r e l a c i o n a d a  c o n  l a  v e n t a  y  a l q u i l e r  d e  b i e n e s  i n m u e b le s  a  

v a r i a s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s .  E n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  o p e r a c io n e s  y  s u s  r e s u l t a d o s  d e p e n d e n  

f u n d a m e n ta lm e n t e  d e  la s  v i n c u l a c i o n e s  y  a c u e r d o s  e x i s t e n t e s  c o n  s u s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s ,  

q u e  i n c id e n  s i g n i f i c a t i v a m e n te  e n  l a  d e te rm in a c i ó n  d e  l a  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  y  r e s u l t a d o s  

e c o n ó m ic o s  d e  l a  C o m p a ñ ía .  V é a s e  N o t a  19 .

Im p u e s to  a  la  r e n t a  d i f e r id o  -

5 .2 .  A  p a r t i r  d e l  1 ro  d e  E n e r o  d e l  2 0 1 5  l a  A d m in i s t r a c ió n  T r ib u t a r i a  r e g u ló  la s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  q u e  g e n e r a n  im p u e s to s  a  la  r e n t a  d i f e r id o  < N o t a  16  c )> , p o r  e s t a  r a z ó n  la  

A d m in i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  a ju s tó  lo s  s a ld o s  p r e v i a m e n te  r e p o r t a d o s  a l  3 1  d e  D ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 4  c a r g o  a  lo s  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  < N o t a  2 0  ( 4 )> ,  t a l  c o m o  s e  m u e s t r a  e n  e l  E s t a d o  

d e  C a m b io s  e n  e l  P a t r im o n io  a l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5 .

£ C ¿ * .

N o .  d e  R e g i s t r o  e n  la  

S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  

V a lo r e s  y  S e g u ro s :  5 9 4
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IN M O B IL IA R IA , IM PO R T A C IO N E S  Y  R E P R E SE N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IM M P O R E L I  S .A .

IN D IC E

I n f o rm e  d e  lo s  a u d i to r e s  i n d e p e n d ie n t e s

E s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a

E s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s

E s t a d o  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io

E s t a d o  d e  f lu j o s  d e  e f e c t i v o

N o t a s  e x p l i c a t i v a s  a  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s

A b re v ia tu r a s  u sad a s:

C o m p a ñ ía
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IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  

L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A .

D ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s

N o rm a s  I n te r n a c io n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  

Im p u e s to  a  l a  r e n t a



IN F O R M E  D E  L O S  A U D IT O R E S  IN D E P E N D IE N T E S

A  lo s  S e ñ o r e s  A c c io n i s t a s  d e

IN M O B IL IA R IA , IM PO R T A C IO N E S  Y  R E P R E SE N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L  

IN IM PO R E L I  S .A .

G u a y a q u i l ,  2 9  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 6

1. H e m o s  a u d i t a d o  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  q u e  s e  a c o m p a ñ a n  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  

Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . ,  q u e  c o m p r e n d e n  e l  e s t a d o  d e  

s i t u a c ió n  f in a n c ie r a  a l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5  y  lo s  c o r r e s p o n d ie n te s  e s t a d o s  d e  r e s u l t a d o s  

in te g r a le s ,  d e  c a m b io s  e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  p o r  e l  a ñ o  t e rm in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  a s í  

c o m o  u n  r e s u m e n  d e  la s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s ig n i f i c a t i v a s  y  o t r a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s .

R e sp o n sa b il id a d  d e  la  A d m in is tr a c ió n  d e  la  C om p a ñ ía  p o r  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie r o s

2 . L a  A d m in i s t r a c ió n  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  

L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S A .  e s  r e s p o n s a b l e  d e  la  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s to s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I I F )  y  d e l  

c o n t r o l  in te r n o  n e c e s a r io  p a r a  p e rm i t i r  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  e s t é n  l ib r e s  d e  

d i s t o r s i o n e s  s i g n i f i c a t i v a s ,  d e b id o  a  f r a u d e  o  e r r o r .

R e sp o n sa b il id a d  d e l A u d ito r

3 . N u e s t r a  r e s p o n s a b i l i d a d  e s  e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  e s to s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a s a d o s  e n  n u e s t r a  

a u d i t o r í a .  N u e s t r a  a u d i t o r í a  f u e  e f e c tu a d a  d e  a c u e r d o  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  A u d i t o r í a .  

D i c h a s  n o rm a s  r e q u i e r e n  q u e  c u m p l a m o s  c o n  r e q u i s i t o s  é t i c o s  y  p l a n i f i q u e m o s  y  r e a l i c e m o s  la  

a u d i t o r í a  p a r a  o b t e n e r  c e r t e z a  r a z o n a b l e  d e  q u e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  e s tá n  a f e c t a d o s  p o r  

d i s t o r s i o n e s  s ig n i f i c a t i v a s .  U n a  a u d i t o r í a  c o m p r e n d e  la  a p l i c a c i ó n  d e  p r o c e d im i e n to s  d e s t i n a d o s  a  

la  o b t e n c i ó n  d e  la  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  s o b r e  la s  c a n t i d a d e s  y  r e v e l a c i o n e s  p r e s e n t a d a s  e n  lo s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  L o s  p r o c e d im ie n to s  s e l e c c i o n a d o s  d e p e n d e n  d e l  j u i c i o  d e l  A u d i t o r  e  i n c lu y e n  

la  e v a lu a c ió n  d e l  r i e s g o  d e  d i s t o r s i o n e s  s i g n i f i c a t i v a s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  f r a u d e  o  e r r o r .  

A l  e f e c tu a r  e s t a  e v a lu a c ió n  d e  r i e s g o ,  e l  A u d i t o r  t o m a  e n  c o n s id e r a c i ó n  lo s  c o n t r o l e s  i n te r n o s  d e  la  

C o m p a ñ ía ,  r e l e v a n t e s  p a r a  la  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  a  f in  

d e  d i s e ñ a r  p r o c e d im ie n to s  d e  a u d i t o r í a  a d e c u a d o s  a  la s  c i r c u n s t a n c i a s ,  p e r o  n o  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  

e x p r e s a r  u n a  o p in ió n  s o b r e  la  e f e c t i v i d a d  d e l  c o n t r o l  in te r n o  d e  l a  C o m p a ñ ía .  U n a  a u d i t o r í a  t a m b ié n  

c o m p r e n d e  l a  e v a lu a c ió n  d e  q u e  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  u t i l i z a d a s  s o n  a p r o p i a d a s  y  d e  q u e  la s  

e s t im a c io n e s  c o n t a b l e s  h e c h a s  p o r  la  A d m in i s t r a c ió n  s o n  r a z o n a b l e s ,  a s í  c o m o  u n a  e v a l u a c i ó n  d e  la  

p r e s e n t a c i ó n  g e n e r a l  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  C o n s i d e r a m o s  q u e  l a  e v i d e n c i a  d e  a u d i t o r í a  q u e  

h e m o s  o b t e n i d o  e s  s u f i c i e n t e  y  a p r o p i a d a  p a r a  p r o p o r c i o n a r  u n a  b a s e  p a r a  e x p r e s a r  n u e s t r a  o p in ió n  

d e  a u d i to r í a .



A  lo s  S e ñ o r e s  A c c io n i s t a s  d e

IN M O B IL IA R IA , IM PO R T A C IO N E S  Y  R E P R E SE N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L  

EM M PO R E L I  S .A .

G u a y a q u i l ,  2 9  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 6

O p in ió n

4 . E n  n u e s t r a  o p in ió n ,  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  m e n c io n a d o s  e n  e l  p á r r a f o  1 p r e s e n t a n  r a z o n a b l e m e n te ,  

e n  t o d o s  lo s  a s p e c t o s  im p o r ta n t e s ,  l a  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  

Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 ,  y  lo s  

r e s u l t a d o s  d e  s u s  o p e r a c io n e s ,  lo s  c a m b io s  e n  s u  p a t r im o n io  y  s u s  f lu j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  a ñ o  

t e rm in a d o  e n  e s a  f e c h a ,  d e  c o n f o rm id a d  c o n  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  

(N I IF ) .

A su n to s  d e  é n fa s is

5 . S in  c a l i f i c a r  n u e s t r a  o p in ió n ,  l l a m a m o s  l a  a t e n c ió n  a  lo s  s ig u i e n t e s  a s u n to s :

R e l a c ió n  c o n  p a r t e s  y  c o m p a ñ ía s  r e l a c io n a d a s  -

5 .1 . L a  C o m p a ñ ía  f o rm a  p a r t e  d e  la s  e m p r e s a s  d e l  G r u p o  Q u e z a d a ,  l a s  c o m p a ñ í a s  q u e  c o n f o rm a n  

e l  m e n c io n a d o  g r u p o  e c o n ó m ic o  s e  d e d i c a n  p r in c i p a lm e n t e  a  la  i n d u s t r i a l i z a c i ó n  d e  

t e l e v i s o r e s  y  m o to c i c l e t a s ,  a d e m á s  d e  s u  c o m e r c i a l i z a c i ó n  q u e  i n c l u y e n  o t r o s  p r o d u c to s ,  t a l e s  

c o m o  e le c t r o d o m é s t i c o s  d e  l í n e a  b l a n c a ,  v e h í c u l o s ,  r e p u e s t o s  y  l a  e x p lo t a c i ó n  d e  b i e n e s  

i n m u e b le s ,  e n t r e  o t r o s .

L a  o p e r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  e s t á  r e l a c i o n a d a  c o n  l a  v e n t a  y  a l q u i l e r  d e  b i e n e s  i n m u e b le s  a  

v a r i a s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s .  E n  c o n s e c u e n c i a ,  s u s  o p e r a c io n e s  y  s u s  r e s u l t a d o s  d e p e n d e n  

f u n d a m e n ta lm e n t e  d e  l a s  v i n c u l a c i o n e s  y  a c u e r d o s  e x i s t e n t e s  c o n  s u s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s ,  

q u e  in c id e n  s i g n i f i c a t i v a m e n te  e n  la  d e t e rm in a c i ó n  d e  l a  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  y  r e s u l t a d o s  

e c o n ó m ic o s  d e  l a  C o m p a ñ ía .  V é a s e  N o t a  19 .

Im p u e s to  a  la  r e n t a  d i f e r id o  -

5 .2 . A  p a r t i r  d e l  1 ro  d e  E n e r o  d e l  2 0 1 5  la  A d m in i s t r a c ió n  T r ib u t a r i a  r e g u ló  la s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  q u e  g e n e r a n  im p u e s to s  a  la  r e n t a  d i f e r id o  < N o t a  16  c )> , p o r  e s t a  r a z ó n  la  

A d m in i s t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  a ju s tó  lo s  s a ld o s  p r e v i a m e n te  r e p o r t a d o s  a l  3 1  d e  D ic ie m b r e  

d e l  2 0 1 4  c a r g o  a  lo s  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  < N o ta  2 0  ( 4 )> ,  t a l  c o m o  s e  m u e s t r a  e n  e l  E s t a d o  

d e  C a m b io s  e n  e l  P a t r im o n io  a l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5 .

9

N o .  d e  R e g i s t r o  e n  la  

S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  

V a lo r e s  y  S e g u ro s :  5 9 4

~<L

C P A  A l f r e d o  P o r r a s  

S o c io

N o .  d e  L i c e n c i a  

P r o f e s io n a l :  7 4 9 7



E S T A D O  D E  S IT U A C IO N  F IN A N C IE R A  

A L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s ) _ _ _ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ __ _ _ ________

R e s t a b l e c i d o

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM PO R E L I  S .A .

A c t iv o N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4

A C T I V O  C O R R IE N T E

E f e c t i v o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o 6 9 .8 7 1 1 3 7 .8 7 0

D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r

C l ie n te s 7 1 4 0 .6 8 3 1 1 6 .4 3 3

C o m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s 19 9 5 5 .3 4 1 1 .3 6 2 .6 8 0

I m p u e s to s  y  r e t e n c i o n e s 16 1 4 0 .5 3 1 1 1 5 .3 0 8

O t r a s 8 1 6 .2 2 7 1 4 .3 2 2

1 .2 5 2 .7 8 2 1 .6 0 8 .7 4 3

( - )  P r o v i s ió n  p a r a  c u e n t a s  in c o b r a b le s 7 ( 2 5 .6 4 4 ) ( 8 8 )

1 .2 2 7 .1 3 8 1 .6 0 8 .6 5 5

A c t iv o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c ip a d o 2 4 .1 3 4 2 7 .9 2 3

T o t a l  d e l  a c t i v o  c o r r i e n t e 1 .2 6 1 .1 4 3 1 .7 7 4 .4 4 8

A C T I V O  N O  C O R R IE N T E

I n v e r s io n e s  p e rm a n e n t e s 9 9 8 4 9 8 4

A c t iv o  fijo , n e to 10 3 4 4 .8 2 4 3 7 8 .6 7 5

A c t iv o  in m o b ilia r io , n e to 11 2 9 .6 2 6 .5 2 1 2 9 .0 5 3 .3 8 3

Im p u e s to  d i f e r id o  a c t iv o 16 3 0 .4 1 7 -

T o t a l  d e l  a c t i v o  n o  c o r r i e n t e 3 0 .0 0 2 .7 4 6 2 9 .4 3 3 .0 4 2

T o t a l  d e l  A c t iv o 3 1 .2 6 3 .8 8 9 3 1 .2 0 7 .4 9 0

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n te g r a n t e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

/?

A b . K a th e ñ lñ e Q u e z a d a  E n c a r n a c ió n  

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l



E S T A D O  D E  S IT U A C IO N  F IN A N C IE R A  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s ) _ _ __ __ _ _ _ _ _ __ __ __ __ _ _ _ __ __ __ __ _ _ _ _ __ __ __ __ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

R e s t a b l e c i d o

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM PO R E L I  S .A .

P a s i v o N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4

P A S I V O  C O R R I E N T E

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s 1 2 1 8 0 .8 2 6 3 8 8 . 0 7 8

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r

P r o v e e d o r e s 13 1 4 2 . 1 8 2 6 2 . 4 9 2

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s 1 9 2 4 0 . 9 5 4 2 6 1 . 0 2 3

I m p u e s t o s  y  r e t e n c i o n e s 1 6 5 . 0 2 3 3 . 5 7 4

O t r a s 1 4 6 6 6 . 2 2 2 1 . 1 6 4

1 .0 5 4 .3 8 1 3 2 8 . 2 5 3

P a s i v o s  a c u m u l a d o s

I n t e r e s e s  p o r  p a g a r 15 6 . 7 5 4 9 .1 7 1

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s 1 7 2 . 1 8 0 1 .4 2 6

8 . 9 3 4 1 0 .5 9 7

T o t a l  d e l  p a s i v o  c o r r i e n t e 1 . 2 4 4 .1 4 1 7 2 6 . 9 2 8

P A S I V O  N O  C O R R I E N T E

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s 1 2 - 8 0 . 8 2 6

P a r t e s  r e l a c i o n a d a s 1 9 3 . 5 0 1 . 5 1 2 3 . 6 8 6 . 2 0 3

O b l i g a c i o n e s  p a t r o n a l e s 1 7 4 . 7 1 9 4 . 1 8 5

O t r o s 4 5 . 6 5 0 4 9 . 8 5 6

T o t a l  d e l  p a s i v o  n o  c o r r i e n t e 3 . 5 5 1 . 8 8 1 3 . 8 2 1 . 0 7 0

T o t a l  p a s i v o s 4 . 7 9 6 . 0 2 2 4 . 5 4 7 . 9 9 8

P A T R I M O N I O  ( V é a s e  e s t a d o s  a d j u n t o s ) 2 6 . 4 6 7 . 8 6 7 2 6 . 6 5 9 . 4 9 2

T o t a l  d e l  P a s i v o  y  P a t r im o n i o 3 1 . 2 6 3 . 8 8 9 3 1 . 2 0 7 . 4 9 0

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n te g r a n t e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

A b . E n c a r n a c ió n  

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l

B r i o n e s  C r u z  

C o n t a d o r a  G e n e r a l



E S T A D O  D E  R E S U L T A D O S  IN T E G R A L E S

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s ) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM PO R E L I  S .A .

R e s t a b l e c i d o  

N o t a s  2 0 1 5  2 0 1 4

I n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  4 3 5 . 3 4 4  4 2 9 .8 8 5

G a s t o s  o p e r a t i v o s

I m p u e s t o s  y  c o n t r i b u c i o n e s ( 1 6 3 .5 9 0 ) ( 1 1 4 .7 7 2 )

M a n t e n im i e n t o  y  r e p a r a c i o n e s ( 9 8 . 9 1 6 ) ( 8 8 .6 4 8 )

R e m u n e r a c i o n e s  y  b e n e f i c i o s  s o c i a l e s ( 4 7 . 5 7 7 ) ( 5 0 .6 1 4 )

S e g u r o s ( 3 5 .7 1 3 ) ( 3 2 .9 3 2 )

D e p r e c i a c i o n e s ( 3 4 . 3 2 2 ) ( 1 .7 8 3 )

A m o r t i z a c i o n e s - ( 2 3 8 .5 6 4 )

S e r v i c i o s  b á s i c o s ( 3 1 .5 8 8 ) ( 3 8 . 5 2 8 )

D e t e r i o r o  d e  c a r t e r a ( 2 5 . 6 4 4 ) ( 7 . 2 8 3 )

I n t e r e s e s ( 2 2 . 0 2 1 ) ( 3 2 . 0 5 3 )

O t r o s  g a s t o s ( 6 2 .7 6 1 ) ( 2 8 . 9 6 7 )

( 5 2 2 .1 3 2 ) ( 6 3 4 .1 4 4 )

U t i l i d a d  a n t e s  d e  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a ( 8 6 . 7 8 8 ) ( 2 0 4 .2 5 9 )

I m p u e s t o  a  la  r e n t a 1 6 ( 1 0 4 .8 3 7 ) ( 1 0 8 . 3 0 2 )

U t i l i d a d  n e t a  y  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  d e l  a ñ o ( 1 9 1 . 6 2 5 ) ( 3 1 2 .5 6 1 )

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n p a r t e  i n te g r a n t e  d e lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s .

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l  C o n t a d o r a  G e n e r a l



IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L  IN IM PO R E L I  S .A .

E S T A D O  D E  C A M B IO S  E N  E L  P A T R IM O N IO

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s )

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s

C a p i t a l

S o c i a l

R e s e r v a

l e g a l

O t r a s

r e s e r v a s

S u p e r á v i t  

p o r  r e v a l u o

P o r  a p l i c a c i ó n  

i n i c i a l  d e  N H F

R e s u l t a d o s

a c u m u l a d o s T o ta l

8 0 0 1 6 .9 4 6 1 4 .1 5 4 5 . 6 9 3 .1 7 3

( 5 .6 9 3 . 1 7 3 )

7 .2 7 3 .2 6 3 1 7 8 .6 8 4

1 9 .1 3 2 .2 1 2

1 3 .1 7 7 .0 2 0

1 3 .4 3 9 .0 3 9

8 0 0 1 6 .9 4 6 1 4 .1 5 4 - 7 .2 7 3 .2 6 3 1 9 .3 1 0 .8 9 6 2 6 . 6 1 6 .0 5 9

3 5 5 . 9 9 4

( 3 1 2 .5 6 1 )

3 5 5 . 9 9 4

( 3 1 2 .5 6 1 )

8 0 0 1 6 .9 4 6 1 4 .1 5 4 3 5 5 . 9 9 4 7 .2 7 3 .2 6 3 1 8 .9 9 8 .3 3 5 2 6 . 6 5 9 .4 9 2

2 8 .2 0 0 ( 1 4 .0 4 6 ) ( 1 4 .1 5 4 )

( 1 9 1 .6 2 5 ) ( 1 9 1 .6 2 5 )

2 9 . 0 0 0 2 . 9 0 0 - 3 5 5 . 9 9 4 7 .2 7 3 .2 6 3 1 8 .8 0 6 .7 1 0 2 6 . 4 6 7 .8 6 7

S a l d o s  a l  1 r o .  d e  E n e r o  d e l  2 0 1 4  

C o r r e c c i ó n  d e  e r r o r

S a l d o s  r e s t a b l e c i d o s  a l  1 ro . d e  E n e r o  d e l  2 0 1 4  

S u p e r á v i t  p o r  r e v a l ú o  

P é r d i d a  n e t a  y  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  d e l  a ñ o  

S a l d o s  r e s t a b l e c i d o s  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4

A u m e n t o  d e  c a p i t a l  s e g ú n  A c t a  d e  J u n t a  

G e n e r a l  d e  A c c i o n i s t a s  d e l  11 d e l  F e b r e r o  d e l  2 0 1 5

P é r d i d a  n e t a  y  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  d e l  a ñ o  

S a l d o s  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5

N o t a s

2 0  ( 4 )

IB

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c ie r o s .

A b .  Í¿ a th e r i« e " Q u e z a d a  E n c a m a c ió n  

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l

S r a .  A d a  B r io n e s  C r u z  

C o n t a d o r a  G e n e r a l



IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM P O R E L I  S .A .

E S T A D O  D E  F L U JO S  D E  E F E C T IV O

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s ) _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

N o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4

F lu j o s  d e  e f e c t i v o  d e  la s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c ió n

P é r d i d a  a n t e s  d e l  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a ( 8 6 . 7 8 8 ) ( 2 0 4 . 2 5 9 )

M á s  c a r g o s  a  r e s u l t a d o s  q u e  n o  r e p r e s e n t a n  m o v im i e n t o

d e  e f e c t i v o :

P r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  d e  c a r t e r a 7 y  1 5 2 5 . 5 5 6 ( 1 0 0 )

D e p r e c i a c i ó n 1 0 3 4 . 3 2 2 1 .7 8 3

A m o r t i z a c i ó n 11 - 1 0 7 . 4 3 9

P r o v i s i ó n  d e  i n t e r e s e s 1 5 6 . 7 5 4 9 .1 7 1

P r o v i s i ó n  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o 1 5  y  1 7 5 3 4 1 . 3 0 4

( 1 9 . 6 2 2 ) ( 8 4 . 6 6 2 )

C a m b i o  e n  a c t i v o s  y  p a s i v o s :

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r 3 2 5 . 5 4 4 3 4 5 . 9 9 9

A c t i v o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c i p a d o 3 . 7 8 9 ( 1 . 0 4 1 )

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r 7 2 1 . 9 2 2 1 4 5 . 6 2 3

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a 1 6 ( 1 0 4 . 8 3 7 ) ( 1 0 8 . 3 0 2 )

P a s i v o s  a c u m u l a d o s ( 8 . 4 1 7 ) ( 1 3 . 1 8 1 )

E f e c t i v o  n e t o  p r o v i s t o  p o r  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n 9 1 8 . 3 7 9 2 8 4 . 4 3 6

F lu j o s  d e  e f e c t i v o  d e  la s  a c t i v i d a d e s  d e  in v e r s ió n

I n c r e m e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s 1 0 ( 4 7 1 ) ( 1 8 . 5 2 2 )

A u m e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s 11 ( 5 7 3 . 1 3 8 ) ( 6 2 5 . 2 3 1 )

E f e c t i v o  n e t o  u t i l i z a d o  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n ( 5 7 3 . 6 0 9 ) ( 6 4 3 . 7 5 3 )

F lu j o s  d e  e f e c t i v o  d e  la s  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m ie n t o

( D i s m i n u c i ó n )  A u m e n t o  d e  o b l i g a c i o n e s  b a n c a d a s 1 2 ( 2 8 8 . 0 7 8 ) 2 4 0 . 9 6 6

D i s m i n u c i ó n  d e  d e u d a  c o n  p a r t e s  y  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s 1 9 ( 1 8 4 . 6 9 1 ) ( 1 5 3 . 7 6 0 )

E f e c t i v o  n e t o  ( u t i l i z a d o  e n )  p r o v i s t o  p o r  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o ( 4 7 2 . 7 6 9 ) 8 7 . 2 0 6

D i s m i n u c i ó n  n e t o  d e  e f e c t i v o ( 1 2 7 . 9 9 9 ) ( 2 7 2 . 1 1 1 )

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  i n i c i o  d e l  a ñ o 6 1 3 7 . 8 7 0 4 0 9 . 9 8 1

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  a l  f i n a l  d e l  a ñ o 9 . 8 7 1 1 3 7 . 8 7 0

L a s  n o t a s  e x p l i c a t i v a s  a n e x a s  s o n  p a r t e  i n te g r a n t e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l  C o n t a d o r a  G e n e r a l
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1 . IN F O R M A C IÓ N  G E N E R A L

L a  C o m p a ñ ía  f u e  c o n s t i t u i d a  e l  3 0  d e  J u n io  1 9 8 8  e n  la  c iu d a d  d e  M a c h a l a ,  p r o v in c i a  d e  E l  O r o  e  i n s c r i t a  

e n  e l  r e g i s t r o  m e r c a n t i l  e l  17  d e  A g o s t o  d e l  m is m o  a ñ o ,  c o n  la  d e n o m in a c i ó n  s o c ia l  “ Im p o r t a c io n e s  y  

r e p r e s e n t a c i o n e s  d e l  L i to r a l  C ía .  L t d a . ” , p o s t e r i o rm e n t e  e l  3 d e  F e b r e r o  d e  1 9 9 7  a ñ o  la  S u p e r in t e n d e n c i a  

d e  C o m p a ñ ía s  a p r u e b a  e l  c a m b io  d e  s u  r a z ó n  s o c ia l  a  “ I n m o b i l i a r i a ,  Im p o r ta c io n e s  y  R e p r e s e n t a c io n e s  

d e l  L i to r a l  C ía . L t d a .”  y  f i n a lm e n te  e n  e l  a ñ o  2 0 0 9  s e  a p r u e b a  l a  t r a n s f o rm a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ í a  a  

S o c i e d a d  A n ó n im a .

S u  o b j e t o  s o c ia l  s e g ú n  lo s  e s t a t u to s  a c tu a l i z a d o s  a  l a  f e c h a  e s  d e d i c a r s e  a  l a  a c t i v id a d  i n m o b i l i a r i a  e n  la  

a d m in i s t r a c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n  y  c o m p r a v e n t a  d e  i n m u e b le s ,  a  l a  im p o r t a c ió n  y  r e p r e s e n t a c i ó n ,  a  l a  v e n t a  

d e  e l e c t r o d o m é s t i c o s ,  e tc .  E n  l a  a c tu a l i d a d  s e  d e d i c a  a l  a r r e n d a m ie n to  d e  b i e n e s  i n m u e b le s  

p r in c i p a lm e n t e  b r in d a  t a l e s  s e r v i c io s  a  s u s  c o m p a ñ í a s  r e l a c io n a d a s .

S u s  p r i n c i p a l e s  a c c i o n i s t a s  s o n  p e r s o n a s  n a tu r a l e s  d o m ic i l i a d a s  e n  E c u a d o r .

A p r o b a c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  -

L a  i n f o rm a c ió n  c o n t e n i d a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  e s  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  

la  A d m in i s t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía ,  lo s  m is m o s  q u e  h a n  s id o  e m i t i d o s  c o n  l a  a u t o r i z a c i ó n  d e  f e c h a  2 9  

d e  A b r i l  d e l  2 0 1 6  d e l  R e p r e s e n t a n t e  l e g a l  d e  l a  C o m p a ñ ía  y  p o s t e r i o rm e n t e  s e r á n  p u e s to s  a  

c o n s id e r a c i ó n  d e  la  J u n t a  G e n e r a l  d e  A c c io n i s t a s  p a r a  s u  a p r o b a c ió n  d e f in i t i v a .

2 . R E S U M E N  D E  L A S  P R IN C IP A L E S  P O L ÍT IC A S  C O N T A B L E S

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  la s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p ta d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s to s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  T a l  c o m o  lo  r e q u i e r e  l a N I I F  1, e s t a s  p o l í t i c a s  h a n  s id o  d i s e ñ a d a s  e n  f u n c i ó n  a  la s  

N I I F  v ig e n t e s  a l  31  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 .

2 .1 . B a s e s  d e  p r e p a r a c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie r o s  -

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  IN M O B IL IA R IA ,  IM P O R T A C IO N E S  Y  

R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L I T O R A L  IN IM P O R E L I  S .A .  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  

N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I IF )  e m i t i d a s  p o r  e l  IA S B  ( I n t e r n a t i o n a l  

A c c o u n t i n g  S t a n d a r d  B o a r d )  l a s  m is m a s  q u e  h a n  s id o  a d o p ta d a s  e n  E c u a d o r  y  r e p r e s e n t a n  la  

a d o p c ió n  in te g r a l ,  e x p l í c i t a  y  s in  r e s e r v a s  d e  la s  r e f e r i d a s  n o rm a s  i n t e r n a c i o n a l e s  y  a p l i c a d a s  d e  

m a n e r a  u n i f o rm e  a  lo s  e j e r c i c io s  q u e  s e  p r e s e n t a n .

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n f o rm e  a  la s  N I I F  r e q u i e r e  e l  u s o  d e  e s t im a c io n e s  

c o n ta b l e s .  T a m b ié n  e x ig e  a  la  A d m in i s t r a c ió n  q u e  e je r z a  s u  j u i c i o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  

la s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  d e  la  C o m p a ñ ía .  E n  l a  N o t a  3 s e  r e v e l a n  la s  á r e a s  q u e  im p l i c a n  u n  m a y o r  

g r a d o  d e  j u i c i o  o  c o m p l e j i d a d  o  la s  á r e a s  d o n d e  lo s  s u p u e s t o s  y  e s t im a c io n e s  s o n  s ig n i f i c a t i v o s  

p a r a  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  D e b id o  a  la  s u b j e t i v i d a d  i n h e r e n t e  e n  e s t e  p r o c e s o  

c o n t a b l e ,  lo s  r e s u l t a d o s  r e a l e s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  lo s  m o n to s  e s t im a d o s  p o r  l a  A d m in i s t r a c ió n .
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A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 ,  s e  h a n  p u b l i c a d o  e n m ie n d a s ,  m e jo r a s  e  i n t e r p r e t a c i o n e s  a  l a s  n o rm a s  

e x i s t e n t e s  q u e  n o  h a n  e n t r a d o  e n  v i g e n c i a  y  q u e  l a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a d o p ta d o  c o n  a n t i c ip a c ió n .

E s t a s  s o n  d e  a p l i c a c i ó n  o b l i g a to r i a  a  p a r t i r  d e  la s  f e c h a s  i n d ic a d a s  a  c o n t i n u a c i ó n :

A p l i c a c i ó n  o b l i g a to r i a  

p a r a  e j e r c i c i o s  in i c i a d o s

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM P O R E L I  S .A .

N o r m a T íd o  d e  c a m b i o a  D a r t ir  d e :

N I I F  11 E n m i e n d a  r e l a t i v a  a  la  a d q u i s i c i ó n  d e  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  e n  u n a  o p e r a c i ó n  c o n j u n t a  " A c u e r d o s

C o n ju n to s " . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  16  y  N I C E n m i e n d a  a  e s t a s  N o r m a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  lo s  m é t o d o s  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  a m o r t i z a c i ó n . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  16  y  N I C E n m i e n d a  a  e s t a s  N o r m a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  l a s  p l a n t a s  ( a c t i v o  b io ló g ic o )  c o m o  p a r t a d o r a s  d e

41 f r u t a s  y  s u  i n c lu s ió n  c o m o  p a r t e  d e l  r u b r o  " P r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o " . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  1 0  y  N I C E n m ie n d a  r e l a c i o n a d a s  c o n  v e n t a  o  la  a p o r t a c i ó n  d e  b i e n e s  e n t r e  u n  i n v e r s o r  y  s u  a s o c i a d a  o

2 8 n e g o c i o  c o n ju n to . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  2 7 E n m i e n d a  q u e  t r a t a  d e  la  i n c lu s ió n  d e l  m é t o d o  d e l  v a l o r  p a t r im o n i a l  p r o p o r c i o n a l  ( V P P )  p a r a  la

v a l o r a c i ó n  d e  i n v e r s i o n e s . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  14 P u b l i c a c i ó n  d e  la  N o r m a  " C u e n t a s  d e  D i f e r im i e n t o s  d e  A c t i v i d a d e s  R e g u l a d a s " . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  5 M e j o r a s  q u e  c l a r i f i c a  c i e r t o s  t e m a s  d e  c l a s i f i c a c i ó n  e n t r e  a c t i v o s . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  7 M e j o r a s  q u e  m o d i f i c a n  lo  r e l a c i o n a d o  a  la s  r e v e l a c i o n e s  d e  lo s  c o n t r a t o s  d e  p r e s t a c i ó n  d e

s e r v i c i o s  y  la s  r e v e l a c i o n e s  r e q u e r i d a s  p a r a  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  in te r in o s . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  19 M e j o r a s  q u e  m o d i f i c a n  lo  r e l a c i o n a d o  a  l a s  r e v e l a c i o n e s  d e  lo s  c o n t r a t o s  d e  p r e s t a c i ó n  d e

s e r v i c i o s  y  l a s  r e v e l a c i o n e s  r e q u e r i d a s  p a r a  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  in te r in o s . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  3 4 M e j o r a s  q u e  c l a r i f i c a n  lo  r e l a c i o n a d o  c o n  la  i n f o r m a c i ó n  r e v e l a d a  e n  e l  r e p o r t e  i n t e r i n o  y  I s a

r e f e r e n c i a s  in c lu id a s  e n  e l  m is m o . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I C  1 E n m i e n d a s  a  la  N I C  1, r e v e l a c i o n e s  r e l a c i o n a d a s  c o n  m a t e r i a l i d a d ,  d i s g r e g a c i ó n  y  s u b t o t a l e s ,

n o t a s  y  O t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  1 0 , I F R S E n m i e n d a s  a  e s t e  g r u p o  d e  N o r m a s ,  q u e  c l a r i f i c a n  c i e r t o s  a s p e c t o s  s o b r e  la  p r e p a r a c i ó n  y

12  y  N I C  2 8 e l a b o r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n s o l i d a d o s  y  a c e r c a  d e  l a  o p c i ó n  d e l  m é t o d o  d e l  v a l o r

p a t r o m o n i a l  p r o p o r c i o n a l  e n  e n t i d a d e s  q u e  n o  s o n  e n t i d a d e s  d e  i n v e r s ió n . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 6

N I I F  9 P u b l i c a c i ó n  d e  la  N o r m a  " I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s " ,  v e r s i ó n  c o m p l e t a . 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 8

N I I F  15 P u b l i c a c i ó n  d e  la  N o r m a  " R e c o n o c im i e n t o s  d e  lo s  i n g r e s o s  p r e c e d e n t e s  d e  lo s  c o n t r a t o s  c o n  lo s

c l i e n t e s " ,  e s t a  n o r m a  r e e m p l a z a r á  a  la  N I C  11 y  N I C  18. 1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 8

L a  C o m p a ñ ía  e s t im a  q u e  l a  a d o p c ió n  d e  la s  e n m ie n d a s  a  la s  N I I F  y  l a s  n u e v a s  n o rm a s  e  

i n t e r p r e t a c i o n e s  a n t e s  d e s c r i t a s ,  n o  t e n d r á  u n  im p a c to  s i g n i f i c a t i v o  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  

e j e r c i c io  d e  s u  a p l i c a c i ó n  in ic i a l .

2 .2 . M o n e d a  fu n c io n a l  y  m on ed a  d e  p r e s en ta c ió n  -

L a s  p a r t i d a s  in c lu id a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  e x p r e s a n  e n  la  m o n e d a  d e l  e n to r n o  

e c o n ó m ic o  p r in c ip a l  e n  q u e  la  e n t i d a d  o p e r a  ( “ m o n e d a  f u n c io n a l ” ). L o s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  s e  

e x p r e s a n  e n  d ó la r e s  e s t a d o u n id e n s e s ,  q u e  e s  la  m o n e d a  f u n c io n a l  y  la  m o n e d a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  

C o m p a ñ ía .  A  m e n o s  q u e  s e  i n d iq u e  lo  c o n t r a r i o ,  la s  c i f r a s  in c lu id a s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s  

a d ju n to s  e s tá n  e x p r e s a d a s  e n  d ó l a r e s  e s ta d o u n id e n s e s .

2 .3 . E fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  -

E l  e f e c t i v o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  in c lu y e  a q u e l l o s  s a ld o s  e n  c a j a  y  c u e n t a s  c o r r i e n t e s ,  

d i s p o n ib l e s  p a r a  e l  g i r o  e n  la s  o p e r a c io n e s  d e  l a  C o m p a ñ ía .
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2 .4 . A c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  -

2 .4 .1  C la s if ic a c ió n :

L a  C o m p a ñ ía  c l a s i f i c a  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  e n  la s  s ig u i e n te s  c a te g o r ía s :  “ a c t i v o s  f in a n c ie r o s  

a  v a lo r  r a z o n a b le  a  t r a v é s  d e  g a n a n c i a s  o  p é r d id a s ” , “ p r é s t a m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ” , “ a c t iv o s  

f in a n c ie r o s  m a n te n id o s  h a s ta  s u  v e n c im ie n to ”  y  “ a c t i v o s  f in a n c ie r o s  d i s p o n ib l e s  p a r a  la  v e n t a ” . 

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  s e  c la s i f i c a n  e n  la s  s ig u ie n te s  c a te g o r ía s :  “ p a s iv o s  f in a n c ie r o s  a  v a lo r  

r a z o n a b le  a  t r a v é s  d e  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s ”  y  “ o t r o s  p a s iv o s  f in a n c i e r o s ” . L a  c la s i f i c a c ió n  

d e p e n d e  d e l  p r o p ó s i t o  p a r a  e l  c u a l  s e  a d q u i r i e r o n  lo s  a c t iv o s  o  c o n t r a t a r o n  lo s  p a s iv o s  

f in a n c ie r o s .  L a  A d m in i s t r a c ió n  d e te rm in a  la  c l a s i f i c a c ió n  d e  s u s  a c t i v o s  f i n a n c ie r o s  a  l a  f e c h a  

d e  s u  r e c o n o c im ie n to  in ic ia l .

A l  31  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5  y  d e l  2 0 1 4 ,  la  C o m p a ñ ía  m a n tu v o  a c t i v o s  f in a n c ie r o s  e n  la  

c a te g o r í a  d e  “ p r é s t a m o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b r a r ” . D e  ig u a l  f o rm a ,  l a  C o m p a ñ ía  s o lo  m a n tu v o  

p a s iv o s  f in a n c ie r o s  e n  la  c a te g o r í a  d e  “ o t r o s  p a s iv o s  f i n a n c ie r o s ”  c u y a s  c a r a c te r í s t i c a s  s e  

e x p l i c a n  s e g u id a m e n te :

P r é s tam o s  y  cu en ta s  p o r  cob rar: r e p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  

p r in c i p a lm e n t e  p o r  lo s  D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  C l i e n t e s ,  C o m p a ñ ía s  r e l a c i o n a d a s  

y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r .  S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  q u e  d a n  d e r e c h o  a  p a g o s  

f i j o s  o  d e t e rm in a b l e s  y  q u e  n o  c o t i z a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  S e  i n c lu y e n  e n  e l  a c t i v o  

c o r r i e n t e ,  e x c e p to  p o r  lo s  d e  v e n c im ie n to  m a y o r  a  12  m e s e s  c o n t a d o s  d e s d e  la  f e c h a  d e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c ie r a .

O tr o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s :  r e p r e s e n t a d o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  p o r  la s  

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s ,  D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  P r o v e e d o r e s ,  C o m p a ñ ía s  y  p a r t e s  

r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r .  S e  i n c lu y e n  e n  e l  p a s iv o  c o r r i e n t e ,  e x c e p to  p o r  lo s  d e  

v e n c im i e n t o  m a y o r  a  12  m e s e s  c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  

f in a n c i e r a .

2 .4 .2  R e c o n o c im ie n to  y  m ed ic ió n  in ic ia l  y  p o s te r io r :

R e c o n o c im ie n to  -

L a  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  u n  a c t i v o  o  p a s iv o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  a  

la  f e c h a  d e  la  n e g o c i a c ió n  y  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  c o m p r o m e t e  a  c o m p r a r  o  v e n d e r  e l  

a c t i v o  o  p a g a r  e l  p a s iv o .

M ed ic ió n  in ic ia l  -

L o s  a c t i v o s  y  p a s iv o s  f in a n c i e r o s  s o n  m e d id o s  i n i c i a lm e n t e  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  

c u a l q u i e r  c o s to  a t r i b u ib l e  a  la  t r a n s a c c i ó n ,  q u e  d e  s e r  s i g n i f i c a t i v o s ,  e s  r e c o n o c id o  c o m o  

p a r t e  d e l  a c t i v o  o  p a s iv o  f in a n c i e r o ;  s i e m p r e  q u e  e l  a c t i v o  o  p a s iv o  f i n a n c i e r o  n o  s e a  

d e s i g n a d o  c o m o  d e  v a l o r  r a z o n a b l e  a  t r a v é s  d e  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s .  C o n  p o s t e r i o r i d a d  a l  

r e c o n o c im i e n t o  in ic ia l  l a  C o m p a ñ ía  v a l o r i z a  lo s  m i s m o s  c o m o  s e  d e s c r i b e  a  c o n t i n u a c i ó n :

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IM M P O R E L I  S .A .
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M ed ic ió n  p o s t e r io r  -

a ) P r é s tam o s  y  c u e n ta s  p o r  c o b ra r :  P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c im i e n t o  in ic i a l  s e  m id e n  a l  

c o s to  a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é to d o  d e  i n te r é s  e f e c t i v o .  E n  e s p e c í f i c o ,  l a  C o m p a ñ ía  

p r e s e n t a  la s  s ig u i e n t e s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a  c a te g o r í a :

( i )  C l i e n t e s : E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  l a  v e n t a  d e  s u s  

s e r v i c io s  r e a l i z a d a s  e n  e l  c u r s o  n o rm a l  d e  o p e r a c io n e s .  S i  s e  e s p e r a n  c o b r a r  e n  u n  

a ñ o  o  m e n o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s ,  d e  lo  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  

c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .  L o s  s a ld o s  p r e s e n t a d o s  e n  e l  a c t i v o  c o r r i e n t e  s e  

r e g i s t r a n  a  s u  v a l o r  n o m in a l  q u e  e s  e q u iv a l e n t e  a  s u  c o s to  a m o r t i z a d o  ( p u e s  s e  

r e c u p e r a n  h a s t a  e n  3 0  d í a s )  m e n o s  la  p r o v i s i ó n  p o r  d e te r io r o .

( i i )  C o m p a ñ ía s  r e l a c io n a d a s :  E s t a s  c u e n ta s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  

p r in c i p a lm e n t e  p o r  p r é s t a m o s  e n  e f e c t i v o .  S i  s e  e s p e r a n  c o b r a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s ,  d e  lo  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  

c o r r i e n t e s .

( i i i )  O t r a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r :  E s t a s  c u e n ta s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  

p r in c i p a lm e n t e  p o r  a n t i c ip o s  a  p r o v e e d o r e s ,  p r é s t a m o s  a  e m p l e a d o s ,  e n t r e  o t r o s .  S i 

s e  e s p e r a n  c o b r a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s ,  d e  lo  

c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

b) O tr o s  p a s iv o s  f in a n c ie r o s :  P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c im ie n to  i n i c i a l  s e  m id e n  a l  c o s to  

a m o r t i z a d o  a p l i c a n d o  e l  m é to d o  d e  i n te r é s  e f e c t i v o .  E n  e s p e c í f i c o ,  l a  C o m p a ñ ía  

p r e s e n t a  la s  s i g u i e n te s  c u e n t a s  d e n t r o  d e  e s t a  c a te g o r í a :

( i )  O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s :  S e  r e g i s t r a n  i n i c i a lm e n t e  a  s u  v a l o r  n o m in a l  q u e  n o  

d i f i e r e n  d e  s u  v a l o r  r a z o n a b l e ,  p u e s  e s t á n  c o n t r a t a d o s  a  la s  t a s a s  v i g e n t e s  e n  e l  

m e r c a d o .  N o  e x i s t e n  c o s to s  d e  t r a n s a c c i o n e s  s i g n i f i c a t i v o s  i n c u r r i d o s  a l  m o m e n to  

d e  s u  c o n t r a t a c ió n .  P o s t e r i o rm e n te  s e  m id e n  a l  c o s to  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  la s  t a s a s  

d e  i n te r é s  p a c ta d a s .  L o s  i n t e r e s e s  d e v e n g a d o s  q u e  c o r r e s p o n d e n  a  p r é s t a m o s  

u t i l i z a d a s  e n  e l  fm a n c i a m ie n to  d e  s u s  o p e r a c io n e s  s e  p r e s e n t a n  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s  e n  e l  r u b r o  g a s to s  f i n a n c i e r o s ,  l o s  i n t e r e s e s  p e n d i e n t e s  d e  p a g o  

a l  c i e r r e  d e l  a ñ o  s e  p r e s e n t a n  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  e n  e l  r u b r o  P a s iv o s  

a c u m u l a d o s .  S i  s e  e s p e r a n  p a g a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s iv o s  

c o r r i e n t e s ,  d e  lo  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o r r i e n t e s .

( i i )  D o c u m e n to s  y  c u e n ta s  p o r  p a g a r  a  P r o v e e d o r e s : S o n  o b l ig a c io n e s  d e  p a g o  p o r  

b i e n e s  o  s e r v i c io s  a d q u i r i d o s  d e  p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  y  d e l  e x t e r i o r  e n  e l  c u r s o  

n o rm a l  d e  lo s  n e g o c io s .  S e  r e c o n o c e n  a  s u  v a l o r  n o m in a l  q u e  e s  e q u iv a l e n t e  a  s u  

c o s to  a m o r t i z a d o  p u e s  n o  g e n e r a n  i n te r e s e s  y  s o n  p a g a d e r a s  h a s t a  6 0  d ía s .
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( i i i )  D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  C o m p a ñ ía s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s : E s t a s  c u e n ta s  

c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  p r é s t a m o s  d e  e f e c t i v o  p a r a  c a p i t a l  d e  

t r a b a jo ,  e n t r e  o t r o s .  S i  s e  e s p e r a n  p a g a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  

p a s iv o s  c o r r i e n t e s ,  d e  lo  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o r r i e n t e s .  S e  

r e c o n o c e n  a  s u  v a l o r  n o m in a l  q u e  e s  e q u iv a l e n t e  a  s u  c o s to  a m o r t i z a d o  p u e s  n o  

g e n e r a n  i n te r e s e s .

( iv )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r : C o r r e s p o n d e n  a  s a ld o s  p o r  p a g a r  a  f u n c i o n a r i o s  y  

e m p l e a d o s ,  a n t i c ip o s  d e  c l i e n te s ,  e n t r e  o t r o s .  S i  s e  e s p e r a n  p a g a r  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  

s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s iv o s  c o r r i e n t e s ,  d e  lo  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  p a s iv o s  n o  

c o r r i e n t e s .  E s t a s  c u e n ta s  s e  r e g i s t r a n  a  s u  v a l o r  n o m in a l  q u e  e s  e q u iv a l e n t e  a  s u  

c o s to  a m o r t i z a d o  p u e s  n o  g e n e r a n  i n te r e s e s  y  s o n  p a g a d a s  e n  e l  c o r t o  p l a z o .

2 .4 .3  D e te r io r o  d e  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  -

L a  C o m p a ñ í a  e s t a b l e c e  u n a  p r o v i s i ó n  p a r a  p é r d id a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  s u s  d o c u m e n to s  y  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c u a n d o  e x i s t e  e v id e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  la  C o m p a ñ í a  n o  s e r á  c a p a z  d e  

c o b r a r  t o d o s  lo s  im p o r te s  q u e  s e  le  a d e u d a n  d e  a c u e r d o  c o n  lo s  t é rm in o s  o r ig i n a l e s  d e  la s  

c u e n t a s  a  c o b r a r .

L a  e x i s t e n c i a  d e  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s  p o r  p a r t e  d e l  d e u d o r ,  l a  p r o b a b i l i d a d  

d e  q u e  e l  d e u d o r  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  r e o r g a n i z a c ió n  f i n a n c i e r a  y  la  f a l t a  o  m o r a  e n  lo s  p a g o s  

s e  c o n s id e r a n  i n d i c a d o r e s  d e  q u e  l a  c u e n t a  a  c o b r a r  s e  h a  d e t e r i o r a d o .  A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  

d e l  2 0 1 5  y  d e l  2 0 1 4  s e  h a n  r e g i s t r a d o  p r o v i s i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  

C l i e n t e s  c o n s id e r a n d o  d i c h o  a n á l i s i s  y  s e  p r e s e n t a  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a .

2 .4 .4  B a ja  d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  -

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  e l im in a  c u a n d o  e x p i r a n  lo s  d e r e c h o s  a  r e c i b i r  lo s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

d e l  a c t i v o  o  s i  l a  C o m p a ñ ía  t r a n s f i e r e  e l  a c t i v o  a  u n  t e r c e r o  s in  r e t e n e r  s u s t a n c i a lm e n t e  lo s  

r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  d e l  a c t i v o .  U n  p a s iv o  e s  e l im in a d o  c u a n d o  la s  o b l i g a c io n e s  d e  la  

C o m p a ñ ía  e s p e c i f i c a d a s  e n  e l  c o n t r a to  s e  h a n  l iq u id a d o .

2 .5 . A c t iv o  f ijo  -

S o n  r e g i s t r a d o s  a l  c o s to  h i s t ó r ic o ,  m e n o s  d e p r e c ia c io n e s  a c u m u la d a s  y  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o ,  e n  c a s o  

d e  p r o d u c i r s e .  E l  c o s to  in c lu y e  lo s  d e s e m b o l s o s  d i r e c ta m e n te  a t r i b u ib l e s  a  la  a d q u i s i c ió n  o  

c o n s t r u c c ió n  d e l  a c t iv o . L o s  d e s e m b o l s o s  p o s te r io r e s  a  la  c o m p r a  o  a d q u i s i c ió n  s ó lo  s o n  c a p i t a l i z a d o s  

c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  b e n e f i c io s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s  a s o c i a d o s  a  l a  i n v e r s ió n  f lu y a n  h a c i a  la  

C o m p a ñ ía  y  lo s  c o s to s  p u e d e n  s e r  m e d id o s  r a z o n a b le m e n te .  L o s  o t r o s  d e s e m b o l s o s  p o s te r io r e s  

c o r r e s p o n d e n  a  r e p a r a c io n e s  m e n o r e s  o  m a n te n im ie n to  y  s o n  r e g i s t r a d o s  e n  r e s u l t a d o s  c u a n d o  so n  

in c u r r id o s .
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L a  d e p r e c i a c i ó n  e s  c a l c u l a d a  l in e a lm e n te  b a s a d a  e n  la  v i d a  ú t i l  e s t im a d a  d e  lo s  b i e n e s  d e  lo s  a c t i v o s  

f i j o s ,  o  d e  c o m p o n e n t e s  s i g n i f i c a t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  p o s e a n  v i d a s  ú t i l e s  d i f e r e n c i a d a s ,  

c o n s id e r a n d o  v a lo r e s  r e s i d u a l e s .  L a s  e s t im a c io n e s  d e  v id a s  ú t i l e s  d e  lo s  a c t i v o s  f i j o s  s o n  r e v i s a d a s ,  

y  a j u s t a d a s  s i  e s  n e c e s a r io ,  a  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

L a s  i n s t a l a c io n e s  s o n  p r e s e n t a d a s  a  s u s  v a lo r e s  r e v a l u a d o s ,  q u e  s o n  s u s  v a lo r e s  r a z o n a b l e s ,  e n  e l  

m o m e n to  d e  l a s  r e v a l u a c i o n e s ,  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  e l  im p o r t e  a c u m u l a d o  d e  la s  

p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a lo r .

L a s  r e v a l u a c i o n e s  s e  e f e c tú a n  c o n  s u f i c i e n t e  f r e c u e n c i a  ( c a d a  3 a ñ o s ) ,  d e  t a l  m a n e r a  q u e  e l  v a lo r  

e n  l ib r o s  n o  d i f i e r a  m a t e r i a lm e n te  d e l  q u e  s e  h a b r í a  c a l c u l a d o  u t i l i z a n d o  lo s  v a lo r e s  r a z o n a b l e s  a l  

f i n a l  d e  c a d a  p e r ío d o .  C u a lq u i e r  a u m e n to  e n  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  d i c h a s  i n s t a l a c io n e s  s e  r e c o n o c e  e n  

O t r o  r e s u l t a d o  in te g r a l  y  s e  a c u m u l a  e n  e l  P a t r im o n io  e n  l a  c u e n t a  S u p e r á v i t  p o r  r e v a l ú o ,  e x c e p to  

s i  r e v i e r t e  u n a  d i s m in u c ió n  e n  la  r e v a l u a c i ó n  d e l  m is m o  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c id a  e n  r e s u l t a d o s ,  e n  

c u y o  c a s o  e l  a u m e n to  s e  a c r e d i t a  a  r e s u l t a d o s  e n  la  m e d id a  e n  q u e  s e  c a r g a  la  d i s m in u c ió n  p r e v i a .

U n a  d i s m in u c ió n  d e l  v a lo r  e n  l ib r o s  d e  l a  r e v a l u a c i ó n  d e  d i c h a s  i n s t a l a c io n e s  e s  r e g i s t r a d a  e n  

r e s u l t a d o s  e n  l a  m e d id a  q u e  e x c e d e  e l  s a ld o ,  s i  e x i s t e  a lg u n o ,  m a n t e n i d o  e n  e l  s u p e r á v i t  p o r  r e v a lú o  

d e  lo s  a c t i v o s  r e l a c i o n a d o  c o n  u n a  r e v a l u a c i ó n  a n t e r i o r  d e  d i c h o s  a c t i v o s .

L a s  v id a s  ú t i l e s  e s t im a d a s  d e  lo s  a c t iv o s  f i jo s  s o n  la s  s ig u ie n te s :

V i d a  ú t i l  V a l o r  r e s i d u a l  

I t e m  ( e n  a ñ o s ')  ( e n  % ' )

I n s t a l a c  i o n e  s  1 0  1 0

M u e b l e s  y  e n s e r e s  1 0  1 0

E q u i p o s  d e  o f i c i n a  1 0  1 0

E q u i p o s  d e  c o m p u t a c i ó n  3  3 3

C u a n d o  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  d e  lo s  a c t i v o s  f i j o s  e x c e d e  a  s u  m o n to  r e c u p e r a b l e ,  e s t e  e s  r e d u c i d o  

i n m e d ia t a m e n te  h a s t a  s u  v a l o r  r e c u p e r a b l e .  L a s  p é r d id a s  y  g a n a n c i a s  p o r  l a  v e n t a  d e  a c t i v o s  f i j o s  

s e  c a l c u l a n  c o m p a r a n d o  lo s  i n g r e s o s  o b t e n i d o s  c o n  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  y  s e  i n c lu y e n  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s .

L o s  i n t e r e s e s  y  o t r o s  c o s to s  d e  e n d e u d a m ie n to  s e  c a p i t a l i z a n  s i e m p r e  y  c u a n d o  e s té n  r e l a c i o n a d o s  

c o n  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  a c t i v o s  c a l i f i c a b l e s .  U n  a c t i v o  c a l i f i c a b l e  e s  a q u é l  q u e  r e q u i e r e  d e  u n  t i e m p o  

p r o lo n g a d o  p a r a  q u e  e s t é  l i s to  p a r a  s u  u s o ,  p e r í o d o  q u e  l a  A d m in i s t r a c ió n  h a  d e f i n i d o  c o m o  m a y o r  

a  u n  a ñ o .  A l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  d e l  2 0 1 4  t o d o s  lo s  p r o y e c t o s  d e  l a  e m p r e s a  s e  h a n  l iq u i d a d o  

e n  p l a z o s  i n f e r io r e s  a  u n  a ñ o ,  p o r  lo  q u e  n o  s e  h a n  a c t i v a d o  c o s to s  d e  e n d e u d a m ie n to .
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2 .6 . A c t iv o  in m o b il ia r io  -

R e p r e s e n t a n  lo s  t e r r e n o s  y  e d i f i c io s ,  c o n s i d e r a d o s  e n  s u  t o t a l i d a d  o  e n  p a r t e ,  o  a m b o s ,  p a r a  o b t e n e r  

r e n t a s ,  p lu s v a l í a s  o  a m b a s .  S o n  r e g i s t r a d o s  a l  v a lo r  r a z o n a b le ,  m e n o s  a m o r t i z a c io n e s  a c u m u la d a s  y  

p é r d id a s  p o r  d e te r io r o ,  e n  c a s o  d e  p r o d u c i r s e .

R e c o n o c im ie n to  -

L a  C o m p a ñ ía  r e c o n o c e  u n  a c t i v o  i n m o b i l i a r i o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  c u a n d o ,  y  s o lo  

c u a n d o :  ( a )  s e a  p r o b a b l e  q u e  lo s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  f u tu r o s  q u e  e s t é n  a s o c i a d o s  c o n  t a l e s  

p r o p i e d a d e s  d e  i n v e r s ió n  f lu y a n  h a c i a  l a  e n t i d a d ;  y  (b )  e l  c o s to  d e l  a c t i v o  i n m o b i l i a r i o  p u e d a  s e r  

m e d id o  d e  f o rm a  f i a b l e .

M ed ic ió n  in ic ia l  —

L o s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s  s e  m id e n  i n i c i a lm e n t e  a l  c o s to .  L o s  c o s to s  a s o c i a d o s  a  la  t r a n s a c c i ó n  s e  

i n c l u i r á n  e n  la  m e d i c ió n  in ic ia l .  C o n  p o s t e r i o r i d a d  a l  r e c o n o c im i e n t o  i n ic i a l  l a  C o m p a ñ ía  v a l o r i z a  

lo s  m i s m o s  c o m o  s e  d e s c r i b e  a  c o n t in u a c ió n .

M ed ic ió n  p o s te r io r  —

P o s t e r i o r  a  s u  r e c o n o c im ie n to  in ic i a l  lo s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s  s e  m id e n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e .  L a s  

p é r d i d a s  o  g a n a n c i a s  d e r i v a d a s  d e  u n  c a m b io  e n  e l  v a lo r  r a z o n a b l e  d e  lo s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s  s e  

i n c l u i r á n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r i o d o  e n  q u e  s u r j a n .

L o s  a c t iv o s  in m o b i l i a r i o s  ( t e r r e n o s  y  e d i f i c io s )  g e n e r a d o r e s  d e  r e n t a  y  p lu s v a l í a s  s o n  p r e s e n t a d o s  a  

s u s  v a lo r e s  r e v a lu a d o s ,  q u e  s o n  s u s  v a lo r e s  r a z o n a b le s  e n  e l  m o m e n to  d e  la s  r e v a lu a c io n e s ,  m e n o s  e l  

im p o r te  a c u m u la d o  d e  la s  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o  d e  v a lo r . L a s  p é r d i d a s  o  g a n a n c i a s  d e r i v a d a s  d e  u n  

c a m b io  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s  s e  i n c l u i r á n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r io d o  

e n  q u e  s u r j a n .

2 .7 . P é r d id a s  p o r  d e te r io r o  d e  v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  n o  f in a n c ie r o s  -

L o s  a c t iv o s  s u je to s  a  d e p r e c ia c ió n  ( a c t iv o s  f i jo s )  y  a m o r t i z a c ió n  ( a c t iv o s  i n m o b i l i a r i o s )  s e  s o m e te n  a  

p r u e b a s  d e  d e te r io r o  c u a n d o  s e  p r o d u c e n  e v e n to s  o  c i r c u n s ta n c ia s  q u e  i n d ic a n  q u e  p o d r á n  n o  

r e c u p e r a r s e  d e  s u  v a lo r  e n  l ib ro s .  L a s  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o  c o r r e s p o n d e n  a l  m o n to  e n  e l  q u e  e l  v a lo r  

e n  l ib r o s  d e l  a c t iv o  e x c e d e  s u  v a lo r  r e c u p e r a b l e .

E l  v a lo r  r e c u p e r a b l e  d e  lo s  a c t iv o s  c o r r e s p o n d e  a l  m a y o r  e n t r e  e l  m o n to  n e to  q u e  s e  o b t e n d r í a  d e  s u  

v e n t a  o  s u  v a lo r  e n  u s o . P a r a  e f e c to s  d e  e v a lu a r  e l  d e te r io r o ,  lo s  a c t iv o s  s e  a g r u p a n  a  lo s  n iv e l e s  m á s  

p e q u e ñ o s  e n  lo s  q u e  s e  g e n e r a  f lu jo s  d e  e f e c t iv o  i d e n t i f i c a b le s  ( u n id a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t iv o ) .  

E n  e l  c a s o  q u e  e l  m o n to  d e l  v a lo r  l ib r o s  d e l  a c t iv o  e x c e d a  a  s u  m o n to  r e c u p e r a b l e ,  l a  C o m p a ñ ía  

r e c o n o c e r á  u n a  p é r d id a  p o r  d e te r io r o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c ic io .  A l  3 1  d e  D ic ie m b r e  d e l  2 0 1 5  y  

d e l  2 0 1 4  n o  s e  h a  i d e n t i f i c a d o  l a  n e c e s id a d  d e  r e c o n o c e r  p é r d id a s  p o r  d e te r io r o  d e  a c t iv o s  n o  

f in a n c ie r o s  ( a c t iv o  f i jo  y  a c t iv o  i n m o b i l i a r io ) .
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2 .8 . I n v e r s io n e s  p e rm a n en te s  -

R e p r e s e n t a n  la s  i n v e r s io n e s  e n  e m p r e s a s  n o  c o n t r o l a d a s  la s  c u a l e s  s e  m id e n  a l  c o s to ,  e x c e p to  s i la  

i n v e r s ió n  e s  c l a s i f i c a d a  c o m o  m a n t e n id a  p a r a  la  v e n ta ,  e n  c u y o  c a s o  s e  c o n t a b i l i z a  c o n f o rm e  a  la  

N I I F  5 A c t iv o s  N o  C o r r i e n t e s  M a n te n i d o s  p a r a  l a  V e n t a  y  O p e r a c i o n e s  D i s c o n t i n u a d a s .

L o s  d i v id e n d o s  p r o c e d e n t e s  d e  u n a  a s o c i a d a  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o  c u a n d o  s u r j a  e l  d e r e c h o  

a  r e c i b i r l o .

2 .9 . Im p u e s to  a  la  r e n ta  c o r r ie n te  y  d ife r id o  -

E l  g a s to  p o r  im p u e s to  a  la  r e n t a  c o m p r e n d e  e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  e l  d i f e r i d o .  E l  im p u e s to  

a  l a  r e n t a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s ,  e x c e p to  c u a n d o  s e  t r a t a  d e  p a r t i d a s  q u e  

s e  r e c o n o c e n  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r im o n io .  E n  e s te  c a s o  e l  im p u e s to  t a m b ié n  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o s  

r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r im o n io .

a ) Im p u e s to  a  la  r en ta  c o r r ie n te

E l  c a r g o  p o r  im p u e s to  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  m e d i a n t e  la  t a s a  d e  im p u e s to  a p l i c a b l e  a  

l a s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  y  s e  c a r g a  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  q u e  s e  d e v e n g a  c o n  b a s e  e n  e l  

im p u e s to  p o r  p a g a r  e x ig ib le .  L a s  n o rm a s  t r i b u t a r i a s  v i g e n t e s  e s t a b l e c e n  u n a  t a s a  d e  im p u e s to  

d e l  2 2 %  o  2 5 %  ( 2 0 1 4 :  2 2 % )  d e  la s  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s ,  l a  c u a l  s e  r e d u c e  a l  12  o  1 5 %  (2 0 1 4 :  

1 2 % )  s i  l a s  u t i l i d a d e s  s o n  r e i n v e r t i d a s  p o r  e l  c o n t r i b u y e n t e .

b ) A n t ic ip o  d e  Im p u e s to  a  la  r en ta

A  p a r t i r  d e l  e j e r c i c io  f i s c a l  2 0 1 1  e n t r ó  e n  v i g o r  l a  n o rm a  q u e  e x ig e  e l  p a g o  d e  u n  “ a n t i c ip o  

m ín im o  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a ” , c u y o  v a l o r  e s  c a l c u l a d o  e n  f u n c i ó n  d e  la s  c i f r a s  r e p o r t a d a s  e l  

a ñ o  a n t e r i o r  s o b r e  e l  0 .2 %  d e l  p a t r im o n io ,  0 .2 %  d e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e d u c ib l e s ,  0 .4 %  d e  

lo s  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c t i v o s .

L a  r e f e r i d a  n o rm a  e s t a b l e c i ó  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  s e a  m e n o r  q u e  

e l  m o n to  d e l  a n t i c ip o  m ín im o ,  e s t e  ú l t im o  s e  c o n v e r t i r á  e n  im p u e s to  a  l a  r e n t a  d e f i n i t i v o ,  a  

m e n o s  q u e  e l  c o n t r i b u y e n t e  s o l i c i t e  a l  S e r v ic io  d e  R e n t a s  I n t e r n a s  s u  d e v o lu c i ó n ,  lo  c u a l  p o d r í a  

s e r  a p l i c a b l e ,  d e  a c u e r d o  c o n  l a  n o rm a  q u e  r ig e  la  d e v o lu c i ó n  d e  e s t e  a n t i c ip o .

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  y  2 0 1 4  la  C o m p a ñ ía  r e g i s t r ó  c o m o  im p u e s to  a  la  r e n t a  c o r r i e n t e  e l  v a lo r  

d e l  a n t i c ip o ,  p u e s to  q u e  f u e  m a y o r  q u e  e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  c a u s a d o .

c )  Im p u e s to  a  la  r e n ta  d ife r id o

E l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  s e  p r o v i s i o n a  e n  s u  t o t a l i d a d ,  p o r  e l  m é to d o  d e l  p a s iv o ,  s o b r e  

l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  q u e  s u r g e n  e n t r e  l a s  b a s e s  t r i b u t a r i a s  d e  a c t i v o s  y  p a s iv o s  y  s u s  

r e s p e c t i v o s  v a lo r e s  m o s t r a d o s  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .
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E l im p u e s to  a  la  r e n t a  d i f e r i d o  s e  d e t e rm in a  u s a n d o  t a s a s  t r i b u t a r i a s  q u e  h a n  s id o  p r o m u lg a d a s  

a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  y  q u e  s e  e s p e r a  s e r á n  a p l i c a b l e s  c u a n d o  e l  

im p u e s to  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  a c t i v o  s e  r e a l i c e  o  e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  p a s iv o  s e  p a g u e .

L o s  im p u e s to s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  s ó lo  s e  r e c o n o c e n  e n  l a  m e d i d a  q u e  s e a  p r o b a b l e  

q u e  s e  p r o d u z c a n  b e n e f i c i o s  t r i b u t a r i o s  f u tu r o s  c o n t r a  l o s  q u e  s e  p u e d a n  u s a r  la s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a l e s .

L o s  s a ld o s  d e  im p u e s to s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  y  p a s iv o s  s e  c o m p e n s a n  c u a n d o  e x i s t a  e l  

d e r e c h o  l e g a l  e x ig i b l e  a  c o m p e n s a r  im p u e s to s  a c t i v o s  c o r r i e n t e s  c o n  im p u e s to s  p a s iv o s  

c o r r i e n t e s  y  c u a n d o  lo s  im p u e s to s  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o s  a c t i v o s  y  p a s iv o s  s e  r e l a c i o n e n  c o n  la  

m i s m a  a u t o r i d a d  t r i b u ta r i a .

L a  c i r c u l a r  N o .  N A C - D G E C C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 0 1 2  d e  f e c h a  0 4  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  p u b l i c a d a  

e n  e l  S u p l e m e n to  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  6 5 3  d e l  2 1  d e l  m i s m o  m e s  y  a ñ o ,  i n d i c a  q u e  “ la  

a p l i c a c i ó n  d e  l a  d e d u c ib i l i d a d  d e  c o s to s  y  g a s to s  p a r a  e f e c to s  d e  l a  d e t e rm in a c i ó n  d e  la  b a s e  

im p o n ib l e  s u j e t a  a l  Im p u e s to  a  l a  r e n t a ,  s e  r ig e  p o r  la s  d i s p o s i c io n e s  d e  l a  n o rm a t i v a  t r i b u t a r i a  

v i g e n t e  s in  e n c o n t r a r s e  p r e v i s t a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  u n a  f i g u r a  d e  r e v e r s o s  d e  g a s to s  n o  d e d u c ib l e s ,  

p a r a  d i c h o s  e f e c to s .  A q u e l lo s  g a s to s  q u e  f u e r o n  c o n s id e r a d o s  p o r  lo s  s u j e t o s  p a s iv o s  c o m o  n o  

d e d u c ib l e s ,  p a r a  e f e c to s  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e l  Im p u e s to  a  la  r e n t a  e n  u n  e j e r c i c i o  f i s c a l ,  n o  

p o d r á n  s e r  c o n s id e r a d o s  c o m o  d e d u c ib l e s  e n  e j e r c i c io s  f i s c a l e s  f u tu r o s .

2 .1 0 . B e n e f ic io s  a  lo s  em p le a d o s  -

a )  B e n e f ic io s  s o c ia le s  d e  c o r to  p la zo :  S e  r e g i s t r a n  e n  e l  r u b r o  d e  p a s iv o s  a c u m u l a d o s  d e l  e s t a d o  

d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  y  c o r r e s p o n d e n  p r in c i p a lm e n t e  a :

i)  B e n e f i c io s  s o c i a l e s  (D é c im o  t e r c e r ,  d é c im o  c u a r t o  s u e ld o s  y  o t r o s ) :  S e  p r o v i s i o n a n  y  

p a g a n  d e  a c u e r d o  a  l a  l e g i s l a c ió n  v i g e n t e  e n  e l  E c u a d o r .

i i )  L a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  lo s  t r a b a j a d o r e s  e n  la s  u t i l id a d e s :  C a l c u l a d a  e n  f u n c i ó n  d e l  1 5 %  d e  la  

u t i l i d a d  c o n t a b l e  a n u a l  a n t e s  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a ,  s e g ú n  lo  e s t a b l e c i d o  p o r  la  

l e g i s l a c ió n  e c u a t o r i a n a  v ig e n t e .

S e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  y  s e  p r e s e n t a  c o m o  p a r t e  d e  lo s  g a s to s  a d m in i s t r a t i v o s  

y  d e  v e n t a s  e n  f u n c i ó n  d e  l a  l a b o r  d e  l a  p e r s o n a  b e n e f i c i a r í a  d e  e s t e  b e n e f i c i o .

A l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  2 0 1 4  n o  s e  h a  r e g i s t r a d o  p r o v i s i o n e s  p o r  d i c h o  a s u n to  

d a d o  q u e  la  C o m p a ñ ía  o b tu v o  r e s u l t a d o s  n e g a t i v o s  a l  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o .
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b ) B e n e f ic io s  d e  la r g o  p la z o  (J u b ila c ió n  p a tr o n a l y  B o n if ic a c ió n  p a ra  d e sa h u c io ):

P r o v is io n e s  d e  ju b i la c ió n  p a tr o n a l  y  b o n if ic a c ió n  p a ra  d e sa h u c io  (n o  fo n d e a d o s ) :  L a

C o m p a ñ ía  t i e n e  u n  p l a n  d e  b e n e f i c i o  d e f i n i d o  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ,  n o rm a d o  p o r  la s  l e y e s  

l a b o r a l e s  e c u a t o r i a n a s .  A d i c io n a lm e n t e  d e  a c u e r d o  a  la s  l e y e s  v i g e n t e s ,  e n  l o s  c a s o s  

d e t e rm in a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c io  s o l i c i t a d o  p o r  e l  e m p l e a d o r  o  p o r  e l  

t r a b a j a d o r ,  e l  e m p l e a d o r  b o n i f i c a r á  a l  t r a b a j a d o r  c o n  e l  v e i n t i c i n c o  p o r  c i e n t o  d e l  e q u iv a l e n t e  

a  l a  ú l t im a  r e m u n e r a c ió n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  lo s  a ñ o s  d e  s e r v i c io s  p r e s t a d o s  a  l a  m i s m a  

C o m p a ñ ía  o  e m p l e a d o r ,  e s t e  b e n e f i c i o  s e  d e n o m in a  d e s a h u c io .

L a  C o m p a ñ ía  d e t e rm in a  a n u a lm e n t e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o  c o n  b a s e  

e n  e s tu d i o s  a c tu a r i a l e s  p r a c t i c a d o s  p o r  u n  p r o f e s io n a l  i n d e p e n d i e n t e  y  s e  r e c o n o c e n  c o n  c a r g o  

a  lo s  c o s to s  y  g a s to s  ( r e s u l t a d o s )  d e l  a ñ o  a p l i c a n d o  e l  m é to d o  d e  C o s t e o  d e  C r é d i t o  U n i t a r i o  

P r o y e c t a d o  y  r e p r e s e n t a n  e l  v a lo r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c io n e s  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  

f i n a n c ie r a .

L a  r e s e r v a  m a t e m á t i c a  e s  o b t e n i d a  d e s c o n t a n d o  lo s  f lu j o s  d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o  a  u n a  t a s a  d e  

4 %  a n u a l  ( 2 0 1 4 :  4 %  a n u a l )  e q u iv a l e n t e  a  l a  t a s a  p r o m e d io  d e  lo s  b o n o s  d e  g o b i e r n o ,  p u b l i c a d a  

p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r  q u e  e s t á n  d e n o m in a d o s  e n  la  m i s m a  m o n e d a  e n  l a  q u e  lo s  

b e n e f i c i o s  s e r á n  p a g a d o s  y  q u e  t i e n e n  t é rm in o s  q u e  s e  a p r o x im a n  a  lo s  t é rm in o s  d e  la s  

o b l i g a c io n e s  p o r  p e n s io n e s  h a s t a  s u  v e n c im ie n to .  L a s  h ip ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  i n c lu y e n  v a r i a b l e s  

c o m o  s o n ,  e n  a d i c i ó n  a  l a  t a s a  d e  d e s c u e n to ,  t a s a  d e  m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c io s ,  

r e m u n e r a c io n e s ,  i n c r e m e n to  f u tu r o s  d e  r e m u n e r a c io n e s ,  t a s a  d e  r o t a c ió n ,  e n t r e  o t r a s .

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c tu a r i a l e s  q u e  s u r g e n  d e  lo s  a ju s t e s  b a s a d o s  e n  la  e x p e r i e n c i a  y  

c a m b io s  e n  lo s  s u p u e s t o s  a c tu a r i a l e s  s e  c a r g a n  a  o t r o s  r e s u l t a d o s  i n te g r a l e s  e n  e l  p e r i o d o  e n  e l  

q u e  s u r g e n .  L o s  c o s to s  d e  l o s  s e r v i c io s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e n  i n m e d ia t a m e n te  e n  r e s u l t a d o s  

d e l  a ñ o . A l  c i e r r e  d e l  a ñ o  la s  p r o v i s i o n e s  c u b r e n  a  t o d o s  lo s  t r a b a j a d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  

t r a b a j a n d o  p a r a  l a  C o m p a ñ ía .

2 .1 1 . P r o v is io n e s  c o r r ie n t e s -

L a s  p r o v i s i o n e s  r e p r e s e n t a d a s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a ,  p r i n c i p a lm e n t e  p o r  b e n e f i c i o s  

s o c i a l e s  e  im p u e s to s  s e  r e c o n o c e n  ( i)  c u a n d o  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  u n a  o b l i g a c ió n  p r e s e n t e ,  y a  s e a  

l e g a l  o  im p l íc i t a ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  s u c e s o s  p a s a d o s ;  ( i i )  e s  p r o b a b l e  q u e  v a y a  a  s e r  n e c e s a r i a  u n a  

s a l i d a  d e  r e c u r s o s  p a r a  l i q u i d a r  la  o b l i g a c ió n ;  y  ( i i i )  e l  im p o r t e  s e  p u e d e  e s t im a r  d e  m a n e r a  

c o n f i a b l e .

L o s  m o n to s  r e c o n o c id o s  c o m o  p r o v i s i ó n  s o n  la  m e jo r  e s t im a c ió n  d e  la  A d m in i s t r a c i ó n ,  a  l a  f e c h a  

d e  c i e r r e  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  d e  lo s  d e s e m b o l s o s  n e c e s a r io s  p a r a  l i q u i d a r  l a  o b l ig a c ió n .

L o s  c o n c e p to s  p o r  lo  c u a l  s e  c o n s t i t u y e  p r o v i s ió n  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  c o m p r e n d e n  

p r in c i p a lm e n t e  a  lo s  d e s c r i t o s  e n  la  N o t a  15 .
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2 .1 2 . R e s e r v a  le g a l -

D e  a c u e r d o  c o n  la  l e g i s l a c ió n  v i g e n t e ,  l a  C o m p a ñ ía  d e b e  a p r o p i a r  p o r  lo  m e n o s  e l  1 0 %  d e  l a  u t i l i d a d  

n e t a  d e l  a ñ o  a  u n a  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  e l  s a ld o  d e  d i c h a  r e s e r v a  a lc a n c e  e l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  

s u s c r i to .  L a  r e s e r v a  l e g a l  n o  e s t á  d i s p o n ib l e  p a r a  d i s t r i b u c ió n  d e  d iv id e n d o s ,  p e r o  p u e d e  s e r  

c a p i t a l i z a d a  o  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  p é r d id a s .

2 .1 3 . S u p e r á v it  p o r  r e v a lú o  -

C o r r e s p o n d e n  e l  e f e c to  d e  la  r e v a l u a c i ó n  d e  la s  i n s t a l a c io n e s ,  c o m o  r e s u l t a d o  d e  l a  m e d i c ió n  

p o s t e r i o r  d e  lo s  a c t i v o s  f i j o s ,  p r a c t i c a d o s  p o r  p e r i t o s  i n d e p e n d i e n t e s  d e b id a m e n t e  c a l i f i c a d o s  p o r  la  

S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  V a lo r e s  y  S e g u r o s .

E s t a  r e s e r v a  p o d r á  s e r  t r a n s f e r i d a  d i r e c t a m e n t e  a  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s ,  c u a n d o  s e  p r o d u z c a  l a  b a ja  

e n  c u e n t a s  d e l  a c t i v o  r e l a c i o n a d o .  E s to  p o d r í a  im p l i c a r  l a  t r a n s f e r e n c i a  t o t a l  d e  l a  r e s e r v a  c u a n d o  

l a  e n t i d a d  d i s p o n g a  d e l  a c t iv o .  N o  o b s t a n t e ,  p a r t e  d e  la  r e s e r v a  p o d r í a  t r a n s f e r i r s e  a  m e d i d a  q u e  e l  

a c t i v o  f u e r a  u t i l i z a d o  p o r  l a  e n t i d a d .  E n  e s e  c a s o ,  e l  im p o r te  d e  l a  r e s e r v a  t r a n s f e r i d a  s e r í a  ig u a l  a  

l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l a  d e p r e c i a c i ó n  c a l c u l a d a  s e g ú n  e l  v a lo r  r e v a l u a d o  d e l  a c t i v o  y  l a  c a l c u l a d a  s e g ú n  

s u  c o s to  o r ig in a l .

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c io n e s  v ig e n t e s  e m i t i d a s  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  e s t e  s a ld o  

n o  p u e d e  s e r  u t i l i z a d o  p a r a  a u m e n t a r  c a p i t a l .  D e  c o n f o rm id a d  c o n  lo s  l i n e a m ie n to s  d e s c r i t o s  e n  la  

N IC  1 6 , e s t e  s a ld o  p o d r í a  s e r  t r a n s f e r i d o  a  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  e n  la  m e d i d a  q u e  s e  d e p r e c i e  e l  

a c t i v o  c o r r e s p o n d ie n t e  o  s e  d i s p o n g a  d e l  m ism o .

L a  C o m p a ñ í a  e f e c tú o  la  c o r r e c c i ó n  c o n t a b l e  r e c l a s i f i c a n d o  e l  s a ld o  d e  e s t a  c u e n t a  a  R e s u l t a d o s  

a c u m u l a d o s ,  c o n s id e r a n d o  q u e  i n c l u í a  lo s  e f e c to s  d e  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo s  a c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s  

d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  in c lu y e  e l  e f e c to  d e l  r e v a l ú o  d e  l a s  i n s t a l a c io n e s .

2 .1 4 . R e s e r v a  p r o v e n ie n te  d e  la  a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z  d e  la s  “N I IF ”  -

L o s  a ju s t e s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z  d e  l a s  N o rm a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  

I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  “N I I F ”  q u e  s e  r e g i s t r a r o n  e n  e l  p a t r im o n io  e n  la  c u e n t a  R e s u l t a d o s  

a c u m u l a d o s ,  s u b c u e n t a  R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c ió n  p o r  p r im e r a  v e z  d e  la s  

“N I I F ” , q u e  g e n e r a r o n  u n  s a ld o  a c r e e d o r  é s t e  s ó lo  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o s  e n  l a  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  

v a l o r  d e  la s  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y  la s  d e l  ú l t im o  e j e r c i c io  e c o n ó m i c o  c o n c lu i d o ,  s i  l a s  h u b i e r e n ;  

u t i l i z a d o  e n  a b s o r b e r  p é r d id a s ;  o  d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l iq u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía .

2 .1 5 . R e c o n o c im ie n to  d e  in g r e so s  -

L o s  i n g r e s o s  c o m p r e n d e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo  c o b r a d o  o  p o r  c o b r a r  p o r  l a  v e n t a  d e  s u s  s e r v i c io s  

d e  a lq u i l e r  e n  e l  c u r s o  n o rm a l  d e  s u s  o p e r a c io n e s .  L o s  i n g r e s o s  s e  m u e s t r a n  n e to s  d e  IV A ,  r e b a j a s  

y  d e s c u e n to s  o to r g a d o s .

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c id o s  e n  la  m e d i d a  e n  q u e  e s  p r o b a b l e  q u e  lo s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m ic o s  f l u y a n  

h a c i a  l a  C o m p a ñ ía ,  p u e d a n  s e r  m e d id o s  c o n  f i a b i l i d a d  y  s e  h u b i e r e n  p r o v i s t o  lo s  s e r v i c io s .
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2 .1 6 . G a s to s  o p e r a t iv o s  -

L o s  g a s to s  o p e r a t i v o s  s e  r e g i s t r a n  a l  c o s to  h i s t ó r i c o .  S e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  s o n  in c u r r id o s ,  

i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  la  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  

c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .

2 .1 7 . C om p en sa c ió n  d e  s a ld o s  y  t r a n sa c c io n e s  -

C o m o  n o rm a  g e n e r a l  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  lo s  a c t i v o s  y  p a s iv o s ,  t a m p o c o  

lo s  i n g r e s o s  y  g a s to s ,  s a lv o  a q u e l l o s  c a s o s  e n  lo s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e rm i t i d a  

p o r  a lg u n a  n o rm a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .  L o s  i n g r e s o s  y  

g a s to s  c o n  o r ig e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a lm e n te  o  p o r  u n a  n o rm a  l e g a l ,  c o n t e m p la n  la  

p o s ib i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  la  i n t e n c ió n  d e  l i q u i d a r  p o r  s u  im p o r te  n e to  o  d e  

r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  d e l  p a s iv o  d e  f o rm a  s im u l t á n e a ,  s e  p r e s e n t a n  n e to s  e n  la  c u e n ta  

d e  r e s u l t a d o s .

3 . E S T IM A C IO N E S  Y  C R IT E R IO S  C O N T A B L E S  S IG N IF IC A T IV O S

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  r e q u i e r e  q u e  l a  A d m in i s t r a c ió n  r e a l i c e  e s t im a c io n e s  y  u t i l i c e  

s u p u e s t o s  q u e  a f e c t a n  lo s  m o n to s  i n c l u id o s  e n  e s to s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  n o t a s  r e l a c i o n a d a s .  L a s  

e s t im a c io n e s  r e a l i z a d a s  y  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a n  b a s a d o s  e n  l a  e x p e r i e n c i a  

h i s t ó r i c a ,  c a m b io s  e n  l a  i n d u s t r i a  e  i n f o rm a c ió n  s u m in i s t r a d a  p o r  f u e n t e s  e x t e r n a s  c a l i f i c a d a s .  S in  

e m b a r g o ,  lo s  r e s u l t a d o s  f i n a l e s  p o d r í a n  d i f e r i r  d e  la s  e s t im a c io n e s  b a jo  c i e r t a s  c o n d ic i o n e s .

L a s  e s t im a c io n e s  y  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s ig n i f i c a t i v a s  s o n  d e f i n i d a s  c o m o  a q u e l l a s  q u e  s o n  im p o r t a n t e s  

p a r a  r e f l e j a r  c o r r e c t a m e n t e  l a  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a  y  lo s  r e s u l t a d o s  d e  l a  C o m p a ñ ía  y / o  l a s  q u e  r e q u i e r e n  

u n  a l t o  g r a d o  d e  j u i c i o  p o r  p a r t e  d e  l a  A d m in i s t r a c ió n .

L a s  p r i n c i p a l e s  e s t im a c io n e s  y  a p l i c a c i o n e s  d e l  c r i t e r io  p r o f e s io n a l  s e  e n c u e n t r a n  r e l a c i o n a d a s  c o n  lo s  

s i g u i e n t e s  c o n c e p to s :

a )  P r o v i s i ó n  p o r  d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r : L a  e s t im a c ió n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  e s  d e t e rm in a d a  

p o r  l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  e n  b a s e  a  u n a  e v a lu a c ió n  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e  lo s  s a ld o s  p o r  c o b r a r  

y  l a  p o s i b i l i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  lo s  m is m o s .  L a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  y  la s  

r e c u p e r a c i o n e s  d e  c u e n t a s  p r o v i s i o n a d a s  s e  c a r g a n  y  s e  a c r e d i t a n  a  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  (N o t a  

2 .4 .3 ) .

b )  A c t iv o s  f i j o s : L a  d e t e rm in a c i ó n  d e  la s  v id a s  ú t i l e s  q u e  s e  e v a lú a n  a l  c i e r r e  d e  c a d a  a ñ o  ( N o t a  2 .5 ) .

c )  A c t i v o s  i n m o b i l i a r i o s : L a  d e t e rm in a c i ó n  d e l  v a lo r  r a z o n a b l e  s e  e v a l ú a  a l  c i e r r e  d e  c a d a  a ñ o  (N o t a  

2 .6 ).
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d )  Im p u e s to  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o : L a  C o m p a ñ ía  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t im a c ió n  d e  s u s  im p u e s to s  d i f e r i d o s  

c o n s id e r a n d o  q u e  t o d a s  la s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l ib r o s  y  l a  b a s e  t r i b u t a r i a  d e  lo s  a c t i v o s  

( f u n d a m e n t a lm e n te  e f e c to s  d e  la  a d o p c ió n  d e  la s  N I I F )  s e  r e v e r t i r á n  e n  e l  f u tu r o  ( N o t a  2 .9 ) .

e )  P r o v i s i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  e m p l e a d o s : L a s  h ip ó t e s i s  e m p l e a d a s  e n  e l  c á l c u lo  a c tu a r i a l  d e  

J u b i l a c ió n  p a t r o n a l  y  B o n i f i c a c i ó n  p a r a  d e s a h u c io .  P a r a  lo  c u a l  u t i l i z a  e s tu d i o s  a c tu a r i a l e s  

p r a c t i c a d o s  p o r  p r o f e s io n a l e s  i n d e p e n d i e n t e s  ( N o t a  2 .1 0 ) .

A D M IN IS T R A C IO N  D E  R IE SG O S

4 .1 . F a c to r e s  d e  r ie sg o s  f in a n c ie r o s

L a s  a c t i v id a d e s  d e  la  C o m p a ñ ía  la  e x p o n e n  a  u n a  v a r i e d a d  d e  r i e s g o s  f in a n c i e r o s :  r i e s g o s  d e  

m e r c a d o ,  r i e s g o  d e  c r é d i to  y  r i e s g o  d e  l iq u id e z .  E l  p r o g r a m a  g e n e r a l  d e  a d m in i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  

d e  l a  C o m p a ñ ía  s e  c o n c e n t r a  p r in c i p a lm e n t e  e n  la  g e s t i ó n  y  d i v e r s i f i c a c ió n  d e l  m e r c a d o  e n  q u e  

o p e r a  y  e n  la  g e s t i ó n  d e  lo s  g a s to s  d e  o p e r a c ió n ,  a d e m á s  d e  lo s  r i e s g o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  la  

o b t e n c i ó n  d e  c r é d i t o  p a r a  g a r a n t i z a r  s u  l iq u i d e z  y  s u s  i n v e r s io n e s .  E l  p r o g r a m a  t i e n e  p o r  o b j e t i v o  

f in a l  m in im i z a r  p o t e n c i a l e s  e f e c to s  a d v e r s o s  q u e  e s to s  r i e s g o s  p o d r í a n  g e n e r a r  e n  e l  d e s e m p e ñ o  

f i n a n c i e r o  d e  l a  C o m p a ñ ía .

L a  a d m in i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  e s t á  b a jo  la  r e s p o n s a b i l i d a d  d e  la  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ ía .

(a )  R ie s g o  d e  m er ca d o

i. R ie s g o  d e  ta sa  d e  in te r é s

S i b i e n  l a  C o m p a ñ ía  m a n t i e n e  fm a n c i a m ie n to  c o n  e n t i d a d e s  f i n a n c i e r a s  l o c a l e s ,  lo s  f l u j o s  d e  

c a j a  o p e r a t i v o s  s o n  c o n s id e r a d o s  s u s t a n c i a lm e n t e  i n d e p e n d i e n t e s  d e  lo s  c a m b io s  d e  la s  t a s a s  

d e  i n te r é s  d e l  m e r c a d o ,  p o r  lo  c u a l ,  e n  o p in ió n  d e  la  G e r e n c i a ,  l a  C o m p a ñ í a  n o  t i e n e  u n a  

e x p o s i c i ó n  im p o r t a n t e  a  lo s  r i e s g o s  d e  t a s a s  d e  in te r é s .

¡i. R ie s g o  d e  p r e c io

L a  C o m p a ñ ía  o p e r a  ú n i c a m e n t e  e n  e l  m e r c a d o  lo c a l  y  p o r  s u  c a r a c t e r í s t i c a  d e  o p e r a c ió n  lo s  

p r e c i o s  d e  lo s  s e r v i c io s  y  c o s to s  c o n t r a t a d o s  s o n  g e n e r a lm e n te  n e g o c i a d o s  a  p r e c i o s  d e  

m e r c a d o .  N o  m a n t i e n e  n e g o c i a c io n e s  d e  l a r g o  p la z o .

i i i .  R ie s g o  d e  t ip o  d e  c am b io

E l  r i e s g o  d e  t i p o  d e  c a m b io  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  f l u j o s  d e  c a j a  f u tu r o s  d e  

u n  i n s t r u m e n to  f i n a n c i e r o  f lu c t ú e n  d e b id o  a  c a m b io s  e n  lo s  t i p o s  d e  c a m b io .  L a  C o m p a ñ ía  

r e a l i z a  s u s  o p e r a c io n e s  p r i n c i p a l e s  e n  d ó l a r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  N o r t e a m é r i c a ,  

m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  e n  e l  p a í s ,  y  n o  e f e c tú a  t r a n s a c c i o n e s  e n  o t r a s  m o n e d a s ,  e n  

c o n s e c u e n c i a  n o  s e  p r e s e n t a n  r i e s g o s  m a y o r e s  n i  e f e c to s  im p o r t a n t e s  p o r  v a r i a c i o n e s  d e  t i p o s  

d e  c a m b io  e n  lo s  e s t a d o s  f in a n c ie r o s .



N O T A S  E X P L IC A T IV A S  A  L O S  E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  

P O R  E L  A Ñ O  T E R M IN A D O  E L  31  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 5

( E x p r e s a d o  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n id e n s e s ) _ _ _ _ _ _ _ _ __ __ __ __ _ _ __ __ __ __ __ _ _ __ __ __ __ _ _ __ __ __ __ __ _ _ __ __ __ __ _ _ __ _

(b )  R ie s g o  d e  c r éd ito

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  e l  r i e s g o  d e  q u e  u n a  c o n t r a p a r t e  n o  p u e d a  c u m p l i r  c o n  s u s  o b l i g a c io n e s  

e n  r e l a c i ó n  c o n  u n  i n s t r u m e n to  f i n a n c i e r o  o  c o n t r a to  d e  v e n t a ,  g e n e r a n d o  u n a  p é r d i d a  f i n a n c i e r a .  

L a  C o m p a ñ ía  e s t á  e x p u e s t a  a  u n  r i e s g o  d e  c r é d i t o  p o r  s u s  a c t i v id a d e s  o p e r a t i v a s  ( p r i n c ip a lm e n te  

e n  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  a  C l i e n t e s ) .

E l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s u r g e  d e l  e f e c t i v o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ,  d e p ó s i t o s  e n  b a n c o s  e  

i n s t i t u c io n e s  f i n a n c i e r a s ,  a s í  c o m o  la  e x p o s i c i ó n  a l  c r é d i t o  d e  C l i e n t e s ,  q u e  i n c l u y e n  a  lo s  s a ld o s  

p e n d i e n t e s  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  a  la s  t r a n s a c c i o n e s  c o m p r o m e t id a s .  L a  C o m p a ñ ía  

m a n t i e n e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  d i s t i n t a s  e m p r e s a s  y  n o  m a n t i e n e  c u e n t a s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  

s i g n i f i c a t i v a s  c o n  n i n g u n a  e n  p a r t i c u l a r .  R e s p e c to  d e  b a n c o s  e  i n s t i t u c io n e s  f in a n c i e r a s ,  s ó lo  s e  

a c e p t a  a  i n s t i t u c io n e s  c u y a s  c a l i f i c a c i o n e s  d e  r i e s g o  i n d e p e n d i e n t e s  d e t e rm in e n  n i v e l e s  d e  

s o lv e n c i a  q u e  g a r a n t i c e n  e s t a b i l i d a d ,  d i n á m ic a  y  r e s p a l d o  a  lo s  d e p ó s i t o s  d e  l a  E m p r e s a .

IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM P O R E L I  S .A .

E n t id a d  f in a n c i e r a C a l i f í c a c ió n

2 0 1 5  m 2 0 1 4  (2)

B a n c o  d e l  A u s t r o  S .A . A A - A A -

B a n c o  P i c h i n c h a  C .A . A A A - A A A -

B a n c o  d e  M a c h a l a  S .A . A A + A A +

B a n c o  d e l  P a c í f i c o  S .A . A A A - A A A -

( 1 )  D a to s  d i s p o n ib l e s  e n  la  p á g in a  w e b  d e  l a  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  B a n c o s  a  3 0  d e  J u n io  d e l  

2 0 1 5 .

( 2 )  D a to s  d i s p o n ib l e s  e n  la  p á g in a  w e b  d e  l a  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  B a n c o s  a  31  d e  D i c i e m b r e  

d e l  2 0 1 4 .

E s t a s  c a l i f i c a c i o n e s  s i g n i f i c a n  q u e  la  s i t u a c ió n  d e  la s  I n s t i t u c io n e s  F i n a n c i e r a s  s o n  l a s  m á s  a l t a s  

c a l i f i c a c i o n e s  d e  u n a  c o m p a ñ í a  f i a b l e  y  e s t a b l e .

A A A : L a  s i t u a c ió n  d e  la  i n s t i t u c ió n  f i n a n c i e r a  e s  m u y  f u e r t e  y  t i e n e  u n a  s o b r e s a l i e n t e  

t r a y e c t o r i a  d e  r e n t a b i l i d a d ,  lo  c u a l  s e  r e f l e j a  e n  u n a  e x c e l e n t e  r e p u t a c i ó n  e n  e l  m e d io ,  m u y  b u e n  

a c c e s o  a  s u s  m e r c a d o s  n a tu r a l e s  d e  d i n e r o  y  c l a r a s  p e r s p e c t i v a s  d e  e s t a b i l i d a d .  S i  e x i s t e  

d e b i l i d a d  o  v u l n e r a b i l i d a d  e n  a lg ú n  a s p e c t o  d e  la s  a c t i v id a d e s  d e  la  i n s t i t u c ió n ,  é s t a  s e  m i t i g a  

e n t e r a m e n te  c o n  la s  f o r t a l e z a s  d e  l a  o r g a n i z a c i ó n .

A A : L a  in s t i t u c ió n  e s  m u y  s ó l i d a  f i n a n c i e r a m e n te ,  t i e n e  b u e n o s  a n t e c e d e n t e s  d e  d e s e m p e ñ o  y  

n o  p a r e c e  t e n e r  a s p e c t o s  d é b i l e s  q u e  s e  d e s t a q u e n .  S u  p e r f i l  g e n e r a l  d e  r i e s g o ,  a u n q u e  b a jo ,  n o  

e s  t a n  f a v o r a b l e  c o m o  e l  d e  la s  i n s t i t u c io n e s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  e n  l a  c a t e g o r í a  m á s  a l t a  d e  

c a l i f i c a c ió n .
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(c )  R ie s g o  d e  l iq u id e z

L a  C o m p a ñ ía  m o n i t o r e a  s u  r i e s g o  d e  e s c a s e z  d e  f o n d o s  u s a n d o  u n  f l u j o  d e  c a j a  p r o y e c t a d o  a  

c o r t o  y  l a r g o  p l a z o .  E l  o b j e t i v o  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  m a n t e n e r  u n a  c o n t i n u id a d  d e  f o n d o s  y  u n a  

f l e x i b i l i d a d  d e  lo s  m is m o s  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  p r é s t a m o s .  A  c o n t i n u a c i ó n  s e  r e s u m e  lo s  

v e n c im ie n to s  d e  la s  o b l i g a c io n e s  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  b a s a d o  e n  lo s  m o n to s  c o n t r a c t u a l e s  a  

d e s e m b o l s a r  n o  d e s c o n t a d o s :

A l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5

M e n o s  

d e  3  m e s e s

D e  3  a  1 2  

m e s e s

M á s  d e  

1 a ñ o T o t a l

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s 1 8 0 .8 2 6 - - 1 8 0 .8 2 6

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

P r o v e e d o r e s 1 4 2 .1 8 2 1 4 2 .1 8 2

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a - 2 4 0 .9 5 4 3 .5 0 1 .5 1 2 3 .7 4 2 .4 6 6

O t r o s 6 6 6 .2 2 2 - 4 5 .6 5 0 7 1 1 .8 7 2

T o t a l 9 8 9 .2 3 0 2 4 0 .9 5 4 3 .5 4 7 .1 6 2 4 .7 7 7 .3 4 6

M e n o s  D e  3  a  1 2  M á s  d e

A l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 d e  3  m e s e s m e s e s 1 a ñ o T o t a l

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r

3 8 8 .0 7 8 - 8 0 .8 2 6 4 6 8 .9 0 4

P r o v e e d o r e s 6 2 .4 9 2 - - 6 2 .4 9 2

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a - 2 6 1 .0 2 3 3 .6 8 6 .2 0 3 3 .9 4 7 .2 2 6

O t r o s 1 .1 6 4 - 4 9 .8 5 6 5 1 .0 2 0

T o ta l 4 5 1 .7 3 4 2 6 1 .0 2 3 3 .8 1 6 .8 8 5 4 .5 2 9 .6 4 2

4 .2 . A dm in is t r a c ió n  d e l  r ie sg o  d e  c a p ita l

L o s  o b j e t i v o s  d e  la  C o m p a ñ ía  a l  a d m in i s t r a r  e l  c a p i t a l  s o n  e l  s a l v a g u a r d a r  l a  c a p a c i d a d  d e  la  m i s m a  

d e  c o n t i n u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  g e n e r a r  r e t o r n o s  a  s u s  A c c i o n i s t a s  y  

m a n t e n e r  u n a  e s t r u c t u r a  d e  c a p i t a l  ó p t im a  p a r a  r e d u c i r  e l  c o s to  d e l  c a p i t a l .

C o n s i s t e n t e  c o n  e l  m e r c a d o ,  la  C o m p a ñ ía  m o n i t o r e a  s u  c a p i t a l  s o b r e  l a  b a s e  d e l  r a t i o  d e  

a p a l a n c a m ie n to .  E s t e  r a t i o  s e  c a l c u l a  c o m o  la  d e u d a  n e t a  d i v i d i d a  e n t r e  e l  c a p i t a l  t o t a l .  L a  d e u d a  

n e t a  s e  c a l c u l a  c o m o  e l  t o ta l  d e  lo s  r e c u r s o s  a j e n o s  ( i n c l u y e n d o  o b l ig a c io n e s  b a n c a r i a s ,  d o c u m e n to s  

y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  p r o v e e d o r e s ,  a  c o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r )  

m e n o s  e l  e f e c t i v o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o .  E l  c a p i t a l  t o t a l  s e  c a l c u l a  c o m o  e l  “ p a t r im o n io  n e t o ”  

m á s  l a  d e u d a  n e ta .
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L o s  r a t i o s  d e  a p a l a n c a m ie n to  a l  31  d e  D ic i e m b r e  d e  2 0 1 5  y  2 0 1 4  f u e r o n  lo s  s ig u i e n te s :

2 0 1 5 2 0 1 4

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  ( * ) 1 8 0 .8 2 6 4 6 8 .9 0 4

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  ( * )

P r o v e e d o r e s 1 4 2 .1 8 2 6 2 .4 9 2

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s 3 . 7 4 2 . 4 6 6 3 . 9 4 7 .2 2 6

O t r a s 7 1 1 .8 7 2 5 1 .0 2 0

4 .7 7 7 .3 4 6 4 .5 2 9 .6 4 2

E f e c t i v o s  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ( 9 . 8 7 1 ) ( 1 3 7 .8 7 0 )

D e u d a  n e t a 4 . 7 6 7 . 4 7 5 4 .3 9 1 .7 7 2

T o t a l  p a t r im o n i o  n e t o 2 6 . 4 6 7 .8 6 7 2 6 .6 5 9 .4 9 2

C a p i t a l  t o t a l 3 1 . 2 3 5 .3 4 2 3 1 .0 5 1 .2 6 4

R a t io  d e  a p a la n c a m ie n to 15% 14%

( * )  I n c lu y e  p o r c i ó n  c o r r i e n t e  y  l a r g o  p la z o .

E l  r a t i o  d e  e n d e u d a m ie n to  a u m e n t a  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  c o m o  r e s u l t a d o ,  f u n d a m e n t a lm e n t e ,  p o r  s u s  

r e s u l t a d o s  n e g a t i v o s  e n  lo s  ú l t im o s  a ñ o s .

IN S T R U M E N T O S  F IN A N C IE R O S

C a te g o r ía s  d e  in s tr um en to s  f in a n c ie r o s  - A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  lo s  v a lo r e s  e n  l ib r o s  d e  c a d a  

c a t e g o r í a  d e  i n s t r u m e n to s  f in a n c ie r o s :

2 0 1 5  2 0 1 4

C o r r i e n t e  N o  C o r r i e n t e  C o r r i e n t e  N o  C o r r i e n t e

A c t iv o s  f in a n c ie r o s  m e d id o s  a l c o s t o :

E f e c t i v o s  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o 9 .8 7 1 - 1 3 7 .8 7 0 -

A c t iv o s  f in a n c ie r o s  m e d id o s  a l c o s t o  am o r t iz a d o :

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

C l i e n t e s  1 4 0 .6 8 3 1 1 6 .4 3 3

C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s 9 5 5 .3 4 1 - 1 .3 6 2 .6 8 0 -

O t r a s 1 6 .2 2 7 - 1 4 .3 2 2 -

1 .1 1 2 .2 5 1 - 1 .4 9 3 .4 3 5 -

T o t a l  a c t iv o s  f in a n c ie r o s 1 .1 2 2 .1 2 2 _ 1 .6 3 1 .3 0 5 _
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P a s iv o s  f in a n c ie r o s  m e d id o s  a l c o s t o  a m o r t iz a d o :

O b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  1 8 0 .8 2 6  -  3 8 8 .0 7 8  8 0 .8 2 6

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

P r o v e e d o r e s  1 4 2 .1 8 2  -  6 2 .4 9 2

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  2 4 0 .9 5 4  3 .5 0 1 .5 1 2  2 6 1 .0 2 3  3 .6 8 6 .2 0 3

O t r a s  6 6 6 .2 2 2  4 5 .6 5 0  1 .1 6 4  4 9 .8 5 0

T o t a l  p a s iv o s  f in a n c ie r o s  1 . 2 3 0 .1 8 4  3 .5 4 7 .1 6 2  7 1 2 .7 5 7  3 . 8 1 6 .8 7 9

E l  e f e c t i v o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ,  d o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c l i e n t e s ,  a  c o m p a ñ í a s  

r e l a c i o n a d a s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  o b l i g a c io n e s  b a n c a r i a s ,  d o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  

p r o v e e d o r e s ,  a  c o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  a p r o x im a n  a l  v a l o r  j u s t o ,  

d e b id o  a  l a  n a tu r a l e z a  d e  c o r to  p l a z o  d e  e s to s  i n s t r u m e n to s  y  e n  lo s  p a s iv o s  n o  c o r r i e n t e s ,  d a d o  q u e  s u s  

c o n d ic i o n e s  y  t a s a s  d e  i n te r é s  s o n  la s  d e  m e r c a d o  s e  c o n s id e r a n  p r e s e n t a d a s  a  v a lo r  r a z o n a b le .

6 . E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E S  D E  E F E C T IV O

C o m p o s i c i ó n :

2 0 1 5  2 0 1 4

B a n c o s  9 .7 6 1  1 3 7 .7 7 5

C a j a  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1 1 0   9 5

T o t a l  9 .8 7 1  1 3 7 .8 7 0

7 . D O C U M E N T O S  Y  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  -  C L IE N T E S

L o s  D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  - C l i e n t e s  q u e  s e  r e v e l a n  e n  e l  E s t a d o  d e  S i t u a c ió n  F i n a n c i e r a  s e  

c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  m id e n  a l  c o s to  a m o r t i z a d o  p a r a  a q u e l l o s  v e n c im ie n to s  

s u p e r i o r e s  a  3 6 5  d ía s . T o d o s  lo s  s a ld o s  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .

E l  p e r í o d o  d e  c r é d i t o  p r o m e d io  s o b r e  la  v e n t a  d e  b i e n e s  e s  d e  h a s t a  3 0  d ía s .  N o  s e  h a c e  n in g ú n  r e c a r g o  

p o r  i n t e r e s e s  s o b r e  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r  d e s p u é s  d e  l a  f a c t u r a c ió n .  A n t e s  d e  a c e p t a r  

c u a l q u i e r  n u e v o  C l i e n t e ,  l a  C o m p a ñ ía  u t i l i z a  u n  s i s t e m a  p r o p io  d e  c a l i f i c a c i ó n  c r e d i t i c i a  p a r a  e v a l u a r  la  

c a l i d a d  c r e d i t i c i a  d e l  C l i e n t e  p o t e n c i a l  y  d e f i n e n  lo s  l ím i te s  d e  c r é d i t o  p o r  C l i e n t e ,  e n  l a  a c tu a l i d a d  s u s  

v e n t a s  p o r  c o n c e p to  d e  a l q u i l e r  p r i n c i p a lm e n t e  s o n  r e a l i z a d a s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s .

L o s  l ím i t e s  y  c a l i f i c a c i o n e s  a t r i b u id o s  a  lo s  C l i e n t e s  s e  r e v i s a n  c a d a  a ñ o . E l  4 0 %  - 2 0 1 5  ( 2 0 1 4 :  3 9 % )  

d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  q u e  n o  e s t á n  v e n c id a s  n i  d e t e r i o r a d a s  t i e n e n  l a  m e j o r  c a l i f i c a c i ó n  d e  c r é d i to  

a t r i b u ib l e  d e  a c u e r d o  a l  s i s t e m a  d e  c a l i f i c a c i ó n  c r e d i t i c i a  u s a d o  p o r  l a  C o m p a ñ ía .  A l  d e t e rm in a r  la  

r e c u p e r a b i l i d a d  d e  u n a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  C l i e n t e ,  l a  C o m p a ñ ía  c o n s i d e r a  c u a l q u i e r  c a m b io  e n  l a  c a l i d a d  

c r e d i t i c i a  d e  l a  c u e n t a  a  p a r t i r  d e  la  f e c h a  e n  q u e  s e  o t o r g ó  i n i c i a lm e n t e  e l  c r é d i t o  h a s t a  e l  f in a l  d e l  

p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o rm a .  L a  A d m in i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía  c o n s i d e r a  q u e  l a  c o n c e n t r a c i ó n  d e l  

r i e s g o  d e  c r é d i to  e s  l im i t a d a  d e b id o  a  q u e  l a  b a s e  d e  C l i e n t e s  e s  r a z o n a b l e m e n t e  d i s p e r s a  e  

in d e p e n d ie n t e .
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A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s  in c lu y e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

C l i e n t e s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  d e t e r i o r a d a s  i n d iv i d u a lm e n t e ,  e l  d e t e r i o r o  r e c o n o c id o  r e p r e s e n t a  la  

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  im p o r te  e n  l ib r o s  d e  e s a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  C l i e n t e s  y  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  lo s  f lu jo s  

d e  e f e c t i v o  e s p e r a d o s  d e  la  l iq u id a c ió n .  L a  C o m p a ñ í a  n o  m a n t i e n e  n i n g u n a  g a r a n t í a  s o b r e  e s to s  s a ld o s .

L a  p r o v i s i ó n  p a r a  i n c o b r a b l e s  e s  s u f i c i e n t e  p a r a  c u b r i r  lo s  s a ld o s  v e n c i d o s  y  d e te r i o r a d o s  s u p e r i o r e s  a  1 

a ñ o ,  e x c e p to  p o r  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s ,  q u e  a s c i e n d e n  a  U S $ 2 5 .6 4 4  a l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 .

A n t ig ü e d a d  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r  C lien te s :  U n  d e ta l l e  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e  la s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

C l i e n t e s  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 5 2 0 1 4

C o r r i e n t e s 5 6 .4 7 4 4 5 .4 0 9

V e n c i d o s 8 4 .2 0 9 7 1 .0 2 4

1 4 0 .6 8 3 1 1 6 .4 3 3

( - )  P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s ( 2 5 .6 4 4 ) ( 8 8 )

1 1 5 .0 3 9 1 1 6 .3 4 5

A n t ig ü e d a d  d e  la s  c u en ta s  p o r  c o b r a r  C lie n te s  v e n c id a s :  U n  d e t a l l e  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e  l a s  c u e n te  

p o r  c o b r a r  C l i e n t e s  v e n c id a s  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 5 2 0 1 4

P o r  V e n c e r 5 6 .4 7 4 4 5 . 4 0 9

V e n c i d a s

D e  1 a  3 6 0  d í a s 8 .4 8 4 8 .1 5 0

M á s  d e  3 6 0  d í a s 7 5 .7 2 5 6 2 . 8 7 4

8 4 .2 0 9 7 1 .0 2 4

( - )  P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s ( 2 5 . 6 4 4 ) ( 8 8 )

T o t a l 1 1 5 .0 3 9 1 1 6 .3 4 5

D O C U M E N T O S  Y  C U E N T A S  P O R  C O B R A R  - O T R A S

R e p r e s e n t a n  p r in c i p a lm e n t e  a n t i c ip o s  a  p r o v e e d o r e s  lo c a l e s ,  p r é s t a m o s  a  f u n c i o n a r i o s  y  e m p l e a d o s  y  

o t r o s  d e u d o r e s  q u e  f u e r o n  l i q u i d a d o s  d i c h o s  v a lo r e s  d u r a n t e  e l  p r im e r  t r im e s t r e  d e l  2 0 1 5 .  L a  

A d m in i s t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  c o n s id e r a  q u e  e s to s  v a lo r e s  s o n  r e c u p e r a b l e s  y  q u e  n o  n e c e s i t a n  r e a l i z a r  

p r o v i s i o n e s .
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9 . IN V E R S IO N E S  P E R M A N E N T E S

C a p i t a l  d e  l a  

p a r t i c i p a d a

%

P a r t i c i p a c i ó n

C a n t i d a d  d e  

a c c i o n e s

V a l o r  e n  

l i b r o s

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5

A u t o m o t o r e s  d e  l a  F r o n t e r a  A u t o f r o n  S .A . 2 . 0 0 0 3 3 , 2 0 % 6 6 4 6 6 4

A c a i c o  S .A . 8 0 0 4 0 , 0 0 % 3 2 0 3 2 0

2 . 8 0 0 9 8 4 9 8 4

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4

A u t o m o t o r e s  d e  l a  F r o n t e r a  A u t o f r o n  S .A . 2 . 0 0 0 3 3 , 2 0 % 6 6 4 6 6 4

A c a i c o  S .A . 8 0 0 4 0 , 0 0 % 3 2 0 3 2 0

2 . 8 0 0 9 8 4 9 8 4

C o r r e s p o n d e n  a  la s  a c c io n e s  q u e  s e  m a n t i e n e n  e n  c a d a  c o m p a ñ í a ,  la s  c u a l e s  s e  m u e s t r a n  a l  c o s to ,  

c o n s id e r a n d o  q u e  l a  C o m p a ñ ía  n o  p o s e e  e l  c o n t r o l  m a y o r i t a r i o ,  n i  p u e d e  d e c i d i r  s o b r e  s u s  o p e r a c io n e s .

10 . A C T IV O  F IJO , N E T O

E q u ip o s  d e  M u e b le s  y  E q u ip o s  d e

In s t a la c io n e s  o f i c in a  e n s e re s  c ó m p u to  T o ta l

A l l e r o  d e  E n e ro  d e l  2 0 1 4

C o s to 2 .6 4 0 7 .0 6 8 - 5 .6 4 0 1 5 .348

D e p r e c ia c ió n (9 9 7 ) ( 2 .9 9 4 ) - ( 5 .4 1 5 ) ( 9 .4 0 6 )

V a lo r  e n  l ib ro s 1 .643 4 .0 7 4 - 2 2 5 5 .9 4 2

M o v im ie n to  d e l  a ñ o

A d ic io n e s - - 1 8 .5 2 2 - 1 8 .5 2 2

R e v a lo r i z a c io n e s  ( 1 ) 3 5 5 .9 9 4 - - - 3 5 5 .9 9 4

D e p r e c ia c ió n (4 5 2 ) (6 3 6 ) (6 9 5 ) - ( 1 .7 8 3 )

V a lo r  e n  l ib r o s  a l  31  d e  D ic ie m b re  d e l  2 0 1 4 3 5 7 .1 8 5 3 .4 3 8 1 7 .8 2 7 2 2 5 3 7 8 .6 7 5

A l 31 d e  D ic ie m b re  d e l  2 0 1 4

C o s to 3 5 8 .6 3 4 7 .0 6 8 1 8 .5 2 2 5 .6 4 0 3 8 9 .8 6 4

D e p r e c ia c ió n ( 1 .4 4 9 ) ( 3 .6 3 0 ) ( 6 9 5 ) ( 5 .4 1 5 ) ( 1 1 .1 8 9 )

V a lo r  e n  l ib ro s 3 5 7 .1 8 5 3 .4 3 8 1 7 .8 2 7 2 2 5 3 7 8 .6 7 5

M o v im ie n to  d e l  a ñ o

A d ic io n e s - 471 - - 47 1

D e p r e c ia c ió n (3 0 .8 2 8 ) ( 1 .8 2 7 ) ( 1 .6 6 7 ) - ( 3 4 .3 2 2 )

V a lo r  e n  l ib r o s  a l 31  d e  D ic ie m b re  d e l  2 0 1 5 3 2 6 .3 5 7 2 .0 8 2 1 6 .1 6 0 2 2 5 3 4 4 .8 2 4

A l  31 d e  D ic ie m b re  d e l  2 0 1 5

C o s to 3 5 8 .6 3 4 7 .5 3 9 1 8 .5 2 2 5 .6 4 0 3 9 0 .3 3 5

D e p r e c ia c ió n (3 2 .2 7 7 ) ( 5 .4 5 7 ) ( 2 .3 6 2 ) ( 5 .4 1 5 ) (4 5 .5 1 1 )

V a lo r  e n  l ib ro s 3 2 6 .3 5 7 2 .0 8 2 1 6 .1 6 0 2 2 5 3 4 4 .8 2 4
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( 1 )  C o r r e s p o n d e n  p r in c i p a lm e n t e  e l  r e s u l t a d o  d e l  r e v a lú o  d e  lo s  a c t i v o s  f i j o s  ( i n s t a l a c i o n e s )  

p r a c t i c a d o s  p o r  u n  p e r i t o  i n d e p e n d i e n t e  c a l i f i c a d o  p o r  la  S u p e r in t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s ,  V a lo r e s  

y  S e g u r o s .

11 . A C T IV O  IN M O B IL IA R IO , N E T O

2 0 1 5 2 0 1 4

E d if ic io s 1 8 .8 7 3 .3 0 8 1 8 .8 7 3 .3 0 8

T e r r e n o s 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 5 .6 0 1 .8 2 9

C o n s t r u c c i o n e s  e n  c u r s o 1 .6 4 3 .4 0 9 1 .0 7 0 .2 7 1

T o t a l  c o s t o 3 6 .1 1 8 .5 4 6 3 5 .5 4 5 .4 0 8

( - )  A m o r t i z a c i ó n  a c u m u l a d a ( 6 .4 9 2 .0 2 5 ) ( 6 .4 9 2 .0 2 5 )

T o t a l  n e t o 2 9 .6 2 6 .5 2 1 2 9 .0 5 3 .3 8 3

C o r r e s p o n d e n  a  2 5  i n m u e b le s  u b i c a d o s  e n  d i s t i n ta s  c iu d a d e s  d e l  p a í s ,  p r i n c i p a lm e n t e  G u a y a q u i l ,  

M a c h a l a  y  Q u i to .  L o s  m is m o s  q u e  e s t á n  d e s t i n a d o s  a  s u  a lq u i le r .  S e  p r e s e n t a n  a  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  q u e  

e s  s u  v a lo r  d e  m e r c a d o .

C o n s t r u c c i o n e s

T e r r e n o s  E d i f i c i o s  e n  c u r s o  T o t a l

A l  l e r o  d e  E n e r o  d e l  2 0 1 4  

C o s t o

A m o r t i z a c i ó n

1 5 .5 7 9 .6 1 1 1 8 .6 5 8 .9 2 9

( 6 . 3 8 4 . 5 8 6 )

6 8 1 . 6 3 7 3 4 . 9 2 0 .1 7 7

( 6 .3 8 4 . 5 8 6 )

V a l o r  e n  l i b r o s  ( 1 ) 1 5 .5 7 9 .6 1 1 1 2 .2 7 4 .3 4 3 6 8 1 . 6 3 7 2 8 . 5 3 5 .5 9 1

M o v im i e n t o  d e l  a ñ o

A d i c i o n e s  ( 2 ) 2 2 .2 1 8 2 1 4 . 3 7 9 3 8 8 . 6 3 4 6 2 5 .2 3 1

A m o r t i z a c i ó n - ( 1 0 7 .4 3 9 ) - ( 1 0 7 .4 3 9 )

V a l o r  e n  l i b r o s  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 2 .3 8 1 .2 8 3 1 .0 7 0 .2 7 1 2 9 . 0 5 3 .3 8 3

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4

C o s t o 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 8 .8 7 3 .3 0 8 1 .0 7 0 .2 7 1 3 5 . 5 4 5 .4 0 8

A m o r t i z a c i ó n - ( 6 . 4 9 2 . 0 2 5 ) - ( 6 .4 9 2 . 0 2 5 )

V a l o r  e n  l i b r o s 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 2 .3 8 1 .2 8 3 1 .0 7 0 .2 7 1 2 9 . 0 5 3 .3 8 3

M o v im i e n t o  d e l  a ñ o

A d i c i o n e s  ( 3 ) - - 5 7 3 . 1 3 8 5 7 3 . 1 3 8

A m o r t i z a c i ó n - - - -

V a l o r e n  l i b r o s  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5 - - 5 7 3 . 1 3 8 5 7 3 . 1 3 8

A l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5

C o s t o 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 8 .8 7 3 .3 0 8 1 . 6 4 3 .4 0 9 3 6 . 1 1 8 .5 4 6

A m o r t i z a c i ó n - ( 6 . 4 9 2 . 0 2 5 ) - ( 6 .4 9 2 . 0 2 5 )

V a l o r  e n  l i b r o s 1 5 .6 0 1 .8 2 9 1 2 .3 8 1 .2 8 3 1 . 6 4 3 .4 0 9 2 9 .6 2 6 .5 2 1
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( 1 )  I n c l u y e  l a  c o r r e c c i ó n  c o n t a b l e  d e l  e f e c to  d e l  v a lo r  r a z o n a b l e  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s ,  r e c l a s i f i c a n d o  lo s  

e f e c to s  r e t r o s p e c t i v a m e n t e  p a r a  e f e c to s  c o m p a r a t i v o s  e n  c u m p l im i e n to  d e  la s  N o rm a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o rm a c ió n  F i n a n c i e r a  (N I IF ) .

( 2 )  C o r r e s p o n d e  a  la  c o m p r a  d e  u n  b i e n  i n m u e b le  u b i c a d o  e n  l a  c iu d a d  d e  G u a y a q u i l ,  d e n t r o  d e  u n a  

z o n a  d e  a l t a  a c t i v id a d  c o m e r c i a l .

( 3 )  I n c l u y e n  p r i n c i p a lm e n t e ,  lo s  g a s to s  i n c u r r i d o s  e n  la  c o n s t r u c c i ó n  d e  u n  e d i f i c i o  u b i c a d o  e n  la  

c iu d a d  d e  M a c h a l a ,  p r o v in c i a  d e  E l  O r o ,  d i c h o  i n m u e b le  s e r á  d e s t i n a d o  a l  a l q u i l e r  d e  s u s  c l i e n te s .

12 . O B L IG A C IO N E S  B A N C A R IA S

T a s a s  d e  i n t e r é s  U S $

C o r t o  p la z o  v  p o r c ió n  c o r r i e n t e 2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4

B a n c o  d e  M a c h a l a  S .A .  (1 ) 10 ,7 7 1 0 ,50 1 0 0 .0 0 0 3 1 2 .2 0 0

B a n c o  d e l  P a c í f i c o  S .A .  (2 ) 8 ,5 2 8 ,5 2 8 0 .8 2 6 7 5 .8 7 8

1 8 0 .8 2 6 3 8 8 .0 7 8

L a r g o  p la z o

B a n c o  d e l  P a c í f i c o  S .A .  (2 ) - 8 ,5 2 - 8 0 .8 2 6

1 8 0 .8 2 6 4 6 8 .9 0 4

( 1 )  R e p r e s e n t a n  p r é s t a m o s  a  c o r t o  p l a z o .  D i c h o s  s a ld o s  f u e r o n  l i q u i d a d o s  d u r a n t e  e l  p r im e r  s e m e s t r e  

d e l  a ñ o  2 0 1 6  y  2 0 1 5 ,  r e s p e c t i v a m e n t e .

( 2 )  C o r r e s p o n d e  a  p r é s t a m o  p a r a  c a p i t a l  d e  t r a b a jo ,  c o n  v e n c im ie n to  e n  F e b r e r o  d e l  a ñ o  2 0 1 6 .  A  la  

f e c h a  d e  e m i s ió n  d e l  p r e s e n t e  in f o rm e ,  e s to s  s a ld o s  h a n  s id o  l iq u id a d o s .

E s t a s  o p e r a c io n e s  d e  c r é d i to  e s t á n  g a r a n t i z a d a s  c o n  b i e n e s  i n m u e b le s  p r o p i e d a d  d e  l a  C o m p a ñ ía  p o r  u n  

m o n to  d e  U S $ 9 4 6 .4 3 7 .

13 . D O C U M E N T O S  Y  C U E N T A S  P O R  P A G A R  -  P R O V E E D O R E S

R e p r e s e n t a n  lo s  c r é d i t o s  c o m e r c i a l e s  c o n c e d id o s  p o r  s u s  p r in c i p a l e s  p r o v e e d o r e s  l o c a l e s  lo s  c u a l e s  n o  

e x c e d e n  d e  lo s  9 0  d í a s  p l a z o ,  d i c h o s  s a ld o s  f u e r o n  l iq u i d a d o  d u r a n t e  e l  p r im e r  t r im e s t r e  d e l  2 0 1 5 .  E s to s  

s a ld o s  n o  d e v e n g a n  in te r e s e s .
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14 . D O C U M E N T O S  Y  C U E N T A S  P O R  P A G A R  -  O T R A S

C o m p o s ic ió n :

2 0 1 5  2 0 1 4

A n t i c i p o s  d e  c l i e n t e s  6 6 4 . 9 4 8  7 1 8

O t r o s   1 .2 7 4   4 4 6

6 6 6 . 2 2 2  1 .1 6 4

E n  e l  a ñ o  2 0 1 5  c o r r e s p o n d e n  a  v a lo r e s  r e c i b id o s  p o r  a d e l a n t a d o  p o r  l a  v e n t a  d e  b i e n e s  i n m u e b le s .  S e  

in c lu y e n ;  i)  a n t i c ip o  d e  U S $ 4 1 6 .6 6 7  d e  u n  t e r c e r o  n o  r e l a c i o n a d o  y  i i )  a n t i c ip o  d e  U S $ 2 4 8 .2 3 7  p o r  p a r t e  

d e  F e m a r  S .A . ( C o m p a ñ í a  r e l a c i o n a d a ) .  D i c h o s  v a lo r e s  s e r á n  c o m p e n s a d o s  a l  c o n c l u i r  l a s  n e g o c i a c io n e s  

p o r  la s  c u a le s  f u e r o n  e n t r e g a d o s .

15 . P R O V IS IO N E S

S a ld o s  a l P a g o s  y / o S a ld o s  a l

A ñ o  2 0 1 5 in ic io I n c r e m e n t o s u t i l i z a c i o n e s f i n a l

P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s 8 8 2 5 .6 4 4 ( 8 8 ) 2 5 .6 4 4

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s 1 .4 2 6 8 .1 7 7 ( 7 . 4 2 3 ) 2 . 1 8 0

I n t e r e s e s  p o r  p a g a r 9 .1 7 1 2 2 .0 2 1 ( 2 4 .4 3 8 ) 6 .7 5 4

P r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l 2 . 8 3 2 1 .5 7 5 - 4 . 4 0 7

P r o v i s i ó n  p a r a  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o 1 .3 5 3 5 .4 5 8 ( 6 . 4 9 9 ) 3 1 2

S a ld o s  a l P a g o s  y / o S a l d o s  a l

A ñ o  2 0 1 4 in ic io I n c r e m e n t o s u t i l i z a c io n e s f i n a l

P r o v i s i ó n  p a r a  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s 1 8 9 7 .2 8 3 ( 7 . 3 8 4 ) 8 8

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s 1 .6 8 6 9 .0 8 6 ( 9 . 3 4 6 ) 1 .4 2 6

I n t e r e s e s  p o r  p a g a r 1 2 .9 2 1 3 2 .0 5 3 ( 3 5 .8 0 3 ) 9 .1 7 1

P r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l 1 .8 5 0 9 8 2 - 2 .8 3 2

P r o v i s i ó n  p a r a  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o 1 .0 3 1 3 2 2 - 1 .3 5 3

16 . IM P U E S T O S

a ) S itu a c ió n  F is c a l

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c io n e s  l e g a l e s ,  l a  a u to r i d a d  t r i b u t a r i a  t i e n e  l a  f a c u l t a d  d e  r e v i s a r  la s  

d e c l a r a c i o n e s  d e l  im p u e s to  a  l a  r e n t a  d e  la  C o m p a ñ ía ,  d e n t r o  d e l  p l a z o  d e  h a s t a  t r e s  a ñ o s  p o s t e r i o r e s  

c o n t a d o s  a  p a r t i r  d e  l a  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  Im p u e s to  a  la  r e n t a ,  s i e m p r e  y  

c u a n d o  h a y a  c u m p l id o  o p o r tu n a m e n t e  c o n  la s  o b l i g a c io n e s  t r i b u t a r i a s .  L o s  a ñ o s  2 0 1 3  a l  2 0 1 5  

i n c l u s iv e  a ú n  e s t á n  a b ie r t o s  a  u n a  f i s c a l i z a c i ó n .
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b) C o n c i l ia c ió n  d e l  r e su lta d o  c o n ta b le  -  tr ib u ta r io

U n a  r e c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  la  u t i l i d a d  s e g ú n  E s t a d o s  f in a n c i e r o s  y  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e ,  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 5 2 0 1 4

P é r d i d a  a n t e s  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  

D i f e r e n c i a s  p e r m a n e n t e s

( 8 6 .7 8 8 ) ( 2 0 4 . 2 5 9 )

( + )  G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s  ( 1 ) 3 3 . 2 2 6 1 3 .3 4 2

P é r d i d a  t r i b u t a r i a ( 5 3 . 5 6 2 ) ( 1 9 0 . 9 1 7 )

T a s a  d e  I m p u e s t o  a  la  r e n t a  ( 3 ) 2 2 % 2 2 %

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a - -

A n t i c i p o  m ín im o  d e  I m p u e s t o  a  la  r e n t a  ( 4 ) 1 0 4 .8 3 7 1 0 8 .3 0 2

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r i e n t e 1 0 4 .8 3 7 1 0 8 .3 0 2

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  d i f e r i d o  ( 5 ) - -

G a s t o  d e l  I m p u e s t o  a  la  r e n t a  d e l  a ñ o 1 0 4 .8 3 7 1 0 8 .3 0 2

( 1 )  I n c l u y e n  p r in c i p a lm e n t e  U S $ 2 5 .6 4 4  ( 2 0 1 4  -  U S $ 7 .1 9 4 )  p o r  p r o v i s i o n e s  d e  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s  

q u e  e x c e d e n  lo s  l ím i t e s  e s t a b l e c i d o s  e n  l a  n o rm a t iv a  t r i b u t a r i a  v ig e n t e .

( 2 )  L a  C o m p a ñ ía  d e t e rm in ó  la  t a s a  d e l  IR  d e l  2 2 %  c o n s id e r a n d o  q u e  h a  c u m p l id o  c o n  t o d a s  la s  

f o rm a l i d a d e s  s o c i e t a r i a s  y  t r i b u t a r i a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  lo s  A d m in i s t r a d o r e s ,  A c c i o n i s t a s ,  

S o c io s ,  P a r t í c ip e s  y  m i e m b r o s  d e l  D i r e c t o r i o ,  i n c l u id o s  e n  e l  a n e x o  A P S .

( 3 )  D u r a n t e  e l  2 0 1 5  y  2 0 1 4  l a  C o m p a ñ ía  d e t e rm in ó  e l  a n t i c ip o  m ín im o  d e  Im p u e s to  a  la  r e n t a  p a r a  

d i c h o  a ñ o  s ig u i e n d o  la s  b a s e s  d e s c r i t a s  e n  la  n o rm a  t r i b u t a r i a .

( 4 )  V é a s e  l i t e r a l  c )  s ig u i e n te .
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R eco n c ilia c ió n  d e  la  ta sa  e fe c t iv a  -

P é r d i d a  a n t e s  d e  im p u e s to s  

T a s a  im p o s i t iv a

O t r a s  d i f e r e n c i a s  p e rm a n e n t e s  

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  d e l  a ñ o

2 0 1 5 2 0 1 4

( 8 6 .7 8 8 ) ( 2 0 4 .2 5 9 )

2 2 % 2 2 %

1 0 4 .8 3 7 1 0 8 .3 0 2

1 0 4 .8 3 7 1 0 8 .3 0 2

1 0 0 % 1 0 0 %

c )  Im p u e s to  a  la  r en ta  d ife r id o

D e  a c u e r d o  a  lo  p u b l i c a d o  e n  e l  S u p l e m e n to  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  #  4 0 5  d e l  2 9  d e  D i c i e m b e  d e l  2 0 1 4  

e n  e l  A r t í c u l o  9  d e  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  I n c e n t iv o s  a  l a  P r o d u c c i ó n  y  P r e v e n c i ó n  d e l  F r a u d e  F i s c a l ,  

s e  in c lu y e  p a r a  e f e c to s  t r i b u t a r i o s  e l  r e c o n o c im ie n to  d e  A c t iv o s  y  P a s iv o s  p o r  Im p u e s to  a  la  R e n t a  

D i f e r i d o ,  ú n i c a m e n t e  e n  lo s  c a s o s  y  c o n d ic i o n e s  q u e  s e  e s t a b l e z c a n  e n  e l  r e s p e c t i v o  R e g l a m e n to  

p u b l i c a d o  e n  e l  T e r c e r  S u p l e m e n to  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  # 4 0 7  d e l  3 1  d e  D i c i e m b e  d e l  2 0 1 4  e n  e l  

A r t í c u l o  10 , e l  m i s m o  q u e  i n d ic a  e l  r e g i s t r o  ú n i c a m e n t e  e n  lo s  s ig u i e n t e s  c a s o s :

1. L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  i n v e n t a r io s

2 . L a s  p é r d i d a s  e s p e r a d a s  e n  c o n t r a to s  d e  c o n s t r u c c ió n

3 . L a  d e p r e c i a c i ó n  c o r r e s p o n d ie n t e  a l  v a l o r  a c t i v a d o  p o r  d e s m a n t e l a m ie n to

4 . E l  v a l o r  d e  d e t e r i o r o  d e  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a  y  e q u ip o

5 . P r o v i s i o n e s  p r o v e n i e n t e s  d e  g a r a n t í a s ,  l i t i g io s ,  r e c l a m o s ,  e tc .

6 . G a n a n c i a s  /  p é r d i d a s  e n  l a  m e d i c ió n  d e  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  m a n t e n id o s  p a r a  l a  v e n t a

7 . I n g r e s o s  y  c o s to s  d e r i v a d o s  d e l  r e c o n o c im ie n to  y  m e d i c ió n  d e  a c t i v o s  b i o ló g i c o s

8 . L a s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s

9 . L o s  c r é d i t o s  t r i b u t a r i o s  n o  u t i l i z a d o s ,  p r o v e n i e n t e s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s

1 0 . E l  v a l o r  d e  la  a m o r t i z a c i ó n  d e  i n v e r s io n e s  t a n g ib l e s  e  i n t a n g ib l e s  o r ig i n a d o s  e n  lo s  c o n t r a to s  

d e  s e r v i c io s  c o n t e m p la d o s  e n  la  L e y  d e  H id r o c a r b u r o s

L o s  s a ld o s  d e  la  c u e n t a  im p u e s to  a  la  r e n t a  d i f e r i d o  a c t iv o  e s  e l  s ig u i e n te :

P r o v e n i e n t e s  d e :  2 0 1 5

C r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s  3 0 .4 1 7

I n c l u y e n  c r é d i t o s  t r i b u t a r i o s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s  p r o v e n i e n t e s  d e  la s  r e t e n c i o n e s  e f e c tu a d a s  p o r  lo s  

C l i e n t e s ,  a n t i c ip o s  d e  im p u e s to  a  la  r e n t a ,  e n t r e  o t r o s .
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E n  c o n c o r d a n c i a  c o n  lo  d i s p u e s t o  p o r  la s  d i s p o s i c io n e s  t r i b u t a r i a s  v i g e n t e s  la  A d m in i s t r a c ió n  d e  la  

C o m p a ñ í a  e f e c tu ó  l a  r e g u l a r i z a c i ó n  d e l  p a s iv o  p o r  Im p u e s to  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o  p r e v i a m e n t e  

r e c o n o c id o  a l  1 d e  E n e r o  d e l  2 0 1 5 ,  e l  e f e c to  d e  e s t e  a s u n to  f u e  r e g i s t r a d o  c o n  c a r g o  a  lo s  R e s u l t a d o s  

A c u m u la d o s .  N o t a  2 0  ( 4 ) .

d ) P r e c io s  d e  t r a n s f e r e n c ia  -

D e  c o n f o rm id a d  c o n  lo  p u b l i c a d o  e n  e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  #  5 1 1  d e l  2 9  d e  M a y o  d e l  2 0 1 5  s e  e m i t i ó  la  

R e s o l u c i ó n  N o .N A C - D G E R C G C l 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5  d e l  2 7  d e l  m i s m o  m e s  y  a ñ o ,  d i c h a  n o rm a  in c lu y e  

l i n c a m ie n to s  y  l a s  n o rm a s  t r i b u t a r i a s  q u e  i n c o r p o r a n  e l  p r i n c i p io  d e  p l e n a  c o m p e t e n c i a  p a r a  la s  

o p e r a c io n e s  r e a l i z a d a s  c o n  p a r t e s  r e l a c io n a d a s .

P o r  s u  p a r t e  e l  S e r v ic io  d e  R e n t a s  I n te r n a s  s o l i c i t a  a  lo s  s u je to s  p a s iv o s  q u e ,  n o  e s t a n d o  e x e n to s  d e  

la  a p l i c a c i ó n  d e l  r é g im e n  d e  p r e c i o s  d e  t r a n s f e r e n c i a s  c o n f o rm e  a  l a  L e y  d e  R é g im e n  T r i b u t a r i o  

I n te r n o ,  d e n t r o  d e  u n  m i s m o  p e r í o d o  f i s c a l ,  h a y a n  e f e c tu a d o  o p e r a c io n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  e n  

u n  m o n to  a c u m u l a d o  s u p e r i o r  a  U S $ 3 .0 0 0 .0 0 0  d e  d ó l a r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  N o r t e a m é r i c a  

s e  p r e p a r e  y  r e m i t a  e l  A n e x o  d e  o p e r a c io n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .  S i  t a l  m o n to  e s  s u p e r i o r  a  lo s  

U S $ 1 5 .0 0 0 .0 0 0  d e  d ó l a r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  N o r t e a m é r i c a  d e b e r á n  p r e s e n t a r  e l  A n e x o  d e  

O p e r a c i o n e s  c o n  P a r t e s  R e l a c i o n a d a s  a s í  c o m o  t a m b ié n  e l  I n f o rm e  I n te g r a l  d e  P r e c i o s  d e  

T r a n s f e r e n c i a s .

S e  in c lu y e  c o m o  p a r t e  r e l a c i o n a d a s  a  e m p r e s a s  d o m ic i l i a d a s  e n  p a r a í s o s  f i s c a l e s ,  a s í  c o m o  t a m b ié n  

s e  d e t e rm in a n  c ie r t a s  e x c e p c i o n e s  t a l e s  c o m o  o p e r a c io n e s  n o  c o n t e m p la d a s  p a r a  e f e c to s  d e  e s te  

r e q u e r im ie n to .  A d i c i o n a lm e n t e  a q u e l l o s  c o n t r i b u y e n t e s  c o n  u n  im p u e s to  c a u s a d o  s u p e r i o r  a l  3 %  d e  

lo s  i n g r e s o s  g r a v a d o s  y  q u e  n o  t e n g a n  t r a n s a c c i o n e s  c o n  p a r a í s o s  f i s c a l e s  o  e x p lo t e n  r e c u r s o s  

n a tu r a l e s  e s t á n  e x e n to s  d e  la  r e f e r i d a  n o rm a t iv a .

E l  i n d ic a d o  A n e x o  d e  O p e r a c i o n e s  c o n  P a r t e s  R e l a c i o n a d a s  y  e l  I n f o rm e  I n te g r a l  d e  P r e c i o s  d e  

T r a n s f e r e n c i a s  c o r r e s p o n d ie n t e  a l  p e r í o d o  2 0 1 4 ,  e l  p la z o  s e r á  h a s t a  e l  m e s  d e  S e p t i e m b r e  d e l  2 0 1 5  

c o n f o rm e  a l  n o v e n o  d e l  R U C ,  m ie n t r a s  q u e  p a r a  e l  e j e r c i c io  2 0 1 5  e l  e s tu d i o  d e b e  s e r  r e m i t i d o  h a s t a  

e l  m e s  d e  J u n io  d e l  2 0 1 6 .

F in a lm e n t e  l a  d e c l a r a c i ó n  d e  Im p u e s to  a  l a  r e n t a  a n u a l  i n c l u y e  d e c l a r a r  la s  o p e r a c io n e s  d e  a c t i v o s ,  

p a s iv o s ,  i n g r e s o s  y  e g r e s o s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s .  L a  C o m p a ñ í a  n o  c a l i f i c a  p a r a  p r e p a r a r  e s t e  

e s tu d io .

e) Im p u e s to  a l V a lo r  A g r e g a d o  (IV A )  -

D e b id o  a  la  n a tu r a l e z a  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  e s t e  im p u e s to  s e  g r a v a  a l  v a l o r  d e  l a  t r a n s f e r e n c i a  d e  

s e r v i c io s  d e  a r r e n d a m ie n to  m e r c a n t i l  y  b i e n e s  i n m u e b le s  c o m e r c i a l i z a d o s  p o r  la  C o m p a ñ í a  a  la  t a r i f a  

d e l  1 2 %  y  0 %  c a l c u l a d o  e n  b a s e  a  lo s  p r e c i o s  d e  v e n t a  ( v a l o r  t o t a l  d e  l a  f a c t u r a  a  s u  c l i e n t e ) ,  q u e  

i n c lu y e  lo s  c o s to s  y  g a s to s  im p u t a b l e s  a l  p r e c io .
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f) R e fo rm a s  L a b o r a le s  -

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  s e  e m i t i ó  l a  L e y  O r g á n i c a  p a r a  la  J u s t i c i a  L a b o r a l  y  R e c o n o c im ie n t o  d e l  

T r a b a j o  e n  e l  H o g a r ,  l a  m i s m a  q u e  in c lu y e  r e f o rm a s  a  lo s  s i g u i e n t e s  c u e r p o s  n o rm a t iv o s :

>  R e f o rm a s  a l  C ó d ig o  d e  T r a b a j o

>  R e f o rm a s  a  l a  L e y  O r g á n i c a  d e l  S e r v ic io  P ú b l i c o

>  R e f o rm a s  a l  M a n d a to  C o n s t i t u y e n t e  N o .  2

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  O r g á n i c a  d e  la s  E m p r e s a s  P ú b l i c a s

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  d e  S e g u r id a d  S o c ia l

g ) R e fo rm a s  T r ib u ta r ia s  -

D e  ig u a l  f o rm a  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  s e  e m i t i ó  la  L e y  O r g á n i c a  d e  I n c e n t i v o s  p a r a  A s o c i a c i o n e s  

P ú b l i c a  -  P r iv a d a  y  l a  I n v e r s ió n  e x t r a n j e r a ,  l a  m i s m a  q u e  i n c l u y e  r e f o rm a s  a  lo s  s i g u i e n t e s  c u e r p o s  

n o rm a t iv o s :

>  R e f o rm a s  a l  C ó d ig o  O r g á n i c o  d e  l a  P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s io n e s

>  R e f o rm a s  a  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  R é g im e n  T r i b u t a r i o  I n te r n o

>  R e f o rm a s  a  l a  L e y  R e f o rm a to r i a  p a r a  l a  E q u id a d  T r ib u t a r i a  d e l  E c u a d o r

>  R e f o rm a s  a  l a  L e y  O r g á n i c a  d e l  S i s t e m a  N a c io n a l  d e  C o n t r a t a c i ó n  P ú b l i c a

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  O r g á n i c a  d e  E m p r e s a s  P ú b l i c a s

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  O r g á n i c a  d e  la  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e l  E s t a d o

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  d e  M in e r í a

>  R e f o rm a s  a  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  S a lu d

>  R e f o rm a s  a  la  L e y  O r g á n i c a  d e  R e m is i ó n  d e  I n te r e s e s ,  M u l t a s  y  R e c a r g o s

>  R e f o rm a s  a l  C ó d ig o  O r g á n i c o  M o n e ta r io  y  F i n a n c i e r o  

R e f o rm a s  a  la  L e y  O r g á n i c a  d e  C o m u n i c a c ió n

A d i c i o n a lm e n t e  l a  A d m in i s t r a c ió n  t r i b u t a r i a  e m i t i ó  r e f o rm a s  e n t r e  la s  c u a l e s  s e  d e s ta c a n :

>  T r a t a m ie n to  d e  d iv id e n d o s ,  u t i l i d a d e s  o  b e n e f i c i o s  o b t e n i d o s  p o r  p e r s o n a s  n a tu r a l e s  a  p a r t i r  d e l  

a ñ o  2 0 1 0 .

>  D e d u c ib i l i d a d  d e  g a s to s  d e  p r o m o c ió n  y  p u b l i c id a d .

>  N o rm a s  q u e  e s t a b l e z c a n  p a r a í s o s  f i s c a l e s ,  r e g ím e n e s  f i s c a l e s  p r e f e r e n t e s  y  r e g ím e n e s  o  

j u r i s d i c c i o n e s  d e  m e n o r  im p o s i c ió n .

>  N o rm a s  p a r a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  R e m is i ó n  d e  I n te r e s e s ,  M u l t a s  y  R e c a r g o s .

>  C o n t e n id o  d e l  A n e x o  d e  O p e r a c i o n e s  e n  P a r t e s  R e l a c i o n a d a s  y  d e l  I n f o rm e  I n te g r a l  d e  P r e c io s  

d e  T r a n s f e r e n c i a .

>  N o rm a s  p a r a  e l  t r a t a m ie n to  t r i b u t a r i o  e n  l a  d i s t r i b u c ió n  d e  d iv id e n d o s .

>  E s t a b l e c im ie n to  d e l  a n e x o  d e  d i v id e n d o s  a  s e r  p r e s e n t a d o  a l  S R I .

>  E x o n e r a c i ó n  e s t a b l e c i d a  m e d i a n t e  d e c r e to s  e j e c u t i v o s .

>  D e d u c ib i l i d a d  d e  c o s to s  y  g a s to s ,  r e c o n o c im ie n to  t r i b u t a r i o  d e  im p u e s to s  d i f e r id o s .
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>  C r é d i t o s  c o m e r c i a l e s  a  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  ( P r é s t a m o s  n o  c o m e r c i a l e s ,  c o n s id e r a d o s  c o m o  

a n t i c ip o  d e  d iv id e n d o s ) .

>  D e t e rm in a c ió n  d e l  n u e v o  c á l c u lo  y  p a g o  d e l  a n t i c ip o  d e l  Im p u e s to  a  l a  R e n ta .

>  Im p u e s to  a l  v a lo r  a g r e g a d o  p o r  a u to c o n s u m o  y  t r a n s f e r e n c i a s  a  t í t u l o  g r a t u i t o  d e  b i e n e s  y  

d e r e c h o s .

>  N o rm a s  p a r a  l a  e l a b o r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e l  I n f o rm e  d e  c u m p l im i e n to  t r i b u t a r i o  y  s u s  a n e x o s ,

h) Im p u e s to s  y  r e te n c io n e s  p o r  c o b r a r  -

2 0 1 5  2 0 1 4

9 9 .8 4 0  7 7 .4 8 9

4 0 .6 9 1  7 .1 6 2

-__________ 3 0 .6 5 7

1 4 0 .5 3 1  1 1 5 .3 0 8

(1 )  C o r r e s p o n d e n  a  la s  r e t e n c io n e s  e f e c tu a d a s  p o r  lo s  c l i e n te s  s o b r e  la s  f a c tu r a s  d e  v e n t a  e m i t id a s  

p o r  la  C o m p a ñ ía  d u r a n t e  c a d a  p e r ío d o .  D ic h o s  s a ld o s  f u e r o n  c o m p e n s a d o s  d u r a n t e  e l  p r im e r  

c u a t r im e s t r e  d e l  2 0 1 5  y  2 0 1 6  r e s p e c t i v a m e n te .

( 2 )  R e p r e s e n t a  e l  s a ld o  d e l  im p u e s to  p a g a d o  e n  la s  a d q u is i c io n e s  d e  b ie n e s  y  s e r v i c io s  a l  c ie r r e  d e  

c a d a  p e r ío d o .

( 3 )  A  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 5 ,  s e  r e c o n o c e n  c o m o  p a r t e  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a  d i f e r id o ,

i) Im p u e s to s  y  r e te n c io n e s  p o r  p a g a r  -

2 0 1 5  2 0 1 4

3 .2 5 4

1 .7 6 9 _________ 3 .5 7 4

5 .0 2 3  3 .5 7 4

( 1 )  C o r r e s p o n d e  a l  im p u e s to  f a c tu r a d o  a  lo s  C l i e n t e s  e n  la s  v e n ta s  d e  D ic ie m b r e  d e l  p e r ío d o ,  e s to s  

s a ld o s  f u e r o n  c a n c e l a d o s  e n  lo s  m e s e s  s ig u i e n te s  d e l  2 0 1 6 .  D e b id o  a  la  n a tu r a le z a  d e  la  C o m p a ñ ía  

la  m a y o r í a  d e  lo s  p r o d u c to s  e s tá n  g r a v a d o s  c o n  t a r i f a  1 2 %  d e l  IV A .

( 2 )  R e p r e s e n t a  la s  r e t e n c io n e s  e f e c tu a d a s  a  P r o v e e d o r e s  p o r  c o m p r a  d e  b i e n e s  y  s e r v i c io s  e n  

D ic ie m b r e  d e  c a d a  p e r io d o .  D ic h o s  m o n to s  f u e r o n  c a n c e l a d o s  e n  E n e r o  d e  lo s  p e r io d o s  s ig u ie n te s .

I V A  f a c t u r a d o  e n  v e n t a s  ( 1 )  

R e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  d e l  I R  ( 2 )

R e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  d e l  I V A  ( 1 )  

I m p u e s t o  a l  V a l o r  A g r e g a d o  ( I V A )  ( 2 )  

C r é d i t o  t r i b u t a r i o  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s  ( 3 )
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17 . O B L IG A C IO N E S  P A T R O N A L E S

a ) O b lig a c io n e s  p a tr o n a le s  d e  c o r to  p la zo :

C o m p o s ic ió n :

2 0 1 5  2 0 1 4

B e n e f i c i o s  s o c i a l e s  2 . 1 8 0  1 .4 2 6

R e p r e s e n t a  lo s  d e r e c h o s  a  v a c a c i o n e s  a n u a le s ,  d é c im o s ,  f o n d o s  d e  r e s e r v a  y  lo s  f e r i a d o s  

p r o g r e s iv o s  a c u m u l a d o s  y  c o m p e n s a c i o n e s  l a b o r a l e s  r e c l a m a d a s  p o r  lo s  e m p l e a d o s .

b)  O b lig a c io n e s  p a tr o n a le s  d e  la rg o  p la zo :

J u b i l a c ió n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c io

E l s a ld o  d e  la  p r o v i s ió n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c io  c o r r e s p o n d e  a l  1 0 0 %  d e l  v a lo r  a c tu a l  d e  

la  r e s e r v a  m a te m á t ic a  c a lc u la d a  a c tu a r i a lm e n te  p o r  u n  p r o f e s io n a l  i n d e p e n d ie n t e  p a r a  t o d o s  lo s  

t r a b a ja d o r e s  q u e  a  e s a s  f e c h a s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  p r e s ta n d o  s e r v i c io s  p a r a  la  C o m p a ñ ía .

C o m p o s ic ió n :

2 0 1 5  2 0 1 4

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  4 . 4 0 7  2 . 8 3 2

B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o   3 1 2   1 .3 5 3

4 . 7 1 9  4 .1 8 5

18 . C A P IT A L  SO C IA L

E l  c a p i t a l  s u s c r i to  y  p a g a d o  d e  l a  C o m p a ñ ía  c o m p r e n d e  2 9 .0 0 0  a c c io n e s  o r d in a r i a s  y  n o m in a t i v a s  d e  

v a l o r  n o m in a l  U S $  1 c a d a  u n a ,  í n t e g r a m e n te  s u s c r i t a s  y  p a g a d a s ,  s i e n d o  l a  c o m p o s i c ió n  a c c i o n a r i a  d e l  

c a p i t a l  p a g a d o  e l  s ig u ie n te :
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N ú m e r o

A c c i o n i s t a s N a c i o n a l i d a d a c c i o n e s %

A v e i g a  R i v e r a  M a r í a  M a r c e l a E c u a t o r i a n a 9 .2 8 0 3 2 ,0 0 %

G r a n d a  R o m á n  M a r í a  G a b r i e l a E c u a t o r i a n a 9 .2 8 0 3 2 ,0 0 %

Q u e z a d a  L o a y z a  E d i s o n  J o s e p h E c u a t o r i a n a 2 .6 1 0 9 ,0 0 %

Q u e z a d a  L o a y z a  W e l d y n  R o g e r E c u a t o r i a n a 2 .6 1 0 9 ,0 0 %

Q u e z a d a  L o a y z a  W e lm e r  J e f f e r s o n E c u a t o r i a n a 2 .6 1 0 9 ,0 0 %

Q u e z a d a  R o m e r o  Y a d i r a  Y a j a i r a E c u a t o r i a n a 2 .6 1 0 9 ,0 0 %

2 9 .0 0 0 1 0 0 ,0 0 %

D u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5  la  C o m p a ñ ía  e f e c tu ó  a u m e n to s  d e  c a p i t a l  p o r  u n  m o n to  d e  U S $ 2 8 .2 0 0 ,  e l  m is m o  

q u e  s e  r e a l i z ó  m e d i a n t e  la  c a p i t a l i z a c ió n  d e  l a  r e s e r v a  l e g a l  y  r e s e r v a  d e  c a p i t a l  s e g ú n  A c t a  d e  J u n t a  

G e n e r a l  d e  A c c io n i s t a s  d e l  11 d e  F e b r e r o  d e l  2 0 1 5 .

R e f o rm a s  a  la  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  e n  e l  E c u a d o r  r e q u i e r e n  q u e  lo s  r e p r e s e n t a n t e s  l e g a l e s  d e  la s  

c o m p a ñ í a s  p r e s e n t e n  i n f o rm a c ió n  d e  lo s  a c c i o n i s t a s  e x t r a n j e r o s  d e  la s  c o m p a ñ í a s  c o n  i n d i c a c i ó n  d e l  

d u e ñ o  d e  e s a  c o m p a ñ í a  a s í  c o m o  d e  s u s  d i r e c to r e s .  L a  C o m p a ñ í a  n o  c a l i f i c a  p a r a  p r e s e n t a r  e s t a  

i n f o rm a c ió n .

19 . S A L D O S  Y  T R A N SA C C IO N E S  C O N  C O M PA Ñ IA S  Y  P A R T E S  R E L A C IO N A D A S

S e  in c lu y e  b a jo  l a  d e n o m in a c i ó n  d e  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  a c c i o n i s t a s  c o m u n e s ,  c o n  p a r t i c i p a c i ó n  

a c c i o n a r i a  s i g n i f i c a t i v a .

a) S a ld o s  c o n  c om p a ñ ía s  y  p a r te s  r e la c io n a d a s

2 0 1 5  2 0 1 4

A C T IV O  C O R R IE N T E

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

C l i e n t e s  ( 1 )

T e l e v i s i ó n  y  E d i t o r a  d e  P r e n s a  A s o c i a d a  T e l e d p r e s  S .A .  7 9 .7 4 2  7 6 .5 1 3

I m v e r e s a  I m p o r t a d o r a  d e  V e h í c u l o s  y  R e p u e s t o s  S .A .  7 .6 9 1

P r im a  E l e c t r o n i c o r p  S .A .   -   1 .7 4 2

8 7 .4 3 3  7 8 .2 5 5

C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  ( 2 )

A c a i c o  S .A .  9 5 5 .3 4 1  9 5 1 .2 0 1

I m v e r e s a  I m p o r t a d o r a  d e  V e h í c u l o s  y  R e p u e s t o s  S .A .   -  _____ 4 1 1 . 4 7 9

9 5 5 .3 4 1  1 .3 6 2 .6 8 0

1 .0 4 2 .7 7 4 1 .4 4 0 .9 3 5
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P A S IV O  C O R R IE N T E

D o c u m e n t o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

C o m p a ñ í a s  y  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  ( 3 )

P r im a  E l e c t r o n i c o r p  S .A . 1 0 5 .3 7 2 -

F e m a r  S .A . - 1 2 5 .4 4 1

O t r o s 1 3 5 .5 8 2 1 3 5 .5 8 2

2 4 0 . 9 5 4 2 6 1 .0 2 3

O t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  ( 4 )

F e m a r  S .A . 2 4 8 . 2 3 7 -

4 8 9 .1 9 1 2 6 1 .0 2 3

P A S IV O  N O  C O R R I E N T E

P a r t e  r e l a c i o n a d a  ( 3 )

D r .  W e lm e r  Q u e z a d a  N e i r a 3 . 5 0 1 .5 1 2 3 . 6 8 6 .2 0 3

3 .5 0 1 .5 1 2 3 . 6 8 6 .2 0 3

( 1 )  R e p r e s e n t a n  s a ld o s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  p o r  e l  a l q u i l e r  d e  s u s  b i e n e s  i n m u e b le s .

( 2 )  I n c lu y e n  p r é s t a m o s  e n  e f e c t i v o  p o r  c u e n t a  d e  la  C o m p a ñ ía ,  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  a l  c i e r r e  d e  

c a d a  p e r í o d o ,  n e to s  d e  c o b r o  d u r a n t e  e l  2 0 1 5 .

( 3 )  C o r r e s p o n d e n  p r in c ip a lm e n te  a  p r é s ta m o s  p e n d ie n t e s  d e  l iq u id a r  a  s u s  C o m p a ñ ía s  y  p a r te s  

r e l a c io n a d a s  p a r a  la  c o m p r a  d e  i n v e n t a r io s  y  o t r o s  c o n c e p to s ,  n e to s  d e  p a g o  d u r a n t e  e l  2 0 1 5 .

( 4 )  C o r r e s p o n d e n  a  c o b r o s  a n t i c ip a d o s  p o r  l a  v e n t a  d e  u n  in m u e b le .  V é a s e  N o t a  14 .

L o s  s a ld o s  c o r r i e n t e s  a n te s  e x p u e s to s  n o  d e v e n g a n  i n te r e s e s  y  n o  t i e n e n  p l a z o s  d e f in id o s  d e  p a g o s ,  

p e r o  s e  e s t im a n  c o b r a r  y  p a g a r  e n  e l  c o r to  p la z o .

b) T é rm in o s  y  c o n d ic io n e s

L o s  t é rm in o s  y  c o n d ic i o n e s  b a jo  la s  c u a l e s  s e  r e a l i z a r o n  d i c h o s  s a ld o s  s o n ,  e n  g e n e r a l ,  e q u ip a r a b l e s  

a  o t r a s  t r a n s a c c i o n e s  d e  ig u a l  e s p e c i e  r e a l i z a d a s  c o n  t e r c e r o s .

E S T A D O S  F IN A N C IE R O S  R E S T A B L E C ID O S

C o n  p o s t e r i o r i d a d  a  la s  f e c h a s  d e  e m i s ió n  d e  lo s  E s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  IN M O B IL IA R IA ,  

IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L  IN IM P O R E L I  S .A . p o r  e l  a ñ o  

t e rm in a d o  e l  31  d e  D i c i e m b r e  e l  2 0 1 4 ,  l a  A d m in i s t r a c ió n  d e  la  C o m p a ñ í a  a j u s t ó  c i e r t o s  s a ld o s ,  e n  

c o n s e c u e n c i a  r e g u l a r i z ó  lo s  s a ld o s  p r e v i a m e n t e  r e p o r t a d o s ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  q u e  s e a n  c o m p a r a b l e s  

c o n  la  p r e s e n t a c i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a  

u n a  r e c o n c i l i a c i ó n  d e  lo s  e f e c to s  d e l  r e s t a b l e c im ie n to  p o r  lo s  s a ld o s  d e  la s  c u e n t a s  i n f o rm a d a s  

p r e v i a m e n t e :
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A c t iv o

A C T I V O  C O R R IE N T E  

E f e c t iv o  y  e q u iv a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  

C l ie n te s

C o m p a ñ ía s  y  p a r t e s  r e l a c io n a d a s  

Im p u e s to s  y  r e t e n c i o n e s  (1 )

O t r a s

( - )  P r o v is ió n  p a r a  c u e n t a s  in c o b r a b le s

A c t iv o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c ip a d o  

T o ta l  d e l  a c t iv o  c o r r i e n t e

P r e v i a m e n t e  R e c l a s i f i c a c i o n e s  R e s t a b l e c i d o  

r e p o r t a d o  y /o  a ju s t e s  2 0 1 4

1 3 7 .8 7 0

1 1 6 .4 3 3

1 .3 6 2 .6 8 0

2 2 3 .6 1 0

1 4 .3 2 2

1 .7 1 7 .0 4 5

(88)
1 .7 1 6 .9 5 7

2 7 .9 2 3

1 .8 8 2 .7 5 0

(1 0 8 .3 0 2 )

1 3 7 .8 7 0

1 1 6 .4 3 3

1 .3 6 2 .6 8 0

1 1 5 .3 0 8

1 4 .3 2 2

1 .6 0 8 .7 4 3

(88)
1 .6 0 8 .6 5 5

2 7 .9 2 3

1 .7 7 4 .4 4 8

A C T I V O  N O  C O R R IE N T E  

I n v e r s io n e s  p e rm a n e n t e s  

A c t iv o  fijo , n e to  

A c t iv o  in m ob ilia rio , n e to  (2 )

T o ta l  d e l  a c t iv o  n o  c o r r i e n te

9 8 4

1 .4 4 8 .9 4 6

2 7 .9 8 3 .1 1 2

2 9 .4 3 3 .0 4 2

( 1 .0 7 0 .2 7 1 )

1 .0 7 0 .2 7 1

9 8 4

3 7 8 .6 7 5

2 9 .0 5 3 .3 8 3

2 9 .4 3 3 .0 4 2

T o ta l  d e l  A c t iv o 3 1 .3 1 5 .7 9 2  ( 1 0 8 .3 0 2 )  3 1 .2 0 7 .4 9 0
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P a s iv o

P A S I V O  C O R R IE N T E  

O b l ig a c io n e s  b a n c a r i a s  (3 )  

D o c u m e n to s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

P r o v e e d o r e s  

C o m p a ñ ía s  r e l a c io n a d a s  

Im p u e s to s  y  r e t e n c i o n e s  

O t r a s

Im p u e s to  a  la  r e n t a  (1 )

P a s iv o s  a c u m u la d o s  

I n t e r e s e s  p o r  p a g a r  

B e n e f ic io s  s o c ia le s

T o t a l  d e l  p a s iv o  c o r r i e n t e

P r e v i a m e n t e  R e c l a s i f i c a c i o n e s  R e s t a b l e c i d o  

r e p o r t a d o  v /o  a ju s t e s  2 0 1 4

4 6 8 .9 0 4

6 2 .4 9 2

2 6 1 .0 2 3

3 .5 7 4

1 .1 6 4

3 2 8 .2 5 3

1 0 8 .3 0 2

9 .1 7 1

1 .4 2 6

1 0 .5 9 7

(8 0 .8 2 6 )

( 1 0 8 .3 0 2 )

3 8 8 .0 7 8

6 2 .4 9 2

2 6 1 .0 2 3

3 .5 7 4

1 .1 6 4

3 2 8 .2 5 3

9 .1 7 1

1 .4 2 6

1 0 .5 9 7

9 1 6 .0 5 6 7 2 6 .9 2 8

P A S I V O  N O  C O R R IE N T E  

O b l ig a c io n e s  b a n c a r i a s  (3 )  

C o m p a ñ ía s  y  p a r t e s  r e l a c io n a d a s  

O b l ig a c io n e s  p a t r o n a le s  

O t r o s

Im p u e s to  d i f e r id o  p a s iv o  (4 )  

T o t a l  d e l  p a s iv o  n o  c o r r i e n t e  

T o t a l  p a s iv o s

3 .6 8 6 .2 0 3

4 .1 8 5

4 9 .8 5 6

2 .9 7 2 .0 2 1

6 .7 1 2 .2 6 5

7 .6 2 8 .3 2 1

8 0 .8 2 6

(2 .9 7 2 .0 2 1 )

8 0 .8 2 6

3 .6 8 6 .2 0 3

4 .1 8 5

4 9 .8 5 6

3 .8 2 1 .0 7 0

4 .5 4 7 .9 9 8

P A T R I M O N IO  (4 ) 2 3 .6 8 7 .4 7 1 2 .9 7 2 .0 2 1 2 6 .6 5 9 .4 9 2

T o t a l  d e l  P a s i v o  y  P a t r im o n io 3 1 .3 1 5 .7 9 2  ( 1 0 8 .3 0 2 )  3 1 .2 0 7 .4 9 0
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P r e v i a m e n t e  R e c l a s i f i c a c i o n e s  R e s t a b l e c i d o  

r e p o r t a d o  v / o  a j u s t e s  2 0 1 4

I n g r e s o s  d e  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s 4 2 9 .8 8 5 4 2 9 .8 8 5

G a s t o s  o p e r a t i v o s  

I m p u e s t o s  y  c o n t r i b u c i o n e s  

M a n t e n im i e n t o  y  r e p a r a c i o n e s  

R e m u n e r a c i o n e s  y  b e n e f i c i o s  s o c i a l e s  

S e g u r o s  

D e p r e c i a c i o n e s  

S e r v i c i o s  b á s i c o s  

D e t e r i o r o  d e  c a r t e r a  

I n t e r e s e s  

O t r o s  g a s t o s

U t i l i d a d  a n t e s  d e  I m p u e s t o  a  la  r e n t a

( 1 1 4 .7 7 2 )

( 8 8 .6 4 8 )

( 5 0 .6 1 4 )

( 3 2 .9 3 2 )

( 2 4 0 .3 4 7 )

( 3 8 .5 2 8 )

( 7 .2 8 3 )

( 3 2 .0 5 3 )

( 2 8 .9 6 7 )

( 6 3 4 .1 4 4 )

( 2 0 4 .2 5 9 )

( 1 1 4 .7 7 2 )

( 8 8 .6 4 8 )

( 5 0 .6 1 4 )

( 3 2 .9 3 2 )

( 2 4 0 .3 4 7 )

( 3 8 .5 2 8 )

( 7 .2 8 3 )

( 3 2 .0 5 3 )

( 2 8 .9 6 7 )

( 6 3 4 .1 4 4 )

( 2 0 4 .2 5 9 )

I m p u e s t o  a  la  r e n t a  ( 4 ) ( 6 9 .7 9 2 ) ( 3 8 .5 1 0 ) ( 1 0 8 .3 0 2 )

U t i l i d a d  n e t a  y  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  d e l  a ñ o  ( 2 7 4 .0 5 1 )  _ _ _ _ __ ( 3 8 .5 1 0 )  ( 3 1 2 .5 6 1 )

( 1 )  C o r r e s p o n d e  a  l a  c o m p e n s a c i ó n  d e  lo s  a c t i v o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r i e n t e s ,  p u e s  la  

C o m p a ñ ía  t i e n e  e l  d e r e c h o  a  c o m p e n s a r  d i c h o s  v a lo r e s .

( 2 )  C o r r e s p o n d e  a  l a  r e c l a s i f i c a c i ó n  d e  la  p o r c i ó n  c o r r i e n t e  y  l a r g o  p l a z o  d e  la s  o b l i g a c io n e s  b a n c a r i a s .

( 3 )  R e p r e s e n t a  la  r e c l a s i f i c a c i ó n  d e  c o n s t r u c c i o n e s  e n  c u r s o  d e s t i n a d o s  a l  a l q u i l e r  d e  lo s  m is m o s .

( 4 )  R e p r e s e n t a  l a  r e g u l a r i z a c i ó n  d e  lo s  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i f e r i d o s  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c id o s  a l  1 

d e  E n e r o  d e l  2 0 1 5 .  < V é a s e  N o t a  16  c )>
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IN M O B IL IA R IA , IM P O R T A C IO N E S  Y  R E P R E S E N T A C IO N E S  D E L  L IT O R A L

IN IM P O R E L I  S .A .

2 1 . E V E N T O S  S U B S E C U E N T E S

E n t r e  e l  31  d e  D i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  la  f e c h a  d e  e m i s ió n  d e  e s to s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( 2 9  d e  A b r i l  d e l  

2 0 1 6 )  n o  s e  p r o d u je r o n  e v e n to s  q u e ,  e n  la  o p in ió n  d e  l a  A d m in i s t r a c ió n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  p u d i e r a n  t e n e r  

u n  e f e c to  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d i c h o s  e s t a d o s  f in a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  lo s  m is m o s .

Q u e z a d a  E n c a r n a c ió n  

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l

B r i o n e s  C r u z  

C o n t a d o r a  G e n e r a l


