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INFORMACION GENERAL-

EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA., fue constituida mediante Escritura publica,
otorgada por el Notario Segundo del Cantén Machala, el 27 de octubre de 1987, aprobada por la
Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 87-6-2-1-0037 el 27 de Noviembre de 1987, e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Machala, con el nimero 266 y anotada en el repertorio bajo el
No, 785, el 1 de Diciembre del 1987, con un capital suscrito y pagado de 2.000.000 millones de sucres.
Por escritura publica otorgada por el Notario Segundo del Cantén Machala, el 25 de agosto de 1995, se
realiza un aumento de capital de la compania por 14.000.000 millones de sucres, con lo que el capital
social ascendi6 a 16.000.000 millones de sucres, escritura aprobada por la Intendencia de Comparias de
Machala, mediante resolucion No. 95-6-2-1-0127, de fecha 31 de agosto de 1995; e inscrita en registro
Mercantil del Cantén Machala, con el No. 522 y anotado en el repertorio bajo el No. 1054, el 5 de
septiembre de 1995. La Junta General extraordinaria de socios de la compafiia, en sesion de fecha 27 de
octubre del 2009, acordd, la conversiéon de moneda del capital suscrito y de las participaciones, de sucres
a ddlares de los Estados Unidos de América y reforma del estatuto. Con fecha 24 de diciembre del 2009
y Resolucién No. SC.DIC.M.09-0462, de la Intendencia de Compariias de Machala, resuelve aprobar la
conversion del capital de sucres a délares de los Estados Unidos de América y reforma del estatuto de la
compania e inscrita en el Registro Mercantil con el No. 1.679 y anotada en el repertorio bajo el No. 2.953,
el 30 de diciembre del 2009.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, niimero 0790078020001, actualizado el 4 de octubre
del 2017, su actividad principal es la explotacion de criaderos de camaroén. Las oficinas de la compafiia se
encuentran ubicadas en el cantén Machala.

Al 31 de diciembre del 2018 el personal total de la Compariia alcanza los 15 empleados fijos.

Situacion del Pais:

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia de
una contraccion moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional adverso, con mayor
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pais que aumenté casi 200, y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse y a pesar de que
existio un aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la condonacién de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global del PIB en comparacién con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econ6micas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Organica para el
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminuciéon de partidas gubernamentales que generan un
impacto negativo dentro de la economia nacional, ademds, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economia.
No se cuenta aun con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econémicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia la economia.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefas y medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a la
NIIF vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el consejo de Norma Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las normas
existentes.

i) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion.

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

(Véase pégina siguiente).
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i)

i)

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La Compafia evalla la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una serie
de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de pago que
se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Mobiliarios y equipos: La Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma periodicidad
la Compaiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciaciéon de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por
pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto
en el valor en libros de la obligacion por planes de pensién.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depédsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por
cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compania define la clasificacién al momento de
su reconocimiento inicial.

(Véase péagina siguiente).
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales”, de igual forma, la Comparia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Comparia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

i) Otros pasivos financieros

(Véase péagina siguiente).

Pagina 5 de 34



EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios, medidos a su costo amortizado.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compania ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compania tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizados

La Comparia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

(Véase péagina siguiente).
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2.5 Inventarios

El costo de los productos comprende las materias primas e insumos destinados para la produccién y
comercializacién del camaron, incluyendo el costo de la larva, basados en una capacidad operativa normal
y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
comercializacién, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién, y cuando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos
estimados para llevar a cabo la venta. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

26 Activos Biologicos

Los activos bioldgicos se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor razonable (fair value).
Para determinar el valor razonable, se ha determinado el costo en que se incurrié para la implantacion del
mismo y la inversion (insumos y mantenimientos) hasta alcanzar la cosecha, en el caso de otros cultivos
igualmente se consideran parametros y ponderacion de su valor segln el estado general del cultivo y la
produccién obtenida.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.

2.7 Propiedades, planta y equipos
a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

(Véase péagina siguiente).
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b) Depreciacion

La depreciacion de las Propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las Propiedades, planta y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Uutiles estimadas de los Propiedades, planta y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avalué efectuado o la politica corporativa de la Compafia, son las
siguientes:

Tiempo Porcentaje
Instalaciones 10 afos 10%
Maquinarias y equipos 10 afos 10%
Vehiculos de transporte y equipo caminero 5 afios 20%
Motores, bombas, blower y aireadores 10 anos 10%

c) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Deterioro de activos no corrientes

La compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compaiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.9 Activos Intangibles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida Uutil
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada aro, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los activos intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo
menos cualquier pérdida por deterioro acumulada.

(Véase pagina siguiente).
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Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de
baja.

2.10 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Comparia evalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ailo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades

gravables y se carga los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(Véase pagina siguiente).
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.Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccién fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. (Véase Nota 14).

2.12 Beneficios sociales

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(Véase pagina siguiente).
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i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a estudios
actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72% (2018: 8.26%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio. Las
hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afno. Al cierre del
afno no se han efectuados estas provisiones.

Beneficios por Terminacion
Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando

es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

(Véase pagina siguiente).
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2.13 Provisiones corrientes

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimaciéon de la Compafia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién debe corresponder a la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémica sea remota.

2.15 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compafiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compafia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestiéon continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciébn con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

(Véase pagina siguiente).
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2.16 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.17 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador exige que las companias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto
en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de afectacién tolerables
y definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
dichos limites.

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito

La Compania es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna
por desempefio de estas contrapartes. La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente).
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Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco de Machala S.A. AA+ AA+

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la Administracién pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de la
liquidez de la Compania. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 75.946 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 101.465 -

c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compaiia.

(Véase péagina siguiente).
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El objetivo de la compafia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la reputacién de la comparia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafia.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital 6ptima.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deudas con terceros 172.507 270.008
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (38) (2.028)
Deuda neta 172.469 267.980
Total patrimonio 450.075 408.302
Capital total 622.544 676.282
Ratio de apalancamiento 27,70% 39,63%

El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores.

La politica de la Compania es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio
en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga
a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

(Véase pégina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 38 - 2.028 -
Clientes locales 5.829 - - -
Total activos financieros 5.867 - 2.028 -
Pasivos financieros

Proveedores 75.946 - 101.465 -
Otras cuentas por pagar 100.270 13.610 156.629 -
Total pasivos financieros 176.216 13.610 258.094 -

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de

las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,
obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja (1)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017

38 2.028

38 2.028
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Exorban S.A. 5.828 -

5.828 -

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacion se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Por vencer 5.828 -
5.828 -

El saldo corresponde a la Factura No. 001-001-0025 del 28 de diciembre del 2018 y recaudada los
primeros dias del mes de enero del 2019.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
Retenciones en la fuente 12.057 13.186
Crédito tributario Ret. Fuente IR pago en exceso 1.188
Credito tribuatrio afios anteriores 5.148

18.393 13.186

(Véase pégina siguiente).
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Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como créditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaiia.

OTROS DEUDORES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Anticipos a proveedores (1) 6.909 3.060
Anticipos a sueldos 2) 2.722 -
Préstamos a empleados (2) 780 1.160
Otros (3) 73.928 72.834

84.339 77.054

(1) Corresponden principalmente a proveedores de bienes y servicios como: José Humberto Pizarro Moran
por US$ 5.509, Marco Yover Yaguachi Mendoza por US$ 900 y otros menores., por US$ 500 y que
fueron recaudados o justificados entre enero y febrero del 2019.

(2) Estos valores fueron descontados a través del rol de pago del mes de enero del 2019.
(3) Corresponden a préstamos otorgados a Eco. Paul Moreno Wilches por US$ 62.455 (2017: US$

68.834), y otros menores por US$ 11.473, los mismos que no generan intereses y seran cobrados en
el corto plazo.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
De repuestos, herraminetas y accesorios 685 684
685 684

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado
en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas Nota 3.3.
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PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, NETO

Composicion:

Terreno

Instalaciones
Magquinarias, equipos
Vehiculos

(menos) Depreciacion acumulada

Movimiento del ano:

Saldo Neto al Inicio del afio
Adiciones (1)

Ajustes de arios anteriores
(-) Depreciacion del afio
Saldo neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
296.240 296.240
251.603 251.603
42.360 42.360
82.124 66.500
672.327 656.703
(209.178) (181.140)
463.149 475.563
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2017
475.563 481.568
15.624 5.131
- 15.493
(28.038) (26.629)
463.149 475.563

(1)  Las adiciones corresponden adquisiciones de vehiculos por US$ 15.624 (2017: maquinarias y

equipos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compariias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Préstamos por cobrar - Relacionadas

Coinmi S.A.

Mercedes Minuche Seminario

Préstamos por cobrar a socios o accionistas

Florencio Marco Antonio Wilches Minuche
Glenda Narcisa De Jesus Wilches Minuche

Accionista
Accionista

Magda Luz De Las Mercedes Wilches Minucht Accionista

Maria de Lourdes Wilches Minuche
Mercedes Genoveva Minuche Seminario
Teresa Cumandéa Wilches Minuche

Accionista
Accionista
Accionista

Préstamos por pagar a socios o accionistas

Mercedes Minuche Seminario

Accionista

Cap.
Cap.

Cap.
Cap.
Cap.
Cap.
Cap.
Cap.

Cap.

Operacion
Operacion

Operacion
Operacion
Operacion
Operacion
Operacion
Operacion

Operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
78.629 84.011
28.237 28.237
106.866 112.248
2.067 2.067
67 66
6.459 3.307
14.034 9.074
5.710 -
4.266 2.067
32.603 16.581
139.469 128.829
11.344 -
11.344 -

Los saldos corresponden a préstamos para capital de operacién, mismos que, no devengan intereses y
se liquida en un plazo no mayor a 60 dias.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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De Productos directos:

Gisis S. A.

Blanca Mercedes Molina Noboa
Costa Market S.A.

Otros de bienes y servicios:
Industria Acuicola Camarocean S. A.
Banamar Cia, Ltda.

Lucia Enit Granda Campoverde

SVF Ecuador S.A.

Spartan del Ecuador Productos Quimicos S.A.

Chubb Seguros Ecuador S.A.
Prime Laboratorio Pilab S. A.
Victor Miguel Cabrera Duran

Otros menores

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
- 27.720
150 -
281 14.879
431 42.599
21.600 20.650
17.142 -
4.237 5.007
4.698 858
3.505 -
2.847 -
2.844 -
2.068 2.338
16.574 30.013
75.515 58.866
75.946 101.465

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores de productos terminados y de
otros bienes y servicios, para la produccion del banano, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a
las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a

60 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la fuente

Relacion de dependencia
Retenciones en la fuente IVA

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
389 888
102 103
127 380
618 1.371

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno

digito del Registro Unico de Contribuyente.
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PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
Décimo tecer sueldo 4.353 5.422
Décimo cuarto sueldo 4.693 3.392
Vacaciones 10.244 7.414
Fondo de reservas 2.823 2.806
Participacion de los trabajadores en las utilidades 10.695 -
32.808 19.034
Saldo al Incrementos Pagosy/o Saldo al
2018 Inicio utilizaciones final
Décimo tercer sueldo 5.422 8.673 9.742 4.353
Décimo cuarto sueldo 3.392 4.851 3.550 4.693
Vacaciones 7.414 4.837 2.007 10.244
Fondo de reserva 2.806 10.964 10.947 2.823
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 10.695 - 10.695
19.034 40.020 26.246 32.808
Saldo al Incrementos Pagosy/o Saldo al
2017 Inicio utilizaciones final
Décimo tercer sueldo - 9.196 3.774 5.422
Décimo cuarto sueldo - 4.241 849 3.392
Vacaciones - 7.414 - 7.414
Fondo de reserva 9.531 10.244 16.969 2.806
Participacion de los trabajadores en las utilidades  14.167 - 14.167
23.698 31.095 35.759 19.034
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios 2014
al 2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Composicién: del 2018 del 2017
Utilidad (Pérdida)antes de la participacién de los trabajadores
en la utilidades e Impuesto a la Renta 71.297 (9.126)
(-) Participacién de los trabajadores en las utilidades (10.695) -
(+) Gastos no deducibles 32.542 45.666
(-) Amortizacién Pérdidas afios anteriores (17.824) -
Saldo Utilidad gravable 75.320 36.540
Tasa impositiva 25% 22%
Total Impuesto causado (1) 18.830 8.039
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 9.911 10.543
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 8.919 (2.504)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 9.911 10.543
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (12.057) (13.186)
(-) Créditos de anos anteriores (5.147) -
(Saldo a favor del contribuyente) Impuesto a la Renta a pagar 1.626 (5.147)

(1) Véase ademas Nota. 8.
(2) Incluido en los estados financieros.

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Reglamento para la_aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se
publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo
siguiente:

(Véase pégina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

- Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacién y/o administracion corresponda Unicamente al Servicio de Rentas
Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

- Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

- Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

- Derogacién péarrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2019.

- Derogacion parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019.

- Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019.

- Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucion 509 del afo 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicidn societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la fuente del impuesto a la renta.

- Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencion en la fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencién sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién, a través de resoluciéon de caracter
general.

- Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacién ISD, derogacion del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldo neto transferido.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la Gltima modificacién mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las utilidades.

(Véase pagina siguiente).
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“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modernizacién de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)”: El 29 de diciembre

del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre
otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el célculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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De acuerdo con la Administracion de la Compafia, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, la compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2018 del 2017
Sobregiro bancario (1) 84.270 109.015
Némina (2) 12.371 -
Aportes pesronal y patronal al IESS (3) 3.044 2.532
Seniicios de rentas internas-SRI (4) - 3.817
Otros 8.983 41.265

108.668 156.629

(1) Estos sobregiros fueron cubiertos en los primeros dias del mes de enero del 2019 y 2018.

(2) Estos valores estan siendo cancelados durante el presente afno.

(3) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

(4) Correspondié al saldo por una facilidad de pago, segiin Resolucién No. 107012017RCBR017061 del
8 de junio del 2017 y que fueron cancelados durante el afio 2018.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Companiia, esta conformado asi:

Accionistas No. Acciones Valor Accidn Porcentaje Capital Social

Minuche Seminario Mercedes Genoveva 560 1 88% 560
Wilches Minuche Glenda Narcisa de J 17 1 3% 17
Wilches Minuche Magda Luz de las Merce 17 1 3% 17
Wilches Minuche Maria de Lourdes 17 1 3% 17
Wilches Minuche teresa Cumanda 17 1 3% 17
Wilches Minuche Florencio Marco Antonio 12 1 2% 12

640 100% 640

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de Diciembre del 2018 comprende de 640 acciones
ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accion.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Venta locales de camardn 1.205.739 1.318.619
1.205.739 1.318.619

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Costos de productos vendidos 863.806 1.080.163
Gastos administrativos y de venta 283.834 247.582
1.147.640 1.327.745

A continuacién un detalle de su composicion:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Costosde  Administracion y Total Costos de  Administracion y Total

Venta Ventas - Venta Ventas -
Consumo de mercaderia y materiales 624.440 - 624.440 762.139 - 762.139
Remuneraciones y beneficios empleac 63.835 156.277 220.112 48.664 177.671 226.335
Depreciaciones y Amortizaciones 28.038 - 28.038 11.034 - 11.034
Honorarios profesionales 7.162 11.910 19.072 800 1.711 2.511
Combustible 10.425 13.179 23.604 22.405 4.839 27.244
Mantenimiento y reparaciones 28.960 9.908 38.868 24979 5.161 30.140
Impuestos, contribuciones y otros 1.661 1.083 2.744 2.565 4.052 6.617
Otros gastos menores 99.285 91.477 190.762 207.577 54.148 261.725
863.806 283.834 1.147.640 1.080.163 247.582 1.327.745

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros (19 de abril del

2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido aprobados por la JUNTA UNIVERSAL DE SOCIOS DE LA
COMPARNIA EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS CIA. LTDA y su emision ha sido
autorizada.

ELABORADO POR:

N°de Reglstro 1011-16-14565732
RUC 0926608456001
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2018 2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 38 2.028
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes no relacionados 6 5.828 -
Relacionadas 11 139.469 128.829
Otros deudores 8 84.337 77.054
Impuestos por recuperar 7 18.393 13.186
248.027 219.069
Inventarios 10 685 684
Total activos corrientes 248.750 221.781
Activos No corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto 11 463.149 475.563
Total activos no corrientes 463.149 475.563
Total activos 711.899 697.344
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. -
//,.«- j \’
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Mercedes G. Minuche'S.
Gerente-General "\~

-

IW‘ania Pardo J. CPA.
Contadora
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas comerciales por pagar
Proweedores
Relacionadas
Impuestos por pagar
Pasiwos acumulados
Imuesto a la renta
Otras cuentas por pagar

Total pasivos coirientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras largo plazo
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2017 2017
12 75.946 101.465
1 11.344 -
13 618 1.371
14 32.808 19.034
15 18.830 10.543
16 108.668 156.629
248.214 288.042
13.610 -
13610 -
261.824 289.042
450.075 408.302
711.899 697.344

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados nnan0|er0§,
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Mercedes G. Mmuche S =

Gerente Ge,uamt’/’/
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Ing. Germénia'Pardo J. CPA.
~~ Contadora
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2018 2017
Ingresos Operacionales 18 1.205.739 1.318619
Costos de Venta 19 (863.806) (1.080.163)
Utilidad Bruta 341933 238.456
Gastos Operacionales:
Administracién y Ventas 19 (283.834) (247 .582)
Amortizacion de pérdidas (17.825) -
(Pérdida) Utilidad Operacional 40.274 238.456
Otros ingtresos 2.504 -
Utilidad antes de! Impuesto a la Renta 42.778 238.456
Impuesto a la Renta 15 (18.830) (10.543)
(Pérdida)/ Utilidad neta del afio 23.948 227.913
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. S
i ‘\\ F
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Mercedes G. Minuche §.” Ing. Gexrnania Pardo J. CPA.
Gerente General . ~~ Ceritadora

Pagina 31 de 34



EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aumento
Capital para Futura Ofras Reserva Resultados Resultados
social capitalizacén reserva Legal acumulados del ejercicio Total

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 640 7.496 327.058 52.515 387.709
Transferencia a resutados acumulados - - B 52.515 (52.515) -
Ajustes de afios anteriores - - 7.176 (7.176) 40.262 - 40.262
Resultado integral del ejercicio - - - - - (19.669) (19.669)
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 640 7.176 320 419.835 (19.669) 408.302
Transferencia a resutados acumulados - - - - (19.669) 19.669 -
Amortizacion de perdidas arios anteriores - - - - 17.825 - 17.825
Resultado integral del ejercicio - - - - - 23.948 23.948
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 640 7.176 320 417.991 23.948 450.075

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados b:m:o_.m_,ow., —
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICH 2 . LTDA,

ESTADD DE FLUMD & DE EFECTINO

POR LOS AR0OS TERMINADO S EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en ddlares esfadounidansas)
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EXPORTADORA WILCHES MINUCHE WILMICHS C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién del Resultado Integral del afic con el efectivo
neto (utilizado) provisto por las actividades de operacién

Utilida (Pérdida) neta

Partidas de conciliacién entre el Resultado Integral del
afio con el efectivo neto (utilizado) provisto por las

actividades operativas
Depreciaciones

Participacién de trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta corriente
Ofros ajustes menores

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumneto) Disminucién en Inventarios
Disminucién en otras cuentas por cobrar
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Total de cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades

de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Mercedes G. Minucha’_sﬁl_,_, "
Gerente General

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2018 del 2017
23.948 (19.669)
10 28.038 26.629
14 10.695 -
15 18.830 10.543
- (15.493)
81.511 2.010
(494) (57.741)
- (684)
(84.774) 22.780
3.079 (4.664)
(82.189) (40.309)
(678) (38.299)
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