INDAGROPEC C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2012

Imformacion General

INDAGROPEC C.A., Fue constituida mediante escritura pablica en la ciudad de Machala,
provincia de El Oro — Ecuador en mayo 22 de 1992, e inscrita en el Registrador Mercantil
el 23 de julio del mismo afio. La actividad principal de la compaiiia, es dedicarse al cultivo
de banano.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la empresa y seran presentados a la Junta General de
Acclonistas para su aprobacion. En optnion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaitia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

[ndice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2012 42%
2011 5.4%

2010 3.3%
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Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NHF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de las NIIF para las
PYMES

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compariia y de curso legal en el Ecuador,

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2012
{US Délares)

Caja 98
Bancos 51,303
51,401
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Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2012
(118 Dalares)
Deudores comerciales:
Clientes 11,159
Provision para cuentas dudosas (30,000)
Subtotal (18,841)
QOtras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 32,668
Empleados 50
Oftras cuentas 96,944
Total 110,821
Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente
2012
(US Dolares)
Inventarios de bedega 20,021
20,021
Propiedades, Planta y Equipos
El saldo de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
2012
(US Dolares)
Terrenos 471,342
Magquinarias y equipos 21,263
Vehicules 87,093
Edificaciones 592,063
Total al costo 1,171,761
Depreciacidon acumulada y deterioro {420.662)
751,099
Los movimientos del costo de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Maguinariss Total Al Depreciscion
¥ Equipos Costo Acumulada
Terrenca Vehiculos  Edificaciones Deteriore  Total
(LS Dbares)
Saldos al 31 de Diciembre del
201 EXIR" Y] 21263 #1093 592.063 1.171 7at (12235T) (298.30%) THi 009

Adiciones . - . R . .

WYenias voo retiros - - - . . . . .
Saldas al 31 de Diciembre del
2012 471.342 21.263 §7.093 592,063 1.171.761 {122357) (298.305) 751099
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Activos Biologicos, Plantaciones en Proceso

Los activos biclégicos, plantaciones consisten de lo siguiente:

2012
(LIS Dalaresy
Plantas en Produccion 471680
Plantas en Crecimicnto 554322
1.026.002
Total al costo
Depreciacion acumulada -76.998
949,004

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biologicos que en este caso se refiere a plantaciones de banano son consideradas de
cuerde a la NIC 41 Agricultura ¥ no son relacionadas en la WiIC 16 por una sola razon: Plamas
productoras son aquellas que se espera mas de una cosecha, en el caso de las plantaciones de banano
no se espera mas de una cosechas sino que Unicamente de cada planta se obtiene una sola cosecha es
decir un solo racimo, por tal situacion no la consideramos como NIC 16 sino que es considerada y
registrada dentro de la NIC 41 de Agricultura.

Los activos bioldgicos estan valorados de acuerdo a mmforme del pento valuador, corresponde a
plantaciones de bananos que corresponde a cultivos permanentes, el mismo que de forma mensual se
registra el desgate de la plantacion via depreciacidn, la misma que se encuentra registrada en los
resultados del periodo.

Los activos biologicos estan valorados de acuerdo a informe del perito valuador y después de la fecha
de implementacion de las NIIF estan valoradas al costo de adquisicion.

Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2012
{US Délares)
Impuesto al valor agregado 32.733
Retenciones en la fucnie 29,257
61,990
Retenciones del impuesto al valor agregado 387
Retenciones en la fuente de impuesto a ta renta por pagar 13.330
Impuesto a la renta por pagar 1.482
15.699
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Impuestos (continuacién)

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y ia utilidad gravable, fue
como sigue:

2012
(U8 Délares)
Unlidad antes de impuesto a ia renta
M4s (menos) partidas de conciliacién:
Gastos no deducibles
Base tmponible
Tasa de impuesto 23%

Impuesto alarenta

Anticipo de impuestoe a la renta

Impuesto a la renta causado

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23% (24%
en el 2011).En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 13% (14% en el 2011) del valor de las utilidades reinvertidas
stempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 3] de
Diciembre del siguiente afio, y ¢l saldo 23% (24% en el 2010) del resto de las utilidades
sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo
de la Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al
22%.

La Compaitia esta obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculade mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los activos y el 0.4% de
los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado
en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.
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Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuaci6n)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo, (i1} en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un aito cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual
se reformd la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo (LORTI) y la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Calculo del Impuesto a la Renta

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de US$35,000, no
sera deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisiciéon de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta US$35.000.

Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcidon de aquetlos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o
comercial.

Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncién  de  pago y generacion de este impuesto en lo  siguiente:
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Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacion)

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del extertor de personas naturales, soctedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en ¢l Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargn (abono) Cargo (abono) 3t de
1 de Enero del  al Estado de 31 de Diciembre  al Estado de DBiciembre
2011 Resultados del 2011 Resultados del 2012
(U8 Dolares)

Activo por impueste diferido:
Obligacidn por beneficios definides

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuacién)

Los activos por impuestos diferidos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a la incertidumbre en ¢l uso de sus beneficios, generada por la Circular No. NAC-
DGECCGC12-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012
por el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en un determinado
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha circunstancia no estid prevista en la normativa tributaria vigente,
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Obligaciones por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

2012
(1S Délares)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 1,686
Bonificaciéon por desahucio — beneficios por terminacion 6,716

8,402

Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Socio

La cuenta por cobrar con socio, consistia de lo siguiente:
Naturaleza de

la Relacién Pais 2012
(US Délares)
Por Cobrar:
Christian Garaycoa Marin Accionista  Ecuatoriana 212,380
212,380
Por Pagar a largo plazo
Exportadara Agricola ia [sla
C. A Relacionada Ecuatoriana 348,298
Exportadora Marest C. A, Relacionada FEcuatonana 11,791
Ramboagro S. A, Relacionada Ecuatoriana 752,498
1,112,587

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestién de la
Compafiia INDAGROPEC C. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 3! de Diciembre del 2012 en
transacciones no habitvales y/o relevantes.
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Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2012
(U8 Délares)

Proveedores 146,758
Beneficios sociales por pagar 22,139
Otras 75380

244 277
Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012, el capital pagado consiste de 30.000participacionescon un
valor nominal unitario de US$ 1.00.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacidn obligatoria por io menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital
Representa los efectos de haber aplicado el esquema de dolarizacion en Marzo del 2000.

El saldo de [a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los socios en
caso de liquidacién.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el
propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF,
a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucién No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compatfiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, ¢l saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ¢jercicio concluido si las
hubieren; utihzado en absorber pérdidas o disuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a
{2 transaccion fluyan a la Compaiiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos. cuando se ha entregado el
bien y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion rectbida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se¢ entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida ¢
permitida por alguna norma y esta presentacion sea €l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia,
u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida
de recursos. Consecuentemente, 10s pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado y es probable que se¢ requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
de la misma. Las provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y
s¢ ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Provisiones (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, €l aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre ¢l que se Informa

A la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos gue en opinion
de la Administracion puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros.

ing. Pedro Pablo José F. Garaycoa O ng Pris
Gerente Contadora |
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