EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO — EMPRORO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011






EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas 6
Otras cuentas por cobrar

Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR COMPARNIAS
RELACIONADAS A LARGO PLAZO 6

Total Activo
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Al 31 de
diciembre
del 2011

6.909

5.556.165

51.205
5607370

5.614.279

2.992.035

8.606.314

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Obligaciones bancarias
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total del pasivo corriente
OBLIGACIONES SOCIALES ALARGO PLAZ( 10
Total pasivo
PATRIMONIO 11

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Al 31 de
diciembre
del 2011

2.108.345
783.563

7.109

2.899.017

2.992.035

5.891.052

560.000

411.444

1.743.818

2.715.262

8.606.314



EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Gastos de operacidén

Gastos adm inistrativos

Resultadointegral antes de im puestoa la renta

Impuestoa larenta

Resultadointegral del afio
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Juan Diego Serna
Gerente General

Notas

1 (a)
1(a)

2011

21,978,204

(19,775,590)

2010

18,467,226

(16,673,192)

(18,200) (15,052)
2,184,414 1,778,982
(440,595) (377,335)
1,743,819 1,401,647

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maricela Andrade
Contadora General



EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Resoluciones dela Junta General de Accionistas

del 30 de abril del 2011:
Dividendos pagados

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2011
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Aportes
Capital para futuras Reserva Resultados
social capitalizaciones legal acumulados Total
560.000 - 411.444 1.401.646 2.373.090
- - - (1.401.647) (1.401.647)
- - - 1.743.819 1.743.819
560.000 - 411.444 1.743.818 2.715.262




EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultado integral del afio antes de impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que no presentan movimientos de efectivo
Participacion de trabajadores

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
corto y largo plazo
Otras cuentas por cobrar
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales a largo plazo, neto de pagos
Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucidn) de Obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al fin del afio
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2.184.414

385.485

2.569.899

(2.148.066)
(14.522)
175.477

(749.267)
(5.016)
1.120.495

440.595

1.389.595

(1.401.647)

(1.401.647)

(12.052)

(12.052)



2.1

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Transicion a las NIIF - Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo con la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en noviembre del
2008, las compaiiias como Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de Embotelladora y Procesadora de El
Oro - Emproro S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB -International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y considerado las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF, ninguna de
los cuales resulté aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia y la composicidon de sus estados
financieros.

En la nota 10 (1) se explica el Unico efecto de la adopcién de las NIIF a la fecha de transicion sobre las obligaciones
sociales a largo plazo y su contrapartida en las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas a largo plazo.

Bases de preparacion

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, la Compaiiia es una entidad de
propdsito especifico cuyo objetivo es la prestacidn de servicios de embotellado y comercializacién a Arca Ecuador
S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes estados financieros, que se presentan por requerimiento de las
entidades de control de Ecuador, deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de Arca Ecuador
S.A. (Sucursal Ecuador).

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Administracién no ha adoptado con anticipacion para la
preparacion de los estados financieros de la Compaiiia. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Titulo de cambio a partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1 de enero del 2012
NIC 1 Enmienda. Presentacidn de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicidn de instrumentos 1 de enero del 2015

financieros

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los presentes estados financieros estan expresadas en ddélares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Pagina 7 de 19



2.4

24.1

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia Unicamente mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”, representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo y que se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera; y, pasivos
financieros Unicamente en la categoria de “Otros pasivos financieros” que corresponden a obligaciones bancarias
de corto plazo.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo o el pasivo
no sea designado como de “ valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidon posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (corto plazo): Corresponden a los montos adeudados
por servicios prestados a la Sucursal por servicios de personal para la produccion, embotellado y
comercializacion de bebidas. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su
costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas a largo plazo: Compuestas por: i) los valores por cobrar
a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) correspondientes a los beneficios de largo plazo de los
empleados de la Compaiiia. Se miden en funcién de los calculos actuariales realizados por un
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243

24.4

25

profesional independiente (ver Nota 2.6) y, ii) los saldos por recuperar de la Controladora por la
transaccion indicada en la Nota 6 a) (3), que se miden a su costo amortizado.

(iii)  Otras cuentas por cobrar: Comprenden montos por recuperar en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Obligaciones bancarias que posteriormente a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 la
Administracién de la Compafiia no efectud registros de provisiones por deterioro puesto que considera que los
montos adeudados son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del mismo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser aplicable).
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera 'y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.6

2.7

2.8

Al 31 de diciembre de 2011 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y financieras
por lo que no fue aplicable la determinacién y el registro del impuesto diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios sociales del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% del resultado antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se liquida con las utilidades
de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se registra con cargo a los
resultados del afo.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iiii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo - Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia provisiona
los beneficios establecidos por las leyes ecuatorianas para jubilacion patronal y desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,75% y considerando una tasa de incremento
salarial del 4.5%, entre otros factores como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones y
tasa de rotacién.

Debido a que los pasivos originados por estos beneficios, presentados como obligaciones sociales a largo plazo,
deben ser fondeados por Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), la Compaiiia los contabiliza con cargo a las Cuentas

por cobrar compafiias relacionadas a largo plazo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién
y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de
la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Distribucidon de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compafiia se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por dichos accionistas.
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2.9

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacién de servicios de
produccion, embotellado y comercializacidon de bebidas en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos del Impuesto al Valor Agregado. Son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en dichos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracion.

La principal estimacidn y aplicacion del criterio profesional corresponde a la determinacion y registro de la
provisién para beneficios de los empleados (ver Nota 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. es una entidad de propdsito especifico cuyo
objetivo es la prestacion de servicios de embotellado y comercializacion a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), su
exposicion a los riesgos financieros (riesgo de mercado, incluyendo el riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de
liquidez) esta estrechamente vinculada con los riesgos financieros y operaciones de ésta uUltima, descritos en sus
propios estados financieros.

Los referidos riesgos financieros son administrados de forma corporativa, bajo los lineamientos del Consejo de
Administracién de la Casa Matriz, siendo principalmente Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) la entidad que aplica
y canaliza las politicas para el Grupo en Ecuador.

La administracién del riesgo de capitalizacidn, que tiene como objetivo mantener el negocio en marcha, con una
estructura de capital dptima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, también es realizada a nivel
corporativo, visualizando el entorno del negocio en Ecuador en su conjunto. Ver Nota 11 c).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:
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Al 31 dediciembre del 2011
Corriente No corriente

Activos financieros medidos al
costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 6.909 -

Activos financieros medidos al

costo amortizado

Cuentas por cobrar a

compaiiias relacionadas 5.556.165 2.992.035
Otras cuentas por cobrar 51.205 -

5.607.370 2.992.035

Total activos financieros 5.614.279 2.992.035

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Obligaciones bancarias - -

Total pasivos financieros - -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.
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a)

b)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

Saldos
Al 31 dediciembre
Cuentas por cobrar 2011
Corriente:
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 5.129.254

Congaseosas S.A. -
Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company

Corp. - Islas Virgenes Britanicas) (3) 426911
5.556.165

Largo plazo:
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (2) 2.992.035

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company
Corp. - Islas Virgenes Britanicas) (3) -

2.992.035

(1) Saldos generados por los servicios prestados a la Sucursal que se liquidan en el mes siguiente. Incluyen
USS$1,843,212 correspondientes a beneficios sociales de corto plazo de los empleados de la Compaiiia.

(2) Corresponden a los saldos por cobrar para cubrir los gastos de beneficios de jubilacién patronal y desahucio
que incurre la Compaiiia, que son cargados a la Sucursal y que se liquidan cuando la Compafiia requiera de
los fondos para cubrir los pagos de los mismos (ver Nota 10).

(3) Corresponde al saldo por cobrar por la transferencia de los activos y pasivos de la Compaiiia realizada en 1999.
Durante el 2010, se compensd parte de esta cuenta por cobrar por US$1,122,082 con la devolucion de los
aportes para futuras capitalizaciones y los dividendos decretados. La Administracion ha disefiado un plan para su
liquidacion en el corto plazo mediante una reduccion del Capital social de la Compaiiia (ver Nota 11 (c)).

Transacciones

Ingresos 2011
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (Nota 1) 21.978.204

Dividendos pagados

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company
Corp. - Islas Virgenes Britdnicas) (Nota 11) 1.401.647

Ver adicionalmente la Nota 11 c).
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<)

b)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
El personal clave son las gerencias y jefaturas de drea. Percibieron remuneraciones durante el afio 2011 de US$379,131

(2010: USS$297,814). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios, beneficios de corto y largo plazo y
remuneraciones variables.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de diciembre
2011

Impuesto a la renta (1) 1.031
Impuesto al valor agregado 731.328
Retenciones en la fuente de impuesto

alarenta 51.204
Total 783.563

(1) La provisién de impuesto a la renta del afio 2011, del 24% de las utilidades gravables, fue de US$440,595,
neta de anticipos y retenciones en la fuente por US$439,564. Para la determinacién de la utilidad gravable
para este impuesto en el afilo 2011, la Compaiiia, de acuerdo con las disposiciones vigentes, dedujo
US$365,702 correspondientes a las remuneraciones de trabajadores con discapacidad y considero otras
partidas conciliatorias menores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Adicionalmente, a partir del 2010, de
acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta
y comparar el mismo con el monto del impuesto a la renta, basado en la tasa vigente; el mayor de los dos
valores constituird el impuesto a la renta causado.

Situacion fiscal: Los afios 2009 al 2011 aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

BENEFICIOS SOCIALES

Movimiento:
Al 31 de diciembre
2011

Saldo al inicio 1.547.383
Incrementos (Incluye la participacién de los

empleados en las utilidades del afio) 874.900
Pagos y/o utilizaciones (313.938)
Saldo al final 2.108.345
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10.

a)

b)

<)

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provisidn para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011, corresponde al 100% del valor
actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores
que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Movimiento:
Saldo al Pagosy/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
2011
Jubilacién patronal y desahucio 1.871.540 1.349.605 229.110 2.992.035
PATRIMONIO

Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 asciende a US$560,000.
El valor nominal de cada accién es de USS$0.04.

Reservas y resultados acumulados

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% del resultado integral del
afo anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su
ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

Dividendos pagados y otros movimientos patrimoniales

En los meses de marzo y abril del 2010, la Junta General de Accionistas decidid reintegrar a los accionistas los
aportes para futuras capitalizaciones por US$913,435 y decretar dividendos de los resultados de los afios anteriores
al 2009 y del afio 2009 por US$886,530 y US$208,647, respectivamente. De estos valores declarados US$1,122,082
se compensaron con una parte del saldo adeudado por la Controladora (Nota 6 (3)), mientras que los US$886,530 y
los dividendos declarados en el mes de abril del 2011 por la Junta General de Accionistas por USS$1,401,647 se
cancelaron en efectivo.
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Adicionalmente, la Junta General de Accionistas también dispuso incrementar el capital social de la Compaiiia a
USS$971,444, tomando de la cuenta Reserva legal el monto de US$411,444, para posteriormente proceder a la
disminucién del mismo por un valor de US$871,000, creando el correspondiente pasivo a favor de los accionistas, el
cual se compensara con el saldo de la cuenta por cobrar que se mantiene con la Controladora (Nota 6). Debido a que

los tramites y autorizaciones estan en proceso a la fecha, los registros contables correspondientes aln no se han
efectuado.
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