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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en délares USA)

Senor Ing.
Claudio Crespo y Accionistas de:

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO
EMPRORO S.A.

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de EMBOTELLADORA
Y PROCESADORA DE EL ORO EMPRORO S.A., 31 de diciembre del
2007 y 20086, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. La nuestra es expresar una opinibn sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria.

Esta auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que la
auditoria se planifigue y ejecute de tal manera que se obtenga una
seguridad razonable de que los estados financieros no incluyen
presentaciones o errores significativos. Una auditoria comprende el
examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones de los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria realizada provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, con base a lo descrito
en el literal b) de la Nota A, de EMBOTELLADORA Y PROCESADORA
DE EL ORO EMPRORO S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el
resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables autorizadas por la Superintendencia de Compainiias del Ecuador.




4. El presente informe se emite para conocimiento exclusivo de los accionistas
y directores de la Compaiiia y de las autoridades estatales de control y no
debe utilizarse para ningtin otro propésito.

Atentamente,

Calificacion en la Superintendencia de Compafias
como Auditor Externo
SC-RNAE - 255

Quito, 23 de abril del 2008




Anos terminados el 31 de Jiéiembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA) '

Activo
Activo Corriente:

Cuentas y documentos por cobrar (Nota B) 2.382.067,69 1.548.418,94
Gastos y pagos anticipados (Nota C) 415.875,81

| 279704350 154841894

Total no corrients

Pasivos y excedentes operativos
Pasivo corriente:

Cuentas y documentos por pagar (Nota D) 506.558,91 26.545,34

Totalpasivocoriente 50885891 2654534

Pasivo a largo plazo:

TotalPasivonocorriente

Inversion de los accionistas (Nota E) 2.291.384,59 1.523.868,81

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




Estado de Resultados
Aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 |
(Expresado en délares USA) '

Ingresos Operativos:
Servicios prestados 8.156.169,84 -

Towlingesos 3156.169,84 it

Gastos de operacién:

Gastos de venta y mercadeo

Gastos de administracion 7.385.869,84 1.548,99
Total Gastos de operacion 7.385.869,84 1.548,99
Uttidad (pérdida) on opsracion _ o000 (1s4899)

Otros Ingresos (egresos) no operacionales:
Otros ingresos -
Otros egresos (2.784,22) -

Otros ingresos (egresos) - neto “ _ (2.7184.22)

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio
Anos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 |
(Expresado en dbfares USA) |

Capital social:
Saldo incial 560.000,00 560.000,00

—

it

Saidofinal

Reserva legal:
Saldo inicial 284.215,87 284.215,87

| 28421587 28421587

Aportes futuras capitalizaciones:
Saldo inicial 913.435,36 913.435,36

Sintat.. B) 91243835 91343536

Utilidades acumuladas:
Saldo inicial (233.782,42) (233.178,00)

Ajustes a periodos anteriores 944 57
Utilidad (pérdida) dp_lc gjercicio 767.515,78 (1.548,99)

| 53373136

Saiéd,ﬁu@f S

233.782,42

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005 |
(Expresado en délares USA) |

Flujo de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 7.802.534,66 5.565,15
Efectivo pagado a proveedores y empleados {7.801.745,65) (6.169,34)
Otros ingresos (gastos), netos (2.784,22) -
Impuesto ala renta cornente _ - -
Efectivo neto por actividades de operacion . (1.99821)  (804,19)

Flujo de efectivo en actividades de inversién:
Diferencia en propiedades, planta y equipo - -
Aumento (disminucion) inversiones a corto plazo - -

Aumento (dlsmmucvon) en otros activos -

Efectivo neto por actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de

financiamiento:
Aumento obligaciones bancarias - -
Variacion en obligaciones a largo plazo 1.995,21 604,19
Renegociacion de obligaciones a largo plazo -

Efectivo neto por actividades de financiamiento 199521 604,19

Variacion neta del efectivo durante el afio - -
Efectivo al inicio del aiio - -

Efectivo al finaldelaie .

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo
Anos terminados el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares USA)

Conciliacion entre el Flujo de Efectivo y
las Actividades de Operacion:

Utilidad (pérdida) neta 767.515,78 (1.548,99)

Ajustes a ingresos y gastos que no
representan efectivo:

Jubilacién patronal - neta de pagos 6.169,34
Cuentas por cobrar comerciales (833.648,75) 24480
Cuentas por cobrar largo plazo (3.569,94)
Otras cuentas por pagar (1.295,21)
Cuentas por pagar 480.013,57 -
Prepagados (415.875,81)

i)

Las Notas de A hasta F son parte
integrante de los Estados Financieros.




EMPRORO S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota A) Principales politicas y practicas de contabilidad

a)

b)

c)

d

e

Bases legales de constitucién

La compaiiia “Embotelladora y Procesadora de El Oro EMPRORO S.A.”, se constituy6
mediante Escritura PUblica otorgada el 7 de agosto de 1991.

Operaciones

EMPRORO S.A., ha celebrado un contrato de embotellado con Ecuador Bottling
Company Corp., mediante el cual, se presta el servicio de embotellado conforme a
los términos especificados en el mismo.

Objeto social

La Compafiia tiene como objeto social principalmente, el procesamiento, envase vy
comercializacién de bebidas gaseosas bajo la licencia de Ecuador Bottling Company Corp.

Para la realizacion de estos objetivos, la Compaiiia intervendra en toda clase de actos,
contratos y operaciones permitidas por las Leyes ecuatorianas, que guardan armonia con su
objeto y sean necesarias para su cumplimiento.

No podra dedicarse al arrendamiento mercantil (leasing financiero), de conformidad con el
articulo 27 de la Ley de Regulacién Econémica y Control del Gasto Publico, en concordancia
con la regulacién 489-98 de la Junta Monetaria (R.O. 882 de febrero de 1998), y en
concordancia con la regulacién 120-83 de la Junta Monetaria, asi mismo y sin perjuicio de las
prohibiciones consignadas en otras leyes.

Entorno econémico

Como resultado de la recesidon economica producida en los Ultimos afios, debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el
Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda
de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a
partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra las transacciones en USA déblares.

Bases contables

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.




EMPRORO S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

f) indice de precios al consumidor

Cambio en los indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ano Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.36
2003 6
2004 2
2005 4,36
2006 4.50
2007 2,97

{Nota B} Cuentas y documentos por cobrar

El saldo que presenta este grupo, corresponde a Compaiiias relacionadas, tal como se explica en
el literal b) de la Nota A. Este saldo no tiene plazo de pago, ni devenga intereses, como se
muestra:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Ecuador Bottling Company (Matriz) 1.548.993,27 1.544.849,00
Ecuador Bottling Company (SE) 833.074,42




EMPRORO S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en délares USA)

(Nota C) Gastos y pagos anticipados
El saldo que integra este grupo corresponde a las siguientes cuentas:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

70% de Ret. IVA 252.752,40
2% Servicios a sociedades 163.123,41

(Nota D) Cuentas y documentos por pagar

Este saldo no tiene plazo de vencimiento, ni devenga intereses, como se muestra:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Cuentas por pagar EBC 20.376,00
Emprosu S.A. 2.332,01
IVA por pagar 361.074,83
Contriucién patronal 143.152,07 6.169,34

(Nota E) Inversion de los accionistas
a) Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2007, segun la cesién celebrada el 31 de mayo de 1999,
esta representado por 14.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada una.

b) Reserva legal

De conformidad al articulo 297 de la Ley de Companias “£Embotelladora y Procesadora

de Ef Oro EMPRORO S.A.”, debera destinar el 10% de las utilidades después de la
participacion de trabajadores y el pago del impuesto la renta, para formar el fondo de reserva




EMPRORO S.A.

Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresado en ddlares USA)

legal, hasta que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del gjercicio econémico, tienen el
siguiente detalle;

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Capital social 560.000,00 560.000,00
Reserva legal 284.215,87 284.215,87
Aporte futuras capitalizaciones 913.435,36 913.435,36
Utilidad (pérdida) acumulada (233.782,42)  (232.233,43)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 767.515,78 1.548,99

{Nota F) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de este informe, 23 de abril del 2008, no ha llegado a
nuestro conocimiento ningtn evento que, en opinidn de la administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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