pwc

EMBOTELLADORAY PROCESADORA DE

EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

27 JUN. 2012

OPERADOR 08 |

QUITO

§  SUPERINTENDENCTA
DE COMPAN{AS

1

|



i

pwec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES §I:E’ "(’:*8 f;c; fI:‘DNDf;:NEEa
ANIAS
27] UN. 2012
A los sefiores Accionistas op ER ADO R
0
QUITO 8

Embotelladora y Procesadora de El Qro - Emproro §.A. I
Quito, 15 de junio del 2012
1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Embotelladora y Procesadora de El Oro —

Emproro S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011y los
cotrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa por los estados financieros

2.  La Administracién de Embotelladora y Procesadora de El Oro — Emproro S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de anditoria,
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Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A.
Quito, 15 de junio del 2012

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro 8.A. al
31 de diciembre del 2011 y ¢l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

a)  Debido a que €l objeto de Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A., segln se describe
en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, corresponde exclusivamente a la prestacién de
servicios de embotellado y comercializacién a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), sus actividades
y resultados dependen totalmente de esta operacién. En concordancia, de acuerdo con normas
contables, Embotelladara y Procesadora de El Oro - Emproro 5.A. es considerada una entidad de
propésito especifico, por lo que sus estados financieros adjuntos deben ser incorporados en los
estados financieros consolidados de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) gqune se emiten por
separado.

b)  EnlaNota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafifa explica que en
€l 2011 adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y hace
referencia a los efectos de dicha adopcién en los estados financieros adjuntos.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Active

ACTIVO CORRIENTE
Efeciivo yequivakentes de efectivo

Cuentas porcobrar
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas porcobrar

Totaldelactivo comiznte

CUENTAS FOR COBRAR COMP ARIAS
RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Tetal Activo
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Aldide Al3lde Al

diciembre diciembre Ide enero

Notas del20U 4e1200 del200
6909 18961 15803
6 5556.65 401683 453524
51205 36.681 28853
5607310 4.B8.366 4564067
S6H.279 467327 4579870
6 2992038 2298451 3067543
860634 6455.778 7647413

Rasive ypatomonio Nowas
FASIVOCORRENTE
Documentos ycuentas porpagar
ObEgaciones bancaras 8
Beneficios sociales 9
Impuesios porpagar 7

Quras cuentas por pagar
Totaidelpasivo comients

OBLIGACIONES SOCIALES ALARGO PLAZO o
Toual pasive
PATRMONIK n

Capialsociai

Aportes para futuras capitabizac ones

Reservas

Resuhados acumuhdos

Toualpatrmonio

Tot1alPasivo y Patrinonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Alllde Al3lde Al

diciembre diciembre Ide enero

del20) gel200 det200
- - 1300000
208345 1547383 1385461
783563 651640 455895
7.09 .23 7452
289900 221H8 3.48808
2992035 1871540 L5 B550
5891052 4082688 4667358
560.000 560000 560,000
- - 9B 435
41444 411444 411445
L4388 1401646 1095.076
2715262 2373090 2980055
8.6063H 6455778 764740
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Ingresos por servicios 6 21,978,204 18,467,226
Gastos de operacion 1 (a) (19,775.590) (16,673,192)
Gastos administrativos 1(a) (18,200) (15,052)
Resultadointegral antes de im puestoa la renta 2,184,414 1,778,982
Impuestoa la renta 7 {440,595) (377.335)
Resultado integral del afio 1,745,819 1,401,647

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al Ide enero del2010

Resoluciones de la Junta Generalde Accionistas

del3lde marzo del2010:
Dividendos pagados

Del30 de abrildel 20 10:
Reintegro aportes futuras capitalizaciones ( VerNota 1)
Dividendos decretados

Resultado inlegraldelaio
Saldos al3lde diciembre del2010
Resohiciones de la Junta Generalde Accionistas
del30de abrildel 2011
Dividendos pagados

Resultado integraldelafio

Saldos al3lde diciembre del2011

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Apones
Capital para futuras Reserva Resubados
social capilalizaciones legal acumulados Total
560000 913435 411444 L095.176 2980055
- - - (886.530) (886.530)
- (913,435) - - (913,435)
- - - (208.647) (208 647)
. [y
- - - 140 1.647 1405647
560.000 - 411444 1401646 2373090
- - - (L401647) (1401,647)
- - - 1743819 1743819
560,000 - 411444 1743 818 2.715.262
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultadointegral del afio antes de impuesto a la renta

Mis cargos a resultados que no presentan movimientos de efectivo

Participacién de trabajadores

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cabrar compafifas relacionadas
cortoy largoplazo
Otrascuentas por cobrar
Beneficios sociales
Im puestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Obligaciones sociales a large plazo, neto de pagos
Impuestoa la renta

Efectiv o neto provisto por las actividades
de operacitn

Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
(Disminucién) de Obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivonetoutilizadoen las actividades
de financiamiento

Aumentoneto de efectivo
Efectivoy equivalente de efectivoal principio del afio

Efectivoy equivalente de efectivoal fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2011 2010
2,184,414 1,778,982
385,485 313,938
2,569,899 2,092,920
(2,148,066) 80,541
(14.522) (7.830) .
175,477 (152,016)
(749,267) (558,925)
(5,016) 4,673
1,120,495 352,990
440,595 377,335
1,389,595 2,189,688
. (1,300,000}
{1,401,647) (886,530)
{1,401,647) (2,186,530}
(12,052} 3,158
18,961 15,803
6,909 18,961
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORQ - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucién y operaciones -

La Compaiifa fue constituida mediante eseritura piblica otorgada el 7 de agosto de 1991. Es una subsidiaria
de Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company Corp.), empresa controladora domiciliada en
Espafia; debido a ello, es una compaififa extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 261 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo cual le permite transferir
libremente sus utilidades una vez pagados los impuestos correspondientes. Sus operaciones se dan en el
contexto del Grupo Arca Ecuador (Grupe) conformado por: Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador),
Industrial de Gaseosas S.A. Indega, Congaseosas S.A., Embotelladora y Procesadora del Sur S.A. - Emprosur,

Embotelladora y Procesadora Central - Emprocen S.A. y Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro
SA.

La Compaiija opera bajo un contrato de prestacién de servicios exclusivos de produecion, embotellado y
comercializacién de bebidas gaseosas celebrado el 1 de julio del 2007, con vigencia indefinida, con Arca
Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “Sucursal ™). La Compaiiia factura a la Sucursal sus costos
operativos, que corresponden integralmente a gastos de personal, mas un margen de utilidad.

Cambio de accionistas, razén social y redomiciliacién de la Casa Matriz -

Con fecha efectiva al 30 de septiembre del 2010, los accionistas de la Casa Matriz completaron el proceso
de venta del 75% de sus acciones en dicha entidad al Grupo ARCA de México a través de la Compaiiia
Embotelladoras ARCA S.A.B. de C.V.

El 23 de noviembre del 2010 la Junta General de Acctonistas autorizo la redomiciliacién de Ecuador
Bottling Company Corp. (Casa Matriz) de las Islas Virgenes Britinicas a Barcelona - Espafia. Dicho
traslado, junto con la modificacion de su razon social, fue aprobado por las autoridades espaficlas el 21 de
diciembre del 2010. A partir de dicha fecha, 1a Casa Matriz se denomina Arca Ecuador S.A.

Entorno regulatorio -

El 13 de octubre del 2011 se public la Ley Orgénica de Regulacién y Control del Mercado que tiene como
objetivo evitar el abuso de operadores econémicos con poder de mercado a través de la desconcentracién o
cese del control en sus diferentes practicas empresariales. La Administracion del Grupo ha realizado un
andlisis de las disposiciones incluidas en la referida Ley y su reglamento y estimado que no tendran efectos
significativos sobre sus operaciones.

La Constitucion Politica del Ecuador del afio 2008 establece que el Estado es la autoridad iinica del agua y
el responsable directo de la planificacion y gestion de los recursos hidricos; ademads, que se requerira de su
autorizacién para el aprovechamiento del agua con fines productivos por parte de los sectores piiblico y
privado de la economia. El correspondiente proyecto de Ley de Aguas que regularia este tema contintia en
etapa de discusion en la Asamblea Nacional. La Administracién del Grupo ha realizado un analisis del
referido proyecto de ley y estima que de ser aprobado no afectarfa sus operaciones. ?

T\
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010 ‘
(Expresado en délares estadounidenses)

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros de acuerdo con Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de la
Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion del Gerente General y posteriormente serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como o requiere 1a NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros
1 1IF -

De acuerdo con la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compaiiias como Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de
Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
-International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan,

La fecha de transicién de la Compaiifa es el 1 de enero de 2010, Embotelladora y Procesadora de El Oro -
Emproro S.A. ha preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. Hasta el

31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerde con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC).

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y considerado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF,
ninguna de los cuales resultd aplicable dada la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia y la
composicién de sus estados financieros.

En la nota 10 (1) se explica el Gnico efecto de la adopcidén de las NIIF a la fecha de transicién sobre las

obligaciones sociales a largo plazo y su contrapartida en las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas a
largo plazo.

B id

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En
B
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2.2

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, la Compaiiia es unha entidad
de proposito especifico cuyo objetivo es la prestacién de servicios de embotellado y comercializacién a
Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) por lo cual los presentes estados financieros, que se presentan por
requerimiento de las entidades de control de Ecuador, deben ser incorporados en los estados financieros
consolidados de Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador).

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Administracién no ha
adoptado con anticipacién para la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia. Estas son de
aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Titulo de cambio

NIC12 Enmienda. Impuesto a las ganancias 1de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacién de estados financieros 1 de julic del 2012

NIC19 Enmienda. Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos 1de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1de enero del 2013
NilFg Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumentos 1de enero del 2015

financieros

La Compafiia estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los presentes estados financieros estin expresadas en
délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos,

ARt
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL QRO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresado en d6lares estadounidenses)

2.4 Activosy pasivos financieros
2.4.1.Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus

actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2011 y del 2010 v al 1 de enero del 2010, la Compaiiia inicamente mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, representados en el estado de situacién
financiera por las cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo y que se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera; y, pasivos financieros inicamente en la
categoria de “Otros pasivos financieros” que corresponden a obligaciones bancarias de corto plazo.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccién que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre

que el activo o el pasivo no sea designado como de “ valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:
(i)  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (corto plazo): Corresponden a los montos

adeudados por servicios prestados a la Sucursal por servicios de personal para la produecién,
embotellado y comercializacién de bebidas. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere

significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo.

(i) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas a largo plazo:; Compuestas por: i) los valores

por cobrar a Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) correspondientes a los beneficios de largo

v
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

plazo de los empleados de la Compaiifa. Se miden en funcion de los calculos actuariales
realizados por un profesional independiente (ver Nota 2.6) v, it) los saldos por recuperar de
la Controladora por la transaccién indicada en la Nota 6 a) (3), que se miden a su costo
amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar; Comprenden montos por recuperar en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros: Obligaciones bancarias que posteriormente a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 v al 1 de enero del 2010 la Administracién de la
Compaiifa no efectud registros de provisiones por deterioro puesto que considera que los montos
adeudados son recuperables.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del mismo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido (de ser
aplicable). El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

(i)  lmpuesto ala renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calecula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
gt
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2.6

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL. ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010 no se generaron diferencias temporales
entre las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y el registro del
impuesto diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneficios sociales del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

i}  Participacion de los trabajadores ep las utilidades: Calculada en funcién del 15% del resultado antes
del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se liquida con las
utilidades de las entidades que conforman el Grupo, calculadas de forma consolidada y se registra
con cargo a los resultados del afio.

ii}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base devengada.

iii) Décimo tercer v cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios a largo plazo - Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La

Compafiia provisiona los beneficios establecidos por las leyes ecuatorianas para jubilacion patronal y
desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacitén patronal y desahucic con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente aplicando el método de Cesteo de
Crédito Unitario Proyectado, Representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,75% y
considerando una tasa de incremento salarial del 4.5%, entre otros factores como la tasa de mortalidad,
edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones y tasa de rotaci6n.

Debido a que los pasivos originados por estos beneficios, presentados como obligaciones sociales a largo
plazo, deben ser fondeados por Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador), la Compaiiia los contabiliza con
cargo a las Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas a largo plazo.

Compaiiia, v
e

N8
N

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 1\
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos

corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por dichos
accionistas.

Reconocimientos de ingresos

-
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de servicios de
produceién, embotellado y comercializacién de bebidas en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos del Impuesto al Valor Agregado. Son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en dichos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compariia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional corresponde a la determinacion y registro de
la provisién para beneficios de los empleados (ver Nota 2.6).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Debido a que Embotelladora y Procesadora de El Oro - Emproro S.A. es una entidad de propésito
especifico cuyo objetivo es la prestacion de servicios de embotellado y comercializacion a Arca Ecuador
S.A. (Sucursal Ecuador), su exposicidn a los riesgos financieros (riesgo de mercado, incluyendo el riesgo de
precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez) esté estrechamente vinculada con los riesgos financieros y
aperaciones de ésta dltima, deseritos en sus propios estados financieros. ? \

i
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5.

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los referidos riesgos financieros son administrados de forma corporativa, bajo los lineamientos del
Consejo de Administracion de la Casa Matriz, siendo principalmente Arca Ecuador S.A. (Sucursal
Ecuador) la entidad que aplica y canaliza las politicas para el Grupo en Ecuador,

La administracién del riesgo de capitalizacion, que tiene como objetivo mantener el negocio en marcha,

con una estructura de capital dptima para reducir su costo y mantener la rentabilidad, también es
realizada a nivel corporativo, visualizando el entorno del negocio en Ecuador en su conjunto. Ver Nota 11

c).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos ﬁnancieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al dediciembredel 2011 Al 31 dediciembredel 2010 Al deenercdel 2010

Corriente Nocorriente Corriente  No corriente Corriente Nocorriente
Activos financieros medidos
al costo
Efectivoy equivalentesde
efectivo 6,909 - - 18,961 - 15,8083 -
Activos financieros medidos
al costo amortizadoe
Cuentas por cobrar a
com paiifas relacionadas 5,556,165 2,992,035 4,101,683 2,298,451 4,535,214 3,067,543
Otras cuentas por cobrar 51,205 - 36,683 - 28,853 -
5,607,370 2,992,035 4,138,366 2,298,451 4,564,067 3,067,543
Total activos financieros 5,614,279 2,962,035 4,157,327 2,298,451 4,579,870 3,067,543
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Obligaciones bancarias - - - - 1,300,000 -
Total pasivos financieros - - - 1,360,000 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros, su valor en libros corresponde o se aproxima a
su valor razonable. N '\

Pagina 14 de 19



a)

b)

EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A. -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos
Al 31 de diciembre Al1 de enero

Cuentas por cobrar 201} 2010 2010

Corriente:

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (1) 5,120,254 4,101,683 4,535,177

Congaseosas S.A. - - 37

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company

Corp. - Islas Virgenes Britanicas) (3) 426,911 - -
5.556.165 4,101,683 4.535,214

Largo plazo:

Area Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (2) 2,992,035 1,871,540 1,518,550

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Com pany

Corp. - Islas Virgenes Britinicas) (3) - 426,911 1,548,903
2,992,035 2,298,451 3,067,543

(1)  Saldos generados por los servicios prestados a la Sucursal que se liquidan en el mes siguiente.
Incluyen US$1,843,212 (2010: USS$1,369,067) correspondientes a beneficios sociales de corto plazo
de los empleados de la Compaiifa. Ademaés, al 1 de enero del 2010, se incluyen préstamos otorgados
por US81,300,000 que devengaron una tasa de interés anual del 8.78% y se cancelaron durante el
2010.

(2) Corresponden a los saldos por cobrar para cubrir los gastos de beneficios de jubilacién patronal y
desahucio que incurre la Compaiifa, que son cargados a la Sucursal y que se liquidan cuando la
Compaiiia requiera de los fondos para cubrir los pagos de los mismos (ver Nota 10).

(3) Corresponde al saldo por cobrar por la transferencia de los activos y pasivos de 1a Compaiiia realizada
en 1999. Durante el 2010, se compenso parte de esta cuenta por cobrar por US$1,122,082 con la
devolucidn de los aportes para futuras capitalizaciones y los dividendos decretados. La Administracion
ha disefiado un plan para su liquidacién en el corto plazo mediante una reduecion del Capital social de
la Compafifa (ver Nota 11 (c)).

Transacciones

Ingresos 2011 2010

Arca Ecuador S.A. (Sucursal Ecuador) (Nota 1) 21,978,204 18,467,226

Dividendos pagados

Arca Ecuador S.A. (antes Ecuador Bottling Company

Corp. - Islas Virgenes Britanicas) (Nota 11) 1,401,647 208,647

Ver adicionalmente la Nota 11 ¢). \3“\\
N,
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneracienes al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias y jefaturas de area. Percibieron remuneraciones durante el afic 2011 de
1USS8379,131 (2010: USS297,814). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios, beneficios de corto y
largo plazo y remuneraciones variables.

IMPUESTOS POR PAGAR

Compasicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Impuestoa la renta (1) 1,031 590 1,060
Impuestoal valor agregado 731,328 631,331 442,954
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 51,204 19,719 11,881
Total 783.563 651,640 455,895

(1)  La provisi6n de impuesto a la renta del afio 2011, del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables,
fue de US$440,595 (2010: USS377,335), neta de anticipos y retenciones en la fuente por
US$439,564 (2010: US$376,745). Para la determinacion de la utilidad gravable para este impuesto
en el afio 2011, la Compafifa, de acuerdo con las disposiciones vigentes, dedujo US8365,702 (2010:
US$269,645) correspondientes a las remuneraciones de trabajadores con discapacidad y consideré
otras partidas conciliatorias menores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Adicionalmente, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa
debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar el mismo con €l monto del

impuesto a la renta, basado en la tasa vigente; el mayor de los dos valores constituird el impuesto a
la renta causado.

Situacion fiscal: Los afios 2009 al 2011 atin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos:

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos de] Estado, publicada en el Registro Oficial
No.583 del 24 de noviembre del 2011, en su capftulo II trata sobre el Impuesto redimible a las botellas
plasticas no retornables y tiene como objeto disminuir la contaminacién ambiental y estimular el proceso
de reciclaje en el embotellado de bebidas alcohoélicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua. Esta
Ley considera la aplicacion por cada botella plastica una tarifa de US$0,02, valor que se devolvera en su
totalidad a quien recolecte, entregue y retorne las botellas. Este impuesto no es considerado como
deducible para la liquidacién del Impuesto a la Renta, IVAe ICE. _

W\
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

El 29 de diciembre de 2010, se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
1a Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente asi como la
reducci6n progresiva del impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 1 de enero del 2010 de US$1,300,000 comprende préstamos que fueron obtenidos del Lloyds Bank
(Sucursal Ecuador), mediante la negociacién de avales bancarios emitidos por 1a Sucursal. Devengaron

intereses al 8.78% anual y se cancelaron en el mismo 2010. No se entregaron garantias en respaldo de los
mismos.

BENEFICIOS SOCIALES
Movimiento:
Al 31 de diciembre Al1 de enero
201 2010 2010
Saldoal inicio 1,547.383 1,385,461 183,000
Incrementos (Incluye la participacion de los
empleados en las utilidades del afio) 874,900 369,637 1,385,461
Pagosy /o utilizaciones (313,938) (207,715) (183,000)
Saldoal final 2.108@45 1,547,383 1,385,461

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero
del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando servicios
para la Compaiiia.

Movimiento:

Saldo al Pagosy /o " Saldoal

injcio Incrementos utilizaciones final
2011
Jubilacién patronal y desahucio 1,871,540 1,349,605 229,110 2,992,035
2010
Jubilacién patronal y desahucio 1,518,550 (1) 694,757 341,767 1,871,540
\?‘i\{
\
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EMBOTELLADORA Y PROCESADQRA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Elcaleulo y registro de las provisiones de conformidad con lo explicado en la Nota 2.6 generé un
mayor valor respecto del saldo mostrado en los estados financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad de aproximadamente USS1.3 millones que se registraron con contrapartida en las
cuentas por cobrar compaiifas relacionadas a largo plazo.

PATRIMONIO
Capital social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011y 2010 asciende a
US$560,000. El valor nominal de cada accion es de US$0.04.

Reservas y resultados acumulados

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% del resultado
integral del afio anterior a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Re dos acu 08

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que

las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Dividendos pagados y otros movimientos patrimoniales

En los meses de marzo y abril del 2010, la Junta General de Accionistas decidio reintegrar a los accionistas
los aportes para futuras capitalizaciones por US$913,435 y decretar dividendos de los resultados de los
afios anteriores al 2009 y del afio 2009 por US$886,530 y US$208,647, respectivamente. De estos valores
declarados US$1,122,082 se compensaron con una parte del saldo adeudado por la Controladora (Nota 6
{3)), mientras que los US$886,530 y los dividendos declarados en el mes de abril del 2011 por la Junta
General de Accionistas por USS$1,401,647 se cancelaron en efectivo.

Adicionalmente, la Junta General de Accionistas también dispuso incrementar el capital social de 1a
Compaiifa a US$971,444, tomande de la cuenta Reserva legal el monto de US$411,444, para posteriormente
proceder a la disminucién del mismo por un valor de US$871,000, creando el correspondiente pasivo a favor
de los accionistas, el cual se compensara con el saldo de la cuenta por cobrar que se mantiene conla

Controladora (Nota 6). Debido a que los tramites y autorizaciones estan en proceso a la fecha, los reglstros

cantables correspondientes adn no se han efectuado. T

ANy
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N
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EMBOTELLADORA Y PROCESADORA DE EL ORO - EMPRORO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de junio del 2012)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LR R A

SUPERINTENDENCIA
DE COMPARNIAS

27 JUN. 2012

OPERADOR 08
QUITO
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