INFORME DEL COMISARIO

A los seiiores miembros del Directorio y Acclonistas de

EMAGRINSA S.A.

En cumplimiento a lo establecido por 1a Resolucidén No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia
de Compaiilas expedidas el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el registro oficial No. 44
del 13 de octubre de 1992, a continuacidn presento ml opinidn referente a aquellos aspectos
requeridos por ia mencionada resoluclén.

1,

En mi opinién los administradores de EMAGRINSA S.A. han cumplido razonablemente
las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas
resoluciones dictadas por la junta General de Accionistas de la Compafiia.

En mi opinidn los procedimientos de control interno implantados por la administracién
de la compafiia son adecuados y ayudan a dicha administracién a tener un grado
razonable de sequridad de los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposicion no autorizadas y gue las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados. En vista de las limitaclones inherentes a
cualquier sistema de control interno contable es posible que existan errores e
irreqularidades no detectadas. Igualmente, la proyecciéon de cualquier evaluacidén de
sistemas hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimiento se tornen
inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento en las
mismas se deteriore.

En mi opinion la custodia y conservacién de bienes de EMAGRINSA S.A.

He revisado el Balance General adjunto de EMAGRINSA S.A. al 31 de diciembre
de 2004. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en mi revisién,

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de general aceptacién. Estas normas
requieren que la revision sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de sl
los estados financiercs no contienen exposiciones erréneas ¢ inexactas de caracter
significativo. Mi revision, ademds de las atribuciones y obligaciones sefialadas en el
Articulo 279 de la Ley de Compafiias, incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Considero que mi revisidn provee una base razonable para expresar una
opinién,

En mi opinién, los estados financieros adjunto, estan acorde a los registros contables y
presentan razonablemente la posicion financiera de EMAGRINSA S.A. al 31 de
diciembre del 2004, de conformidad con principios de contabilidad generalimente
aceptados y con las normas societarias y tributarias vigentes en el Ecuador,

Para el desempefic de mis funciones de comisaric EMAGRINSA S.A., he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de ia ley de Compaiiias.

De acuerdo con los estatutos sociales, los administradores no requieren presentar
garantias de ninguna naturaleza. %\
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7. En ml opinidn los administradores de EMAGRINSA S.A., me han presentado toda su
colaboracion para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

8. En mi opinlén la correspondencia, libro de Actas de juntas Generales de Accionistas y
libro de Acclones y Accionistas, asi como los comprobantes y registros contables de
EMAGRINSA S.A., se conservan de conformidad con las disposiciones legales
emanadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

/R

Ecd. Maria Luisa Meza E.
COMISARIO

Guayaquil, Abril 18 del 2005




COMENTARIOS SOBRE LAS OPERACIONES DESARROLLADAS POR LA COMPANiA
EMAGRINSA S.A.

ASPECTOS GENERALES DE LA GESTION DEL 2004

Con el fin de tener una visién global de las actividades realizadas por EMAGRINSA S.A.,
durante el afio 2004, considero importante analizar ciertos aspectos de interés y prioridad.

Ventas e ingresos

EMAGRINSA S.A., orienta sus ventas a nivel nacional, con el producto agricola como lo es el
banano y ventas varias que corresponden a cartones.

La composicién y desglose de las ventas durante el afio 2004, fue: el 40.05% de Banano; el
11.15% correspondiente por bonificacién de calidad. Ventas que representaron el total de USD.

$70.918,99; de acuerdo al proceso y manejo de este rubro existen descuentos por un valor de
$470,42.

Rubros Total Y%
Ventas
Ventas de banano 55,478.31 40.05%
Bonificacion de calidad 15,440.68 11.15%
Ingresos varios
Otros Ingresos por produccion 9,252.00 6.679%
Ventas activos fijos 3,473.60 2.508%
Eividendos recibidos 54,877.32 39.62%
Suman $ 138,521.91 100%
(-) Descuento en ventas ___-470.42
Total Ventas e Ingresos $ 138,051.49

La empresa cuenta con un rubro de otros ingresos por produccidn de $9.252,00, dividendos

recibidos por $54.877,32 y una venta de activos fijos por $3.473,60. Lo que arrgja un total
real en ingresos de $138.051,49

Costos y Egresos.

En relacion a los costos de ventas o costo de produccién se presenta el siguiente cuadro
comparativo entre las ventas y gastos operacionales y su relacién porcentual.

Rubros Total %

Ingresos por Ventas Netas 70,448.57 100%
Costos operacionales -85,241.64 -121.00
Gastos Administrativos -34,328.44 -48.73
Utilidad del Ejercicicio 2004 6,704.46 9.52




El siguiente cuadro refleja el valor total de egresos valor que se desglosa en: Gastos
Administrativos $3.428,44 y Costo operacional $97.315,59; es decir hacia donde fue
canalizado el rubro de gastos tanto por labores agricolas como el gasto y costo operacional.

Rubros Total %
Labores agricolas de banano 80,527.90 80%
Procesamiento y empaque de banano 16,787.69 17%
Gastos Administrativos y Financieros 3,428.44 3%
Total Costo de Vetas - Gastos

Administrativos $ 100,744.03 100%

Del analisis de las cifras y porcentajes, se puede observar que en este afio completo de
actividades ha tenido una utilidad de $6.407,46 que representa el 5% del total de sus ingresos.
Cabe sefialar, que sus costos de produccién no son tan elevados, y que podria revisarse 08
precios de ventas y minimizar los gastos operacionales de acuerdo al criterio de la directiva.

Situaclén Financiera

La estructura de activos, pasivos y patrimonio se lo muestra en el siguiente cuadro:

ACTIVOS 2004 %
Active Corriente . 54,114.11 8.87
Activo Fijo 34,503.54 5.66
Activos a largo plazo 15,900.84 2.61
Otros activos 505,458.00 82.87
TOTAL ACTIVOS $ 609,976.49 100%
PASIVOS 2004 Y
Pasivo Corriente 168,405.92 27.61
Pasivo a largo plazo 208,194.70 34.13
Patrimonio 226,968.41 37.21
Utilidad del Ejercicio 2004 6,407.46 1,05
TOTAL PASIVOS $ 609,976.49 100%

En las cuentas agrupadas del activo a largo plazo se presenta un rubro por pdlizas de
acumulacion por $15.900,84 (26,21% del total de los activos corrientes), inventarios por
4$4.591.62 (8%) y cuentas por cobrar por $40.369,38 {66,58%).



El rubro de otros activos corresponde a acciones por $505.458,00.

Se han realizado las depreciaciones y revalorlzacmnes respectivas, lo que indica que ha
disminuido el activo fijo neto.

En lo que respecta a los pasivos, EMAGRINSA S.A. tiene compromisos de pago por
$168.405,92 el rubro mas alto corresponde a la obligacidn provisionada para el largo plazo al
Sr. Esteban Quirola Figueroa por $208.194,70; también tiene pendiente pago entre las
compafias filiales valor que suman $153.630,93, finalmente tiene deudas con proveedores
locales los cuales suman $8.157,55. Ademas cierra con un sobregiro bancario de $5.915,96.

Del andlisis de las cifras y porcentajes, se puede observar que en este afio completo de
actividades ha tenido una utilidad de $6.407,46 que representa el 5% respecto al total de sus
ingresos.

Conclusiones

Dado que todo se encuentra conforme y por no existir observacién alguna en contra o a favor
de los administradores, solo me queda desear éxitos para el siguiente ejercicio.

En ultimo término, cabe la felicitacién a la Presidencia y Gerencia General de la Compaiiia, por
el esfuerzo y apoyo por mantener esta fuente de trabajo y dar la oportunidad de laborar a un
sinnimero de personas y profesionales, las mismas que seguirdn desempefiando Ilas
actividades y operaciones en los siguientes ejercicios, para un futuro mejor de todos los que
conforman la empresa EMAGRINSA S.A.

Atentamente

Edo. Marla Luisa Meza
Comisario

€.c.  Eco. Cesar Naranjo - Gerente General
Eco. Xiomara Tomala de Triana - Contralor General
C.P.A, Felipe Vargas - Contador



