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VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A,

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Comandato E| Oro (Comandaoro) S. A.
al 31 de Diciembre de 1998 .y los correspondientes estadoe de resultados, .cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financierps son de responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basados en nuestra auditoria. .~

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos {a auditoria para obtener una
seguridad razonable dcerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre upa base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién, asi como también, evaluar la presentacién de los estados
financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion,

En nuestra opinion los estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Comandato El Oro {(Comandaore) -
S. A, al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con nommas de contabilidad
descritas en lanota 1.

La compartia reexpresd las partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre de
19988, de acuerdo con el reglamento de aplicacion del Sistema de C ccié'q Monetaria.

V4 32«6/, ,%Lméw |

Marzo 5, 1999 Eddie Vizhiiay Diaz
Registro No. 105 Registro No. 1903

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA
TELEFONO 293792 - FAX 289317 CASILLA 08-01-07018 - GUAYAQUIL. - ECUADOR S. A.
E-mail: vizhnay®gu.pro.ec




COMANDATO EL ORO (COMANDAOROQ) 8. A,
Balance General
Al 31 de Diciembre de 1998

(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVC CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4)

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 5)

Compafiias relacionadas (nota 6)
Otras cuentas por cobrar

TOTAL

inventarios (notas 1,2y 7)
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PRCOPIEDADES, NETQ (notas 1,2y 8)

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

442 .339.051

5.699.666.181
1.197.647.855

47.053.7172

6.944 367.808

2.668.214.914

242.137.430

10.297.059.203

1.694.051.994

279.604.819

12.270.716.016




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) §. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre de 1998

(Expresado en Sucres)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcién corriente deuda a largo plazo (nota 13)
Documentos por pagar (nota 9)

Cuentas por pagar (nota 10)
Compaiias relacionadas (nota 6)
Gastos acumulados por pagar (nota 11)
impuestos por pagar {nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 13)
CREDITOS DIFERIDOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva legal (nota 1)

Reserva por revalorizacion del patrimonio (nota 14)
Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo Contingente (nota 16)

TOTAL PASIVO Y PATRIMCNIO

Ver notas a los estados financieros

1.027.500.000
1.769.420.683
527.764.129
3.053.898.187
96.478.311

61.734.276

6.536.795.586
3.762.500.000

1.098.955.173

11.398.250.759

580.000.000
14.301.658
657.640.217

-379.476.619

872.465.257

12.270.716.016




COMANDATO ELORO (COMANDAORO) S. A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 1998

(Expresado en Sucres)

) Ventas netas 10.847.532.302
Costo de ventas 8.297.141.018
UTILIDAD BRUTA 2.550.391.284
Gastos de ventas 1.114.059.534
Gastos de administracion 791.330.599
» Gastos financieros 1.069.993.722
. TOTAL GASTOS 2.975.383.855
Otros ingresos (egresos) 45515952
PERDIDA DEL EJERCICIO 379.476.619
»
[ ]

Ver notas a los estados financieros




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre de 1998

(Expresado en Sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 580.000.000
Saldo final 580.000.000
RESERVA LEGAL (nota 1)

Saldo inicial 14.301.659
Saldo final 14.301.659
RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 14)

Saldo inicial 433.609.808
Correcciébn monetaria, 1998 462.560.160
Compensacién con pérdidas acumuladas -238.529.751
Saldo final 657.640.217
REEXPRESION MONETARIA (nota 15)

Saldo inicial -
Correccion monetaria, 1998 350.069.651
Compensacion con pérdidas acumuladas -350.069.651
Saldo final -
RESULTADO DE ANOS ANTERIORES

Saldo inicial 163.704.301
Ajustes de aitos anteriores -569.634.923
Correccion monetaria, 1998 -182.668.780
Compensacion con reexpresién monetaria 350.069.651
Compensacidn con reserva por revalorizacién de patrimonio 238.529.751
Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Pérdida del ejercicio, 1988 -379.476.619
Saldo final -379.476.619
TOTAL 872.465.257

Ver notas a los estados financieros




) COMANDATO EL ORO {COMANDAORO) S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de Diciembre de 1998

(Expresado en Sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO -379.476.619
Mas:

GASTOS QUE NO CONSTITUYEN DESEMBOLSOS

Provisién de cuentas incobrables 33.128.148
Depreciacion de activos fijos 197.658.420
PERDIDA OPERACIONAL -148.690.051
Disminucién en cuentas por cobrar 38.622.054
Aumento en inventarios -1.010.124.547
Disminucién en gastos anticipados 121.550.503
Aumento en cuentas por cobrar compariiias relacionadas -148.076.631
Disminucion en cargos diferidos 19.390.772
Disminucion en cuentas por pagar -38.962.185
Aumento en cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.616.400.374
Aumento en gastos acumulados por pagar 20.145.765
Aumento en impuestos por pagar 20.369.798
Disminucién en créditos diferidos -197.667.599
Efectivo Proveniente en Actividades de Operacion 292.958 253
ACTIVIDADES DE INVERSION:

VVentas de activos fijos 101.435.368
Compra de activos fijos -483.273.913
Efectivo Usado en Actividades de Inversién -381.838.545

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar
Disminucion en deuda a largo plazo

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento 371.420.683
Aumento del efectivo 282.540.391
Efectivo al principio del afio 159.798.660

Efectivo a fin de afio

Ver notas a los estados financieros

2.133.920.683
-1.762.500.000

442.339.051




COMANDATO EL ORO {COMANDACRO) S. A.
Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1998

{Expresado en Sucres)

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La Compaiiia estd constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la
Repdblica del Ecuador, y tiene por objeto social el establecimiento de almacenes para
la compra vy venta de articulos, artefactos, equipos, instalaciones, en general de
fabricacién nacional o extranjera, repuestos, complementos y accesorios, agencias y
representaciones.

b. Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
) contabilidad generalmenie aceptados en la Repdiblica del Ecuador, por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias y

. Gobierno Nacional.

La Compaiiia reconocié los efectos de la inflacién en el balance general al 31 de
diciembre de 1998, siguiendo las disposiciones del decreto ejecutivo 2411 publicado en
el Registro Oficial No. 601 del 31 de Diciembre de 1994 gue reglamenta la aplicacion
del sistema de correccién monetaria de los estados financieros. Sin embargo los
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de
efectivo por el affio terminado en esa fecha no han sido actualizados, por cuanto el
reglamento arriba indicado no lo contempla.

' c. Inventarios
Los inventarios estan valorizados béasicamente al costo de las dltimas compras,
ajustadas por inflacion que es mas bajo que el valor del mercado. (nota 7)
d. Propiedades
. Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado, (nota 8). Hasla el
31 de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al
délar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervencion. A partir

de 1991, el factor de ajuste fue realizado en funcidén a la variacion porcentual en el
) indice de precios al consumidor a nivel nacional.

e. Reserva Legal

La Ley de Compailias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de
la compaiia. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion
de la compailia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.




’ COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

f. Moneda Extranjera

Al 31 de Diciembre de 1988, los activos y pasivos en moneda extranjera estan
registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/. 6.850 por cada délar de los
] Estados Unidos de Norteamérica.

g. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafiia se llevan en sucres, que es fa unidad monetaria
de la Republica del Ecuador.

2. SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS EINANCIEROS

El indice aplicado en el ejercicio econdmico 1998, es 45% segun Decreto Ejecutivo No.

() 122 publicado en el Registro Oficial No. 111 del 19 de Enero de 1999, establece que las
sociedades obligadas a llevar contabilidad deben reexpresar aquellos rubros del Balance
General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de mercado como
resultado de la inflacion, la devaluacién o pactos de ajuste.

En el gjercicio impositivo 1998 se corrigen:

+ Inventarios en base al valor de las iltimas compras de Diciembre 1998, en caso de no
existir compras en dicho mes, se ajustaran las Gltimas compras por el indice
[ proporcional de ajuste 45% dividido por 12 meses y multiplicado por el nimero de
meses transcurrido entre la ditima compra del ejercicio y Diciembre de 1998 y aguellos
inventarios que no se compraron en 1998, se ajustaran al porcentaje anual 45%.

» Activos fijos, otros activos no monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de
inflacién, de Noviembre de 1997 a Noviembre de 1988, que representd el 45%.

. s Acltivos y pasivos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del
cierre del ejercicio 1998 en el mercado libre o de intervencion segln corresponda.

El efecto neto de la comeccién se registrara en 1998, en la cuenta Reexpresion
Monetaria.




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucidn en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el
porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afto terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacion
1996 26
1997 30
1998 45

De acuerdo con (as disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las
partidas no monetarias, fue de 45%.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1998 ¢l saldo, es el siguiente;

Caja S/ 188.932.477
Bancos 253.406.574
Sl 442.339.051

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, €s como sigue:

Clientes 8. 5.799.932.876
Menos:
Provision para Cuentas incobrables 100.266.695

8. 5.699.666.181

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que toma la Compafiia sobre
las ventas que originan el crédito. La mayoria de los créditos se expiden y recaudan en
base a vencimientos mensuales con plazos hasta de 24 meses.




COMANDATO EL ORO {COMANDAORO) S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

6. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas durante 1998, es

COMO sigue:
)
Saldo deudor S/ 1.197.647.855
Saldo acreedor S/. 3.053.898.187

Las transacciones con compaiias relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie.

'@
7. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1998, es el siguiente:
» Mercaderia en general S/. 2.366.063.390
Mercaderia recuperada 177.500.624
Repuestos 124.650.900

S/. 2.668.214.914




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) §. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

8. PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacidon de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion monetaria) por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998, fueron como

sigue:

COSTO

Terrenos S/

Edificios

Equipos de oficina
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Vehlculos

Herramientas

Oftras propiedades

CORRECCION MONETARIA

Terrenos

Edificios

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

Otras propiedades

TOTAL

Menos depreciacién acumulada:

Costo
Correccién Monetaria

TOTAL

Propiedades, neto S/

SALDOS TRANSFE- SALDOS

31-12-97 ADICIONES RENCIAS 31-12-98
53.331.145 16.721.776 - 70.052.921
34.042.408 - - 34.042.408
56.175.918 46.878.312 -B.486.475 84.567.755
73.853.332 92.132.864 - 166.086.196
30.675.115 22.939.631 8.486.475 62.101.221
404.472.070 301.466.936  -140.261.758 565.677.248
13.441.175 2.134.394 - 15.575.569
- 1.000.000 - 1.000.000
666.091.163 483.273.913  -140.261.758 1.009.103.318
256.933.342 139.619.019 - 396.562.361
230.358.350 118.980.341 - 349.338.691
77.777.080 64.686.254 -780.729 141.682.605
63.835.829 84.088.279 - 148.824.108
79.451.141 59.161.955 780.729 139.393.825
147.932.273 201.838.752 -856.211.046 254 559.979
7.142.336 10.073.650 - 17.215.986
- 110.000 - 110.000
863.430.351 679.458.250 -95.211.046  1.447 677.656
1.529.5621.514 1.162.732.163 -235.472.804 2.456.780.873
1565.966.358 136.004.150 - 81.380.174 210.580.334
311.476.364 293.319.443 - 52.647.262 552.148.545
467.442.722 420.323.583 -134.037.438 762.728.879
1.062.078.792 733.408.570 -101.435.368 1.6894.051.994

Edificios se deprecian al 5% anual, equipos de oficina, muebles y enseres, al 10% anual,
vehiculos, equipos de computacion y herramientas al 20% anual, bajo el método de linea

recta.

Los calculos de Correccidn Monetaria han sido revisados por los auditores independientes.//




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de los documentos por pagar, por clasificacion principal es como sigue:

TASA DE U.S.
BANCO VENCTO. INTERES DOLARES

LLOYDS BANK

1999 Febrero 23 10% 230.000 S/. 1.575.500.000
PROVEEDORES

)
@ Indurama 161.143.792
Prodomec 19.477.000
Mabe del Ecuador 6.850.000
Cia. Ecuatoriana de Caucho 6.449.891
193.920.683

»
TOTAL S/, 1.769.420.683

10. CUENTAS POR PAGAR
. Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre de 1998, es el siguiente:

® Proveedores locales S/. 301.503.431
Intereses por pagar 164.532.198
Otras cuentas por pagar 61.728.500

S/, 527.764.129




COMANDATO EL ORO (COMANDAORO) S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

11. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El movimiento de los gastos acumulados por pagar por ¢l afio terminado el 31 de
Diciembre de 1998, fue como sigue:
SALDO SALDO
CUENTAS 31-12-97 DEBITOS CREDITOS 31-12-98
Décimo tercer sueldo S/ 928.500 11.285.712 12.575.962  2.248.750
Décimo cuarto sueldo 1.567.226 183.333 920.107 2.304.000
Décimo quinto sueldo 940.006 25.000 1.165.136 2.080.142
Vacaciones 4.973.115 765.971 749.396 4,956,540
Fondo de reserva 3.503.951 - 3.549.270 7.053.221
Aporte patronal 3.758.789 4350682 6.491.907 5.900.014
Aporte personal 7.206.461 2.773.444 34616 7.894 848
Préstamos quirografarios 254 414 254 414 - -
Participacion trabajadores 17.249.345 - - 17.249.345
Comisiones por pagar 35.840.751 17.189.637 27.881.957 46.533.071
lece - Secap 100.988 295.212 443,804 258.580
S/ 76.332,546  37.093.405 57.239.170 98.478.311
12. IMPUESTOS POR PAGAR

E! movimiento de los impuestos por pagar por €l afio terminado el 31 de Diciembre de

1998, fue como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS 31-12-97 DEBITOS CREDITOS 31-12-98
Impuesto valor agregado S/ 33.576.620 174.275.226 192.135.851 51.437.254
Retencioén en la fuente 7.787.849  18.414.889 19.833.493 9.211.453
Retencion fuente IVA - 396.234 1.407.153  1.010919
impuesto renta empleado - 74.650 149.300 74.650
S, 41.364.478 193.160.999 213.530.797 61.734.276




COMANDATO EL ORO {COMANDAQRO} S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

13. DEUDA A LARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo, al 31 de Diciembre de 1998, es como sigue:

' BANCO US.$.
GUARANTY TRUST BANK
Préstamo al 14% de interés anual
Vencimiento en Mayo del afio 2002 699.270 S/, 4.790.000.000
Menos:

Porcidn corriente de la deuda a largo plazo

Préstamo al 14% de interés anual
Vencimiento en Abril del afio 1999 150.000 1.027.500.000

549.270 S/.  3.762.500.000

La compafiia ha recibido préstamo del Banco con la garantia de la filial principal
Compailia General de Comercio y Mandato.

14. RESERVA POR REVALORIZACION DEL, PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre de 1998, el saldo es el siguiente:

Saldo inicial Si. 433.609.808
Correccién monetaria 1998 462.560.160
Compensacion, con pérdidas acumuladas -238.529.751
. Saldo final Sl. 657.640.217

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o accionistas
pudiendo sin embargo ser objeto de capitalizacién o devolucion, en el caso de liquidacion
de la empresa, las que no estén gravadas con el impuesto a la renta.

Se compensé pérdidas de afios anteriores en base a la resolucién de la Superintendencia
de Compafiias No. 94-1-3-3005 de Marzo 9 de 1994 '




