MOLINDO SUPERIOR MOSUSA 5.A.

Motas a los Estados Financiaros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Fxpresadas en Dalares de ELLAD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

DISTRIBUIDORA SUPERIOR 5.4, la Compadla, fue constituida en Quito mediante escritura publica
de 24 de mayo de 1962, Su objeto social es la compra de materias, su explotacién v venta de
productos elaborados, espocialmente en ol ramo harinere; la celebracion de toda clase de actos v
contratos, civiles y mercantiles permitidos por la Ley.

Con fecha 25 de mayo de 1973 se elevd a escritura pdblica el cambio de denominacion a MOLIND
SUPERIOR MOSUSA S.A., adicionalmente reforma v codificacion de los estatutos, en el gue se
muadifica el objeto social es la implantacion v explotacian de la industria maolinera, en todos sus
aspectos: asi como la elaboracion de todos los productos derivados o relacionados con esta
industria.

Mediante acuerdo privado, elevado a escritura publica notariada el 28 de mayo del 2015,
CORPORACION SUPERIOR CORPSUPERIOR S.A, adguirio a titulo de compraventa ol 100% de
activos y pasivos de MOLING SUPERICR MOSUSA 5.4, asto a5, |a totalidad de todos sus bignes
muebles e inmuebles, sus cuentas por cobrar, asi come todas sus obligacionas para con lerceros,

La Compania para los afios 2019 v 2018 no presenta operaciones, sus ingresos proviensn de los
interesas ganacdos por inversiones financieras, durante el 2019 existe un incromento de estos
ingresos del 52% v sus gastos administrativos disminuyeron con relacidn al afio anterior; su utilidad
neta fue mayor debido al incremento de sus inversiones temporales.

Durante los afios 2019 v 2018, bajo el esguema de dolarizacion, los precios de los bignes y servicios
locales han mantenide un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacidn del (0.07)%
v 0,27%, para estos anos, respectivamente,

Los estados financiercs adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccidn,

A continuacion se resumean las politicas contables signiflicativas adoptadas por la Compafiia
para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacian Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad 1ASE v adoptados por la Superintendencia de Compafilas
del Ecuador, estas politicas han side definidas en funcion de las NIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Cualguier informacicn adicional requerida por las Normas |Internacionales de Informacion
Financiera v Superintendencia de Companias, Valores v Seguros que contenga comentarios
de la Gerencia de caractor general son expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto,
la lectura de los estados financieres adjuntos debe ser realizade on conjunte con dicho
inforrme.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de MOLING SUPERIOR MOSUSA S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminadaos en esas fechas.
Estos cstados financieros han sido preparados de acucrdo con Normas Internaciconales de
Informacion Financiera NIIF,

2,21 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiia se llevan en Dolares de ELLA, gue es la unidad
monetaria adoptada por la Replblica del Ecuador,
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2.3

2.2.2 Base de medicidn

Los estados financieros separados han sido preparades sobre las bases del costo
histarico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercadao en la fecha de valoracion,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado
utilizande la otra técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un active o un
pasivo, la Compafdia tiene en cuenta las caracter(sticas del active o pasivo gue los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,

El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados linancioros,
se determina sobre una base de oste tipo.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable so clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insurnas para la madicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a confinuacion:

Mivel T: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion,
Mivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluides on el Nivel 1 gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments,
Mivel 3: Insumaos son datos no observables para &l activo o pasivo,

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
gue la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propésito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gque se presentan on las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados en las circunstancias v gue cumplen con los requerimientos de las NIF,

Las estimaciones y supUestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacion es
revisada v en cualquier periodo futurc afectado.
La informacion sobre juicios criticos en la aplicacian de politicas contables gue tienen
el efecte mas importante sobre el monto reconacido en los estados financieros, so
resumen en las notas siguientes.

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos linancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

2.21 Reconocimiento inicial
La Compahia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, v solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuales del instrumento financiera.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la
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contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liguidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Companiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos flinancieros.

Baja de activos financieras
La Compafila da de baja un activo financiero cuando y sdlo cuando:

(i) Explren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo
financiero, o,

(i) Se transficre un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si,
y solo si; 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los lujos de
efectivo de un activo financiero, o, i) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efective del activo financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere
gue la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a wvalor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios;

(iy  Son medidos al costo amaortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos actives para obtener los flujos de efective
contractuales; y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra ocbteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos flinancieros; y, b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas. a flujos de
efectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

(iliy Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral,
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en ¢l momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultada integral para Inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio gue, en otro caso, s& mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compania puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre basas
diferentes.

A la Techa de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
unicaments activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado,
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Los activos financieros identificados por la Administracion correspeonden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo
amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

* Efectivo y equivalentes de efectivo, El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas,
que se pueden transformar réapidamente en efective en un plazo inferior a tres
meses, desde el Inicio de la inversion, o desde |la fecha de presentacidn de los
estados financieros,

s Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente es entre 90 dlas v menor a 1 afo, contados desde |a
fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

s Cuentas por cobrar comerciales, cuando aplique, muestran montos adeudados
de clientes por la venta de servicios v/o bienes en el curso normal de los
negocios.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo.

s Otras cuentas por cobrar, Muestran otras cuentas por cobrar menores.
Medicion inicial

Las cuentas par cobrar a deudores comerciales, cuande apligue, se miden inicialmente
por su precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la MIIF-15: Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor
razonable. 5i los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos
activos se miden al valor presente de |os flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financicros de
acuerdo con la clasificacion a la gue pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que
s clasiflican como activos no corrientes,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y sé calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiere gue se mida al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales y el valor presente de los flujos de efective que la entidad espera recibir.

iy
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La Administracién de la Compafiia determina la provision por perdidas crediticias de
sus activos financleros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado,

v Enfogque general

Si en la fecha de presentacion &l riesgo crediticio de un instrumento linanciero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medira ¢l valor de las pérdidas para ese instrumento linanciero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compafia mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de eso
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un Instrumento
financiero se ha incrementado se considera: 1) retrasos en los pagos por mas de
30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacion, i} incumplimientos en
el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes,
v) un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones economicas locales y nacionales gue se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

2.4 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active; & camo patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdoe cantractual,

2.4.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacidn financiera
cuando, ¥y solo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

2.4.2 Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v sdlo cuando se hava
extinguido, es decir, cuando la obligacidén especilicada en el correspondiente contrate
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.4.3 Clasificacién de los pasivos financieros

La Caompafia clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compania puede, segun la NIIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante porgue:

(iy Se elimina o reduce significativamente una Incongruencia de medicion o
reconacimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicidn de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes; o,

(ii) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiona y su rendimiento se evalda segun la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada, v se
proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la basc del
personal clave de la Administracion de la Compania.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
tnicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados gue se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

" Cuentas por pagar comerciales, cuando aplique, muestran los montos
adeudados por la Compafila por la compra de bienes y servicios gue son
adauiridos en el curso normal de sus operaciones.

. Cuentas por pagar partes relacionadas, cuando aplique, las cuentas por pagar
partes relaclonadas son pasivos financieros de corto plazo, que surgen de las
operaciones normales del negocio con pagos fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.
La Compaifia ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para

asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

2.4.4 Medicién inicial

245

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasives linancieros por su valor
razonable, 5i los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esporados descontados a una
tasa de interés de mearcado,

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasives financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resuliados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
supericres a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

2.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta répresenta la suma del impuesto a la renta corriente vy el
impuesto diferido.

251

252

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el

.
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valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes ulilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. 5S¢ reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las dilerencias temporarias deducibles. ¢n la medida en gue resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasivo por Impuesto a la renta diferido deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
2| pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la madida en gue se relaclono con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v el activo por
impuestos diferidos v el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta v la Compania tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.5.3 Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen come ingreso o gasto, vy son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccidn o suceso gue s¢ reconoce fuera del resultade, va sea en olro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado,

Provisiones y contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

a) La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

k)  Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidarla; v,
¢} Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido tomo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacion presente, su Importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo cs
material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo vy puedan ser razonablemente cuantificados,;
caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacidn de algunos o todos los bencficios econdmicos de un suceso
pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activao si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible.
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia, cuando aplique, reconocera los ingresos de actividades ordinarias de forma
gue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio
de un importe gue refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considerarad, Lo establecido en la MIF 15
ingresos de actividades ordinarias provisionales de contratos.

Debido a las condicionas actuales, de su operacion para el 2019 y 2018 no generd ingresos
de actividades ordinarias,

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos ¥ gastos se reconocen por el
métodao del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen.
Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en |los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ol reflejo de la esencia de
la transaccion.

Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente cuando:

¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en su ciclo normal
de operacion;

v Mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre
el cual se informa,

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de restriccion.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar,

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

v La Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el gue se informa.

Cambios en las politicas contables
2.11.1 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de las

MNIIF gue entraron en vigencia y las gue fueron aplicadas por primera vez en la emision
de los estados financieros adjuntos.
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Fecha de aplicacion

Afo de obligatoria en ejercicios

Morma Contenido — emisidn iniciados a partir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias  procedentes

de contratos de clientes 2004 1 de Enero de 2(18

MIIF @ Instrurmnentos financieros 2014 1 de Enerc de 2078

MIIF 16 Arrendamienios 20016 1de Enero de 2019
CHIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del

impuesto.a las ganancias 207 1 e Enero de 2019
Mejoras 13 Guias para la aplicacidn de! método de
anuales adguisician a Lipos particulares de
diel ciclo combinaciones de negocios, ) Contabilizacidn
2015 - de  adguisiciones de  participacionses  en
2my operacionas conjuntas, 3} Reconocimiento de
impuestos  corrientes v diferidos sobre
dividendos v 4) Costos  por préstamos

susceptibles de capitalizar, 207 1 de Enero de 2012

La Administracion de la Compania informa gue no hubieron efectos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, maodificacionas @ interpretaciones de las M, por
lo tanto, no se registraron ajustes con cargo a uwtilidades retenidas, a continuacion, un
resurnen de la aplicacion de las normas NIF 2, MIF 15 y NIF 16,

v MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con cliento

Esta norma fues emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo
extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién vy
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con cliesntes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la MIC-18: Ingresos ordinarios, MIC-11. Contratos de Construccion vy las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecio gue estas
modificaciones se aplican a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se
permitia su aplicacion anticipada,

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferehcia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe gue refleje [a
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de cinco pasos como se describe en las
politicas contables, (Ver 2.7)

Resumen de los efectos pravenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15

Una wvez completado el andlisis descrito en los parrafos anteriores la
Administracion informa gue no identificd vy por tanto no reconocid ningun ajuste
por la aplicacion inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la
abligacion de desempeno, cuando aplique, se satisface de manera simultanea
entre lo gue el cliente recibe los beneficios proporcionados; es decir gue no
existen costos incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los ingresas
son reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el
sisterna de control interno, la Companla provee un corte diario de los bienes
entregados v/o los servicios prestados o control de las obligaciones de
desempefo cumplidas: es decir, el reconocimiento de ingresos es igual de
acuerdo con la norma previa v la norma nueva por lo cual no existe efecto en
este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con los antecedentes descritos v el literal b) del parrafo C3 de la
NIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
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clientes, la Administracion de |a Compafla utilizd las siguientes soluciones
practicas en la aplicacion inicial de asta norma:

() La Administracién de la Compaiia aplicéd la NIIF-15 desde el 1 de enero del
2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva
norma debido a gue, en la venta de bienes y servicios el reconocimiento de
los ingresos en el modelo del negocio, es similar que la norma NIC 18 previa;
por tanto, vy no ha tenido actividades operativas no se re expresa estados
financieros de periodos anteriores; ni se ajusté el saldo inicial de las
utilidades retenidas.

v NIIF-9: Instrumentos financieros

La "MIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos reqguisitos para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta
norma se medificd postariormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financicros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitic otra version
revisada de esta norma, para incluir principalmente lo siguiente: 1)
Requerimientos de deterioro para activos financieros, v, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoria
de medicidon a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de MIIF-9

Con fecha 1 de encro del 2018, la Administracion de la Compafila aplicd por
primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-2 (fecha de aplicacién
inicial). Un resumen del analisls efectuado para determinar los efoctos vy
resultados provenientes de la aplicacion inicial de HMNIF-2 se resumen a
continuacion;

1 Clasificacion y medicion de activos financieros, la Administracién clasifico
los activos linancieros segun se miden posteriormente a costo amortizado,
a valor razonable con cambios en otro resultado integral © a valor
razonable con cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (Ver 2.3

2.  Clasificacion y medicion de pasivos financieros, de igual forma los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normativa (Ver 2.4),

z. Deterioro de actives financieros, en cada fecha de presentacion de los
estados flinancieros adjuntos, la Compafiia realizo un andlisis de la provision
requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros de
acucrdo a la nueva norma considerando que, las pérdidas crediticias son ¢l
valor presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales
que deben a una entidad segln el contrato y el valor presente de los llujos
de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafila determind la provision por pérdidas
crediticias de todos sus activos financieros aplicando el enfoque general,
exceplo en ¢l caso, cuando apligque, de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicd al enfoque simplificado mismos que se
describen ampliamente en las politicas contables 2.3 6.

4, Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir
el riesgo de un activo o pasivo financiero en posesion de una entidad, la
Administracidn informa gue no tiene este tipo de instrumentos,

5 Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enero del 2018, la
Administracién de la Compafiia aplicd por primera vez los reguerimientos
establecidos en la NIIF-2 (fecha de aplicacion inicial).
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Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nuova
norma s2 muestra a continuacian:

i Clasificacion de activos financieros, La Administracion de la Companiia
informa que los activos financieros incluidos en los estados financieros ail
de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los reguerimientos
de la MNIC-329: Instrumentos financieros: reconccimiento v medicion. Dichos
estados financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos v documentos por cobrar, v, i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento,

La Administracian do la Compafia informa que en la fecha de aplicacian
inicial do MIF-9: i) todos los activos financieros de la Compafia fueron
clasificados en la categoria medidos al costo amortizado, y, i) no existe v
por lo tanto, no se reconocieron activos financieros de las categorias
medidos a valor razonable con cambios en otro resultade integral ni
modidos a valor razonable concambios en resultados.

ii. Medicién de actives financieros, La Administracidn de la Compafia Informa
que los activos financieras incluidos en los estados financieros al 1 de enero
del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerde con los
reguerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento ¥
medician,

En la fecha de aplicacion inicial de la NIF-8, los actives financieros
mencienades en el parrafo anterior tambign fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion,

jii. Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la Compafiia informa
qua, cuando apligue, de acuerdo con el modelo de negocio los activos
financieros provienen inicialmente de créditos comerciales gue se
recuperan de contado v gue histéricamente no ha tenido perdidas
significativas por incobrabilidad; en este sentido |3 provision para cuentas
incobrables incluida en los estados financioros al 1de enero del 2018 fueron
establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con o3
requerimientos de la MIC-22: Instrumentos financieros: reconocimianto v
medicicn.

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-2, la Administracion de la Compafiia
no identificd una diferencia significativa con la norma anterior ¥ por tanto
no reconocia la provision por deterioro de las cuenlas por cobrar a
deudores comerciales puesto que dicha provision noe se considera
necesaria incrementarla para cubrir pérdidas crediticias esperadas para
cuentas por cobrar a deudores comerciales.

Soluciones practicas utifizadas en {a aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccidn 7 de la NIF-2: Instrumentos financierns, la
Administracion no requirld; v, por lo tanto, no utilizé ninguna de las soluciones
practicas disponibles de esta nueva norma.

v MIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio la NIIF-16; Arrendamientos, que establece los
principios para el reconacimiento, medicion, presentacidan vy revelacién de los
efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamisntos, asi como
incluye lineamisntos detallados para poder analizar situaciones espocificas. Esta
narma reamplazara los requerimientos establecidos en la NIC17: Arrendamisntos
y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacion
anticipada de esta norma siempre vy cuando la Compafiia haya implementado o
se encuentre en proceso de implementacion de la NIIF 15! Ingresos procedentes
de contratas con los clientes.

s
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El objetivo de la norma os asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacidn relevante de una manera gue represente fielmente los
efectos economicos derivados de los contratos de arrendamiento con la
intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los
flujos de efectivo de la entidad. La Gerencia decidié aplicar esta norma a partir
del 1 de encro del 2019,

Reguerimientos para arrendatarios

La NIIF-16; Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicion de |los contratos
de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso. De acuerda con este
modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion financiera, un
activo por el derecho de uso v un pasivo por arrendamiento derivados de los
contratos de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos
o financieros y cumpliran con los requerimientos establecidos en esta norma.

Los arrendadores qgue maniengan contratos de arrendamientc operativo
reconocardn en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento, vy ii) la depreciacion de los actives arrendados. La Compafia no
mantiene contratos en condicidn de arrendaclor,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NItF-16

Un resumen del analisis realizado y los efectos de |a aplicacion Inicial de esta
nueva norma que fueron evaluados al 1 de enoro del 2019 se muestra a
continuacién:

. Exenciones al reconocimiento, La Administracion determiné que no tiene
contratos de arrendamiento a corto plazo.

Por otra parte, determing gue no tiene contratos de arrendamientos en los
que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los cuales decidio
no considerar los requerimientos de reconocimiento inicial y posterior. Por
lo tanto, los pagos provenientes de estos contratos, cuando apligue, se
reconocieran como gastos por arrendamiento de forma lineal durante el
plazo del contrato.

. Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento, La Administracidan
no ha identificado contratos de arrendamliento como arrendatario por lo
tanto no tuvo ningan valor que se deba reconocer como arrendatario,

. Presentacion en el estado de situacién financiera, cuande aplique, por
separado los activos por derechos de uso vy los pasivos por arrendamiento
clasificados entre partidas corrientes y no corrientes.

. Ingresos por arrendamientos, La Administracion determind gue no
mantiene contratos de arrendamientos operativos (al igual que con la
normativa previa) que le generen ingresos por arrendamiento por valores
no significativos. No se identiflicd contratos de arrendarniento financieros.

Soluciones prdacticas wtilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccion C de la NIIF-16; Arrendamiento, la Administracion no
requirid, por lo tanta, no utilizo las siguientes soluciones practicas disponibles en
la aplicacidn inicial de esta nueva norma,
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Las otras normas, interpretaciones o mejoras gue entraron en vigencia en el 2019, la
Administracion informa que no tuvieron un impacto importante sobre los estados
financieros adjuntos.,

2.11.2 Nuevas normas Iinterpretaciones publicadas

A continuacién, un resumen de las nuevas normas @ interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas
e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la claboracion de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la Administracion

de la Compafia Infarma que no las aplicara anticipadamente,

_ Normas
Marco
conceptual
MNIC 1y NIC
8

NIIF 2

NIIF 17
NIIF 10

MNIC 28

Tipo de cambio

Modificaciones a las MIIF provenientes del
nuevo marcoe conceptual

Definicion de materialidad o importancia
refativa

Definicibn de wun negocio en una
combinacion de negocios

Contratos de seguros

Registro de la pérdida de control de
subsidiarias

Registro de |as ganancias o pérdidas
provenientes de las wventas o
aportaciones efectuadas por un inversor
B'sus asocladas o negocios conjuntos

Afo de
emisidn

Faecha de aplicacién
obligatoria en ejerciclos
iniciados a partir de

2018
2018

2018
2017

2014

2014

1de Eneroc de 2020
| de Enero de 2020

1de Encro de 2020
1de Enero de 2021

Mo definida

Ma definida

La Gerencia de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, gue entraran en vigencia ¢n gjercicios posteriores gquo no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

Bancos

Pichincha C.A.

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Para el 2019 y 2018, las inversiones a corto plazo fueron como sigue:

Banco del Pichincha C.A,

Certilicado de depdsito a plazo fijo con un interés
del BOO% vy 7.70% anual respectivamente y con
vencimientos en mayo del 2020 y 2019.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Para el 2019 y 2018 las cuentas por olras cuentas por cobrar fueron como sigue:

Intereses por cobrar

=%

2019 2018
88,775 102,095

731,725 678,748

2019 2018
4528 3,763
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PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue;

2019 2018
Cuentas por cobrar
Inversiones Selecta Inselesa, Holding 5.4, (4] 216,000 216,000
Inmobiliaria Inselesa Inmoinselesa S.A, 2 _ 73,039 73,039
289,039 289,039

(1) Corresponde al saldo pendiente de cobro de un préstamo a esta relacionada, este préstamo
no genera intereses, ni se han establecido plazos ni condiclones de pago especificas.

(2) Parael 2019 y 2018 corresponde a la transferencia de gastos de construccion de un edificio
corporativo a su relacionada Inmobiliaria Inselesa Inmoinselesa S.A por US$73,033.

Durante el 2018 la Compafia realizé, entre otras, las siguientes transacciones con partes
relacionadas:;

INMOBILIARIA

GRUPO INSELESA

SUPERIOR S.A. INMOINSELESA S.A.

Cobros 647,000 -
Pagos por cuenta de 862 .
Reembolso de gastos - 73,039

IMPUESTOGS

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo vy pasive por impuestos, corriente fuc
COIMo sigue:

2019 2018
Activa
Retenciones en la fuente 1,081 1173
Anticipo impuesto a la renta 1,636 -
2.7 1173
Crédito tributario IVA 6,671 6,548
9,588 7721
Pasivo
Impuesto a la renta 7.890 5,618
Movimiento

Para el 2012 v 2018 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
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br IMPUESTOS (Continuacion)

2019 2018
Activo
Saldo inicial 1173 =
Compensacion (1173) -
Retenciones en la fuente del afo 1,081 1173
Anticipo de impuesto a la renta 1,636 - -
Saldo final 2,N7 1173
Pasivo
Saldo inicial 5.618 -
Compensacion (1,173)
Pago (4,445) -
Provision del ano 7.890 5,618
Saldo final 7,890 5,618
Impueste a la renta reconocido en resultados
Para el 2019 y 2018 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2019 2018
Gasto iImpuesto a la renta corriente 7,890 5618
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuesto a la renta del afio - 5618

Conciliacion tributaria

Para el 2019 y el 2018 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue como

sigue:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 47176 25,538
Mas (menos)
Deducciones especiales ; (11,3103 : -
Base imponible 35,866 25,538
Impuesto causado a la tasa del 22% 7,880 5,618

Impuesto minimo reducido =

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, |a tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
cuando aplique, la Compafia también utiliza una tasa de Impuesto a la renta del 22%,

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del gjercicio economico 2019, la Administracian tiene programado presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria.
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IMPUESTOS (Continuacidn)
Pardidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco afios
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afo. Para
el afo 2019 y 2018, la Compaiiia mantiene pérdidas fiscales amortizables para ejercicios futuros
por US521,331 vy US%21,400 respectivamente.

Revision de afos fiscales pendientas

De acuerdo con la legislacion vigente, los afas 2016 al 2019, aun estan sujetas a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador ¢ a sociedades residentes en el exterior, gue se encucntren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |a tasa de impuesto
a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades gue va
del 7% al 13% adicional segun corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 20193,

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ¢jercicio econdmico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que s
obtengan de la aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a cfecto del impuosto
a la renta,

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del ano corriente,
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, de
julio a noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
25 superior; caso contrario, cuando &l impuesto causado era menor al anticipo, este ultimo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 20183,

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado; en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos v pasivos por impuestos diferidos en los términos vy condiciones
establecidos en esta normativa, la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto Onicamente en los siguientes casos;

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores,
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v Los creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento
2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, Equilibrio Fiscal y
con fecha 20 de diciembre del 2018, se emilio el respectivo Reglamento.

A continuacidn, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania,

obivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados gue inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, vy su anticipo, por 12
anos, contados desde el primer afo en ol gue se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las Jurisdlcciones urbanas de
los cantones de Quite y Guayaquil o 8 afios para inversiones en las areas urbanas. Esta
exoneracion aplicara sdlo en sociedades que generen empieo neto. Las nuevas inversiones
gue se gjeculen en los sectores priorizados industrial agroindustrial v agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios;
segun los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas I1SD para las nuevas inversiones productivas
gque suscriban contratos do inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: Importaciones de bienes de capital v materias primas para el desarrollo del
proyecto; vy, dividendos distribuidos por sociedades, después del pago del impuesto a la
renta, seqgun las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

v Exoneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Eé:ugdcrr. a las sociedades que reinviertan en el pals desde al menos el 50% de las
utilidades,

v Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
asta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15 afos, El
plazo de exoneracién serda contado desde el primer afic en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, ésta exoneracién se ampliara por 5 afos
mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicara sélo en
sociedades que generen empleo neto vy para el caso de empresas existentes, ¢l contribuyente
debe aplicar la exeneracién de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas,

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y sy Reglamento

v Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucién de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su equivalente.

v Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades, a favor de olras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efective es una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar scbre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base impaonible,
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v Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,

constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fliscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacion se aplicara de forma
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de
sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

Para Las sociedades que tengan la condicion de micro v pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la
Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Utilidad on la enajenacicn de acciones

¥

Se establece un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capitall En
r?ﬁtruﬂturacinnas societarias no se entendera preducida enajenacion directa ni indirecta
alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales ¢ importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afos
contados desde la fecha de pago.

El contribuyente padra solicitar al SR la devolucidn o la compensacion del crédito Lributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago,

Las notas de venta y documentos complementarios ne generaran credito tributario de IVA
a sus adguirientes; no obstante, los contribuyentes gue no sean consumidores finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este regimen, para tener
derecho a crédito tributario de IVA, deberan emitir una liquidacion de compras, en la cual
se registre el IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado.

Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos y gastos del
Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios
objeto de la transaccion.

Ley Orgénica para la_Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestion Financiera "Ley 0" i

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo Suplemento
Afo | Mo, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en vigencia ¢l 1 de
enero del 2018 v gue podian afectar o aplicar a la Compaiiia;

De las deducciones

7

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio vy pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de
pago de estos beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde el 2018,

La adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidén econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios,
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Bancarizacidn

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US% 5,000) se establece la obligatorindad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electronico. Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US% 1,000 sea deducible
para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Ley Organica de Simplificacién v Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.G. No. 111, fue publicada la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compania.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

Exenciones

v Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendaos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacidn se gencre
por efectos de la reinversién de utilidades en los términos definides en esta Ley,

Deducciones
Seran deducibles:

v Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacién o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente.

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento
(20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreclaciones v
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada vy publicos
de interés comun, calificados por la autoridad publica competente,

v A partir del 202), las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones: a) Se refieran
al personal gue haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma empresa; v,
b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracidon de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores,

Dividendos

v Se elimina la disposicidén que establecia ol derecho a utilizar como crédito tributario &l
impuesto pagado por |a sociedad.

L4 Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el gjercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de cantribuyente,
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con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley,

2, El ingreso gravade serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso gue la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en ol
Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte cinco por ciento (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el
Sarvicio de Rentas Internas; (Eguivale al 10% del dividendo)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de rotencion del impuesto
aplicando la tarifa general pravista para no resldentes en esta Loy,

5, En el caso de que |a distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo,; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relaclonadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v, por consiguiente, la
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista
para sociedades sobre gl monto de la operacidn, Tal retencion serd declarada vy pagada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Agentes de retencién

v

Los contribuyentes gue sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterios definidos en el Reglamento, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo
de ingresos que constituyan rentas gravadas para guien los reciba, actuaran como agentes
de ratencion del impuesto a la renta.

Impuesto al Valor Agregado

¥

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos puablicos
competentes. También tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres y
operarios y bienes producidos y comercializados por ellos. Esta tarifa aplicara siempre vy cuando
no superen los limites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar contabilidad.

El hecho generador del IV A se verificara en los siguientes momentos:

En los pagos por servicios digitales gue correspondan a servicios de entrega v envio de bienes
muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregado se aplicara sobre la comision
pagada adicional al valor del bien enviado por las personas residentes o del establecimiento
permanente de un no residente en el Ecuador a favor de los sujetos no residentes. En el
reglamento se estableceran las condiciones y términos a los que se refiere este numeral.

Son sujetos pasivos del IVA

En calidad de agentes de retencién:
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Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad con los
criterios definidos en el reglamento; por el IVA gue deben pagar por sus adquisiciones a sus
proveedores de bienes y servicios cuya transferencia o prestacion se encuentra gravada, de
conformidad con lo que establezca el reglamento;

v Credito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributaric por el IVA pagado en las
adgquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos v de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes v servicios se destinen Unicamente a la produccidn v
comercializacion de otros blenes vy servicios gravados con este impuesto, gue podra ser
usado hasta en cinco aflos contados desde |la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta por adaquisiciones directas o que se hayan reembolsado,
documentos de importacién y comprobantes de retencion. El crédito tributaric generado
por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en
la Ley v su reglamento.

Disposiciones transiforias

v Por dnica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas,
podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales
iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, sean
estos deterrminacdos por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de
impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emision de este informe dicho reglamento adn no ha sido publicadao,

8. GESTION DE RIESGOS

En el curse normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
econémico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

8.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacidn, se incluye un detalle por categoria los activos linancieros gue representan
el riesgo de crédito, La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiene la Compafiia
a la fecha de presentacian son:

2018 2018

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 88,775 102,095
Inversiones a corto plazo 731,725 678,748
Otras cuentas por cobrar 4528 3.763
Cuentas por cobrar partes relacionadas 289 039 289,039
114,067 1,073,645

8.2 Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
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marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera que pueda manajar sus operaciones
vy los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo. La Gerencia
administrativa el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préastamo adecuadas, monitoreando continuamente las flujos efectivos proyectados v reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieras,

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liguidez on un
periado de 12 meses desde |a fecha de clorre de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 1,123,455 1,081,365
Pasivo corriente . 8,843 5,040
Capital de trabajo 114,612 1,075,326
indice de liquidez 127.04 179.03

8.2 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compaiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

PATRIMOMNIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el capital social se encontraba conlormade por 540,000
acciones ordinarias v nominativas de US$0.40 cada una, totalmente pagadas distribuidas como
sigue:

Mo,
Accionista Macionalidad Acciones Capital %
Inversiones Selecta Inselesa Holding S04, Ecuatoriana 539990 215996 99.998%
Alimentos Superior Alsuperior 5.4, Ecuatoriana 10 4 0.002%

540000 215,000 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%: de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 30% del capital social, Dicha reserva no pusda
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacionas o capitalizarse.

Resultados acumulados

¥ Utilidades retenidas

Las utilidades retenidas, estan a disposicion de los accionistas de la Compafia v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales.
INGRESOS

Para ol 2019 v 2018 los otros ingresos fuercon como sigue:

2019 2018
Provisién Intereses (D LEELS 36,684
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(13  Parael 2019 y 2018 corresponde a la provision de los ingresos por intereses devengados del
certificado de deposite gue la Compania mantiene en el Banco del Pichincha C.A.

GASTOS

Para el 2019 v 2018 un resumen de los gastos fue como sigue!

2019 2018
Gastos de administracion
Impuestos, tasas v contribucionas 7.266 O ERE
Honecrarios 1,029 1,515
Gastos bancarios 5 44
Otros - 176 34
8.477 MN,146

Entre el 31 de diciembre del 2019 v |a fecha de emisidn de este informe {28 de febrero del 20200
no se han producido eventos adicionales gue en opinion de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros gue no s2 hayan revelado en
los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 han sido aprobadaos por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién final.

T
— o
L.__, ,/ 1..-.'\. :r . = P ___.-""-
LA f{r i o
Sandra Herrera 7 Santiago Vergara
Contadora General e Gerente General
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