Chiido, 20 marzo del 2015

INFORME DE GERENCIA

SENORES
MOLINO SUPERIOR S.A

Ciudad.-
Sedores Accionistas:
En cumplimiento de mis funciones como Gerente General de Distribuidora Superior

Sociedad Andnima y de conformidad con las  disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaitias procedo ¢ emitir el Informe de Gerencia General:

l.- ENTORNO ECONOMICO

Andlisis Global de la Economia Ecuatoriana - Afo 2014
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De acuerdo a informacidin del Banco Central del Ecuwador, el 2014 ex un aio de menor
crecimiento para la economia ecuatoriana en relacidn al afo 2013. El Producto Interno
Bruto (PIB) crecid el 4.01% durante el afio 2014 frente a un crecimiento anterior del
4.64%.

El PIB petrolero previsto durante el afio 2014 representa el 10.63% del PIB total (0.05%
menor al afio anterior), mientras que el 89.37% del PIB estd conformade por los sectores
agricultura, ganaderia, industria, comercio, construccidn, obras piiblicas y transporie,
enire otros v con las siguientes participaciones porcentuales:

El PIB petrolero presenta un crecimiento del 3.47% en el afio 2004, El PIB no petrolero
presenta un crecimiento del 4.16% en el 2004, inferior al crecimiento registrado en el afio
2013 del 4.95%, considerando el PIB en miles de ddlares de 2007,
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a tasa de crecimienio del afio 2014 estd realizado en base al nueve anio base del Banco
Central (2007 ).
Fuente: Banco Central del Ecuador.

Crecimigntn del PID Petralesa v He Petrolers

4.8

kT ] "

N

5.0

bl

5.8

138 ' i [ an : T e g il
| ‘*x;i_,_...-——"""‘""‘—"_":-]—-———__ "
I:: ik ﬂ:l:**-.l“i) ST aps o MR pmy And ARl e

1w

3 LI

-
= Ji'i.. e m—— - ——

Las actividades no petroleras gue mavormente han crecide en el gjercicio econdmico 2014
sanc
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Fuente: Banco Central del Ecuador.,

Durante el 2014, los sectores de mayor crecimiento son: agricultura, ganaderia, caza y
silvienltura 4.20%, la  industrias manufactureras (excluyendo refinacién de petrileo)
5.50%, la construccidn 2.00%, otros servicios 3.50%, el sector de suministro de electricidad
v agua en el 3.90%, entre otros.

2.- CONSUMO E INVERSION

El consumo en el pais alcanzo (en precios corrientes) USS74.292 millones vs. USS69,608
millones registrados en el afio 2013 equivalente a una tasa de crecimiento del 6.73%. De
estos valores, el 19.18% corresponde al consume de administracidn piblica y el 80.82% al
consumo de los hogares.

La inversion bruta (formacidn bruta de capital fijo) a precios corrientes alcanzo en el afio
2004 US § 27,399 millones registrando un crecimiento del 4.13% en comparacidin con el

aito anterior,

.- BALANZA COMERCIAL

Exportaciones.

Dentro de las exportaciones no tradicionales, los productos indusirializados disminuyeron
en el 2.23% del valor FOR para el periodo analizado. Los productos gue experimeniaron
crecimiento son: jugos naturales, prendas de vestir de fibras textiles, manufacturas de
cuere, plastico v caucho, extractos v aceifes vegelales, elaborados de banano, manufactura
de papel y cartdn y otros industrializados; los productos que han decrecido son: harinas de
pescado, enlatados de pescado, otros elaboradoes del mar, quimicos y farmacos, vehiculos,
ofras manufaciuras de metales, ofras manufaciuras de textiles, maderas terciadas y
prensadas, como se indica a continuacion;

Los productos primarios presentaron un crecimienfo del 34.37% en el valor FOB para el
periodo de enero a octubre del 2014 versus enero a octubre de 2013, alcanzando USS1,998




millones. De los productos primarios el que mds incremento presents en el 2014 son los
productos mineros (106.15%).

De los productos primarios los que presentan un decremento en el 2014 son los siguientes:
Flores naturales (0.13%), Abacd (10.09%), Frutas (4.19%), Otros primarios (6.11%).

Por otra parte, el valor FOB de las exportaciones tradicionales se incrementi en el periodo
de enero a octubre del 2004 en el 26.20% (USSLOST millones) en relacion al mismo
periodo del afio anterior.

Respecto al valor FOR de las exportaciones no tradicionales, éstas crecieron en ¢l 9.50% en
el periodo de enero a octubre del 2014 en relacion al mismo periodo del ano 2013,
alcanzando ['S$5,081 millones.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Para ¢l periodo de enere a octubre del afio 2014 el Ecnador generd un superdvit en la
balanza comercial de US$I35 millones, valor superior en USS1349 millones al déficit
registrado para el mismo periodo en el afio 2013,

El superdvit se presenta debido a que lay exportaciones entre enero y octubre del 2014 son
superiores en el 0.61% a las exportaciones de mismo periodo.
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De acuerdo al informe mensual de inflaciin a noviembre del 2014 emitido por el Banco
Central del Ecuador, en iérminos anuales, la tasa de inflacion a noviembre del 2014 s¢

ubicd en ol 1.55%, este porcentaje es superior al 2.49% presentdndose un incremento con
respecto al afie 2013,

La inflacidn acumulada de noviembre 2014 y por divisiones de consumo, los mayores
porcentajes inflacion acumulada se ubicaron en bienex y servicios diversos (5.94%),
alojamiento (5.41%), v, educacion (5.23%). La inflacidn histdrica se presente en el
siguiente cuadro:




INFLACION ACUMLULADA EN DICIEMSRE DE CADA ANO
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5.« DEUDA PUBLICA Y PRIVADA

La denda piiblica externa total aumenti en el afio 2014 a US § 16,627 millones en lugar de
US812,802 millones del 2013. En el aiio 2014 se recibieron créditos provenientes de
organismos internacionales (CAF, del BID, del Banco Mundial, del FIDA y FIAR) por
US31, 144 millones y de gobiernos por USS582 millones.

Desde enero hasta octubre del 2014 el pais canceld comisiones ¢ intereses por un valor de

US8522 millones, correspondientes principalmente a los compromisos con Organismos
Internacionales y gobiernos.




La denda piiblica interna presenti un incremento de US$9,927 millones mantenidos en el
2003 a USS11,652 millones mantenidos en octubre del 2014,

6.- RIESGO PAIS (EMBI)

El riesgo pais (EMBI} ex un concepto econdmico gue ha sido abordado académica y
empiricamente medianie la aplicacidn de metodologias de la mds variada indole: desde la
utilizacion de indices de mercado como el indice EMBI de paises emergentes de Chase-JFP
Maorgan hasta sistemas que incorpora variables econdmicas, politicas v financieras. El
EMRBI se define como un indice de honos de mercados emergentes, el cual reflcja el
movimiento en los precios de sus titmlos negociados en moneda extranjera. Se la expresa
como un indice o como un margen de rentabilidad sobre aguella implicita en bonos del
tesoro de los Estados Unidox. 3

3 hitip:/, whee, findex. tredi TN
El comportamiento del EHEE detalla en el siguiente grifico:



ERARI 2014
Prommedio Mensual
Periddo de enera a noviembre 2014
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Desde el mes de enero hasta noviembre del 2014, el EMBI para Ecuador ha side variable
manteniendo una tendencia a la baja, inicié el aio con 571 puntos y finalizé con 550
(puntos en el mes de diciembre.
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que Ecuador
cerre noviembre con un promedio de 550 puntos, es decir, 0 punios bdsicos mds que en
octubre y 20 puntos mdys que hace un afio, Ademds, s¢ ubicd por encima del promedio de
M&hﬁnmﬁeﬁﬂm&mmhuﬁ'ﬁmddnmm#
Ecuador y el promedio de la regidn que era 1.27 hace un ailo, se ubicé en noviembre en
IJIwn.EHnﬁumEruﬁrud-ﬁuhmMﬁhmﬁmm

7= EMPLEQ ¥ OCUPACION

Considerando loy nueve meses de enero a septiembre del afio 2014 y las cinco cindades

principales ((Quito, Guayaguil, Cuenca, Machala y Ambato) la tasa de desempleo fue de

4.67% a nivel nacional tomando en cuenta el sector urbano, mientras gue en el mismo

periodo del 2013 la tasa fue del 4.57% (numeral 46, pig.105). La tasa de subempleo a

wﬂﬂmumﬁmm L44% mayor a la tasa de subempleo a septiembre del
RN

8- PROYECIONES EONOMICAS 2015

Las proyecciones de crecimiento de la economia ecuatoriana en el 2015 registran
variaciones mofivadas, sobre todo, por la baja del precio del petrdleo. Los prondsticos van
desde el 4,1% del Banco Central del Ecuador (BCE) hasta el 1,7%, segin organismoy
nacionales ¢ internacionales.

A inicios del aiio pasado, el Fondo Monetario Inmternacional (FMI) pronoesticd que ol
Producto Interno Brute (PIB) del Ecuador creceria en 3,5%. Para octubre revisé su
previsidn ¥ la dejd en 4%. La Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal) extimd un nivel del 3,8%, la misma proyeccidn hecha por Coface, consuliora de
Seguros de Crddito en América Latina,

A fines del 2004, la Unidad de Investigacidn Econdmica de EKOS, calcwlé una tasa de
crecimiento del 3,7%,

Pero la baja de precios del petrileo de casi el 10% en lo que va del afio respecto al 2014 y
una contraccion del crecimiento de la inversion del 4,7% sostienen la proyeccion del 1,7%
realizada por la Corporacidn de Extudios para el Desarrollo (Cordes). A esto se agrega que
el consumo de los hogares (que significan lax dos terceras partes de la economia) crecerd
en 2,9% frente al 4,2% del aiio pasado, sefiala Cordes.

En enero pasado, of FMI bajd su previsidn para América Lating en 9 décimas respecto a
octubre, al ubicarla en 1.3%, la disparidad en lax previsiones es por los cambios en el




precio del crudo. El BCE hizo su cdlenlo en agosio del 20014 con un barril de 390 y no
esperaba una caida tan fuerte.

A continuacidn procedo a describir los resultadas en las difereniex dreas de Gestion de lo
compaiia duranie el 2014

La compaiiia s¢ encuenira sin actividad econdmica, por lo gue puedo manifestar gue su
administracidn ha cumplido con todos las obligaciones impositivas  axi como las leves ¥
disposiciones vigenies,

e
Vicepresidente Ejecutivo

- |« I



Cukto, 23 da marzo del 2015

Seflores

Molino Superior S.A.
Presente

De mi consideracion:

En cumplimiento de la nominacidn como Comisano Principal que me hicieren los
Sanores Accionistas de Molinos Superior 5.A: y lo dispuesto an el Articule 321 de la
Ley de Compafias y la Resolucién No. 92,14.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiia referente a las obligaciones de los Comisanos, rindo a ustedes mi informe y
opiniGn sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a
ustedes la Administracidn en relacion con la marcha de la Empresa por ol periodo de
Enero a Diclembre del 2014

He cbienido de la Administracion de Molinos Superior S.A., toda la informacian sobre
las operaciones, documentacién y registro que juzgué necesario Investigar, He
revisado ol Balance General al 31 de Diciembre de 2014 y su correspondiente Estado
de Resuliados sobre los cuales procedo a rendir esle informe:

« Las politicas contables de la Empresa son las establecidas o aulorizadas por la
Superintendencia de Compafias. Estas politicas en sus aspecios importantes
estan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceplados.

» El sistema integrado de control de Molinos Superior S.A., tomado @n su conjunto,

es suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son entregar a la
Gerencia dé una seguridad razonable sobre los Activos de la Empresa.

* La administracion de la Empresa, cumple con las disposiciones de los Acoonistas,
asi como con las normas legales vigentes.

« Las cifras presentadas en los estados financieros guardan cormespondencia con las
asentadas en los registros contables.

Mi criteno al respeto es que los Estados Financieros y las politicas contables seguidas
por la Empresa son adecuados y suficientes.

Dejo constancia de mi agradecimiento por la colaboracion del personal de la Empresa
y su Administracion, lo cual hizo posible el desempefo de mi funcidn y la realizacion
del presante informe,

Atentamanta.



ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE
MOLINO SUPERIOR MOSUSA S, A,

En Quito DM. a los 24 dias del mes de marzo de 2015, siendo las 09.30 horas, se
reunen  en Junta General Ordinaria Universal e Accionistas de 1 compaiiia
MOLIND SUPERIOR MOSUSA S.A., en €l local soctal ubicado en Is avenida de Iy
Prensa No. 56-87. Preside la lunta el Ledo, Santiago Vergara  Almeida,
Vicepresidente Ejecutivo de 1y compaiia, y como Secreétario Ad-Hoc actis ol Dy,
Patricio Molina, EI Presidente solicita si verifique la asistencla logal, o efectos de
constatur el quorum, Por Secretaria se forma la listy det los asistentes, a saber:

ACCIONISTA CAPITAL  ACCIONES  PORCENTAJE
FNVERSIONES SELECTA INSTLESA HOLOING S.4. 5218, 996.00 S ) 9,
ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR ¥4 $ 4w o 0 o

TOTAL 216.000,00 540,000 100 %

INVERSIONES SELECTA INSELESA, HOLDING S.A., estd representada por su
Gerente General of doctor Jaime Vergura Jaramillo, se adjunta al expediente de esty
Junta el nombramiento respectivo. ALIMENTCR SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.,
estd representada por su Gerente General el doctor Pavidd Vergara Almeida.

El Sr. Presidente de Junta l declara instalada la lunta y por resolucion undnime de
los sefiores accionistes con el cardcter de Univenal; se dispone que por secretaria se
proceda a dar lectura al orden del dia:

|.- Conocer y nesolver sobre los informes del Gerente General y del Comisario por ¢l
gjercicio econdmico 2014 .

2.- Conocer y aprobar el balance general y el estado de resultados al 31 de Diciembre
del 2014

3.~ Conocer y resolver sohre ¢l destino de los beneficios obtenidos en el ejercicin
econdmico 2014,

.- Designacion de Comisario y establecimiento de su retribucidn para el ejercicio
2015,

Aprobado el arden del dia se pasa a su trammiento:

PMM.—mymhumbmhwnmddﬂmﬁmﬂfdﬂ
Comisario por el ejercicio econdmico 2014,

Por secretaria se da lectura a los informes del Gerente General v del Comisario
correspondientes al ejerciclo econdmico del 2014, los mismos que, luego de ser
analizados por s Junta. son aprobades de manera undnime.



mvaymﬂmWﬂydmﬂnﬁMHal
de Diciembre del 2014.

La lunta de Accionistas conoce ¢l balance general y el estado de resultados de la
compaitia del ejercicio econdmico del 2014, los mismos que luego de ser analizados
por los sefiores Accionistas, son aprobados,

mm-mymmamuhwmmﬂ
ejercicio econémico 2014.

Ls Junta General de Accionistas conoce que la compafia no ha renido actividad
durante el ejercicio econdmico 2014, y que ha generado una pérdida de USD $69.92.
la cual dispone se registre en uia cuenta de pérdidas scumuladas,

PUNTO CUATRO.- designacién de Comisario y establecimiento de su retribucion
para el ejercicio 2015,

Se designa como Comisario a la St Paola Cevallos, por el gjercicio econémico 2015,
y. se autoriza al sefor Gerente General para que fije su retribacion.

Purmluh:fmhnmnmnmm.mut-mdmdﬂdlmude&munmnpnh
redaccion dela presente acta. Se reinstala la Junta a la 10.30 horas ¢on el quirum
original, se da lectura de este documentn, mismo que es aprobado por sus
accianistas. Se levanta lu sesién a las 10.40 horas. Firman en fe y confirmidad
Presidente, Secretario Ad-Hoc de Junta, conjuntamente com los Accionistas.

[H AN T VERGARA ALMEIDA
I ALIMENTOS SUPBRIOR ALSUPERIOR S.A.
ALK f

VERGARA ALMEIDA : LINA SALAZAR
B JUNTA ' HOC D JUNTA



