INFORME DE COMISARIO

Quito, Abril 25 del 2013

A los Sefiores Accionistas de

PUERTOCOBRE S.A.

A continuacion sirvanse encontrar mi informe sobre los Estados Financieros de la

Compafiia al 31 de diciembre del 2012.

Luego de una revision de las operaciones y registros que consideré necesario examinar, de
cifras del Estado de Situacion Financiera, del Estado de Resultados Integral. del Istado de
Cambios en el Patrimonio y del Estado de Flujos de Efectivo. considero que la
Administracion de la Compaiiia ha dado cumplimiento a lo que disponen las normas legales
vigentes, el estatuto social, asi como las disposiciones emanadas de la Junta General. en ¢l

periodo comprendido del T de enero al 31 de diciembre del 2012.

[.as convocatorias a Junta General de Accionistas se han realizado de acuerdo a las normas
societarias vigentes, de igual manera los expedientes de las juntas y el listado de

Accionistas asistentes se llevan de conformidad a las disposiciones de la Ley.

El libro de Acciones y Accionistas cumple con las disposiciones establecidas en la Ley de

Compaiiias vigente.

Los procedimientos de control interno contable puestos en practica en la Compaiia
cumplen con el objetivo para el que fueron disefiados y establecidos. que de manera general
suministra a la Administracion una seguridad razonable pero no absoluta de que los activos

de la empresa estan salvaguardados contra pérdidas. disposiciones 0 usos no autorizados:



que las operaciones se ejecutan y son autorizadas por personas de nivel calificado v que se
registran con la debida oportunidad para la preparacion y obtencion de los Estados
Financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).

Las politicas contables de la compaiiia se rigen por las establecidas por la Superintendencia
de Compafniias y en sus aspectos importantes de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

lLa verificacion de las cifras presentadas en los Estados Financieros concuerdan con las

registradas en los libros de contabilidad en poder de fa Compaiiia.

La custodia. manejo. mantenimiento y conservacion de los bienes de la Compania son los

adecuados.

En conclusion. debo manifestar que los estados financieros elaborados. reflejan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la Compania al

-

31 de diciembre del 2012 y 2011, asi:

a) Las politicas y criterios contables y de informacion aplicados son adecuados y
suficientes en las circunstanctas y se aplicaron sobre bases uniformes con las del
ano 2011 que fue el primer afio de aplicacién de las Normas Internacionales de

[nformacion Financiera. (NIIF)

b) Los resultados de las operaciones y los cambios en la situacion financicra
obtenidos en el periodo comprendido del 1 de enero a al 31 de diciembre del
2012 estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).



Entre el 31 de diciembre del 2011 hasta la fecha de emision de este informe. no se han

producido eventos que pudieran tener algun efecto sobre los Estados Financieros emitidos.

Para finalizar deseo expresar mi agradecimiento por la atencion y cooperacion hrindadas

para la ejecucidon de mi trabajo.

Atentamente

T
l\;ancy Mifio A
C.P.A 23233
RUC 0400856225001



PUERTOCOBRE S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de los E.U.A.

Notas 2012 2011

(Restahlecido Nota 6)
Activo

Activo corrlente

Efectivo en caja y bancos 7.8 45,757 113,052
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 7.14 2,000 2,000
Otras cuentas por cobrar 8.585 13.617
Otros activos 7.9 212,917 200,000
Total activo corriente 269,269 328,669

Activo no corriente

Propiedad, mobiliario y equipo, neto 10 1,503,127 1,503,805
Impuesto diferido ! 645,384 539,103
Total activo no corriente 2,148,511 2,042,908
Total activo 2,417,780 2,371,577

> N
W’ohd Accountinﬁ Services 5.¢.C.

s

Juan Carlos Gonzalez ”

Belén Catalina Sanchez Coba Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son pante integrante de estos estados.



PUERTOCOBRE S.A,

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de los E.UA.

Notas 2012 2011

(Restabtecido Nota 6)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes

Acreedares comerciales y ofras cuentas por pagar 7.12 633 57,942
Impuestos por pagar 3,575 5.299
Obligaciones relacionadas con el personal 1,373 1.215
Pasivos acumulados 13 5 306 3,174
Cuentas por pagar a companias relacionadas 7,14 177.582 256,576
Total pasivo corriente 188,469 325,206

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a companias relacionadas 7,14 559,754
Total pasivos 748,223 325,206
Patrlmonio:
Capital social 15 2,000 2.000
Aponrtes para futuras capitalizaciones 15 3.955,738 3,955,738
Resultados acumulados 15 (2.288,181) (1,.911,367)
Total patrimonio 1,669,557 2,046,371
Total pasivo y patrimonio 2,417.780 2,371,577
TN,
*, T 7
, Ny /ﬁ,}*( L L

Y .
G
yogd Acco?rmce $.C.C. B Juan CarlosGonzalez .~

Belén CatalinaSanchez-€oba Subgerente Finanzas:
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parle integranie de estos estados.




PUERTOCOBRE S.A.

Estado de resuitados integrales
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Doélares de os E.U.A.

2012 2011

{Restablecido Nota 6)

Gastos operativos:

Gastos de administracidn 16 (496,354)

Ingresos financieros:

Ingresos financieros 13,259
Pérdida antes de impuesto afa renta (483.095)
Impuesto a la renta 11 106,281
Pérdida neta del ano (376.814)
Resultado integral del afio (376,814)

Juan Carlés Gonzalez
Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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PUERTOCOBRE S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de los E.U.A.

2012 2011
(Restablecido Nota 6)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la rerta {483,095) (600.260)
Ajustes para conciliar ia utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion-
Depreciacién 678 373
Vartaclén en capital de trabajo
Variacion de activos — (aumento) disminucion
Otras cuentas por cobrar 5,022 (6,162)
Otros activos (12,917) 40,000
Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (57.309) {20,364)
Impuestos por pagar (2,724) (2,232)
Obligaciones relacionadas con el personal 158 {110}
Pasivos acumulados 2,132 1.858
Cuentas por pagar a companias relacionadas (78,994} (3,456,244}
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (627,049) (4,043,141)
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones en propiedad, mabiliario y equipo - (102,652)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento en cuentas par pagar a accionista 559,754 -
Aportes para futuras capitalizaciones - 3,955,738
Efectivo neto provisto por actividades de financlamiento 559,754 3,955,738
Decremento neto del efectivo en caja y bancos (67,295) (190,055)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo 113,052 303.107
Saldo al tinal del afo 45,757 113,052

P

) /' %
WBH&\Accounting Sé&}@fﬁC.C)

Belén Catalina Sdnchez Coba Subgerente Finanzas

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son pante integrante de estos estados.

Juan Gados Gonzdlez



PUERTOCOBRE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20‘12
Expresadas en Dolares de los E.UA,

1.  ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Comparnia fue constituida el 10 de oclubre del 2006 con el objeto de dedicarse a la construccion y
operacion de puertos de agua profunda. al negocic d¢ carga internacional, a la cperacion en puerics secos
y fluviales y a tcda clase de actividades gue traten con el desarrollo de proyectos en los puertos y negocios
relacionados.

La Compania es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRIi) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compania con sede en China, la cual a su vez se
encuentra conjuntamente centrolada por China Railway Construction Corporation (CRCC) y Tongling
Nonferrous Metals. CRCC y Tongling Nonferrous Metals son entidades domiciliadas en la Republica
Popular China.

La direccién registrada de la Compania es Calle Pichincha N.- 823 entre Junin y Tarqui, Machala, Provincia
de El Oro.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 24 de
abrit del 2013 del Representante legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Operaclones-

Actuaimente, las actividades de la Compania se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto
para la construccicn de un puerto de aguas prefundas en la ciudad de Machala. Dichas actividades, entre
otras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales requeridos por las dispesiciones legales
vigentes, e} estudio topografico y de suelos y la planificacién y disedo de la obra civil a ser ejecutada. A la
fecha, se encuentra en proceso ta cblencidon de los permisos respectivos para inictar con la fase de
construccion.

Las operaciones de la Compania dependen en gran parte de las actividades de las compafias mineras.
Debido a que EcuaCcrriente S.A. en el ano 2012 firmé un contrato de explotacién minera con ef Estado

ecuatoriano, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras de la misma por los préximos 25 ancs.

2. BASES DE PREPARACION
Los estados tinanciercs de la Compadiia han sido preparados conferme a las Normas Internacionales de
Intormacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financicros han sido preparades sobre la base del costo histdrice. Los estades financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidcs de América que es la meneda de uso legal en ¢! Ecuador.




Notas a los estados financieros (continuacién)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion, todos ellos registrados en el estado de situacion
financiera a su valor nominal.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compania clasitica sus actives financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por ccbrar’, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la vena”. |.os pasivos financieros se
clasitican en las siguientes categorias: “pasivos tinancieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y "otros pasivos financieros”. La clasilicacion depende de!
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compadia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compadia sole mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “prestamos y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion tinanciera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por acreedores
comerciales (proveedores locales y del exterior), cuentas por pagar a companias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién tinanciera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a ia fecha de
la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

l.os activos y pasivos finaqcieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, due de ser significativo, ‘es reconocide como parte del activo o pasivo:
siempre que el activo o pasivo tinanciero no es designado como de valor razonable a través de




Notas a los estados financieros (continuacion)

ganancias y perdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia
valoriza los mismas como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés cfectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Eslas cuentas corresponden a los monios

adeudados por compafias relacionadas por valores recibidos, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son cxigibles hasta en 80 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados.

proveedores y avances varlos que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo
de hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento wmicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, PuertoCobre S.A., presenta las siguientes

cuentas dentro de esta calegoria:

n Cuenlas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos recibidos de

sus accionistas para fondeo de sus operaciones administrativas y de desairollo en el curso
normal de su fase pre operativa y reembolsos de gastos a compafias relacionadas locales. Sise
esperan pagar en un afo 0 menos se clasifican como pasivos corrientes. de o contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal. Ef valor de los pasivos
corrientes es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

iy Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior, y cuentas por pagar en el curso
normal de los negocios. Si s5e esperan pagar en un ano 0 menos se clasitican como pasivos
corrientes, de o contrario se presenian como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y son pagaderos
hasta en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

L.a Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los {érminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la‘cuenta a
cobrar se ha deteriorado.




Notas a los estados financieros (continuacion)

c}

d)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva del activo
o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Otros activos-

Los otros activos corresponden a depositos a plazo fijo que tienen un vencimiento de un afo, y de
acuerda con la Administracion, dichos montos seran liquidados en funcion de los asuntos que estos se
encuentran garantizando.

Propiedad, mobillario y equipo -

L.os saldos de propiedad, mobitano y equipo son regisirados al cosio historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn solo son capitalizadas cuando es probable que beneficios economicas futuros
asociados a 1a inversion tluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad. mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo. o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gliles son revisadas. y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de ios activos se registra con cargo a las operaciones del ano a los costos de
exploracion y evaluacién segun cosresponda.

Las vidas Gtiles estimadas de los aclivos fijos son las siguientes:

Tipo de activo Vida util
Mucbles y enseres 10
Instalaciones 10,

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamicnto se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Admimstracion ha delinido como mayor a



Notas a los estados financieros (continuacion)

wr

€)

f

un ano. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afo. por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no tinancieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algun indicio
de que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima e} importe recuperable de ese
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo. y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialimente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activa o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, ! activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro det valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen cn ¢l estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectua una
evaluacion sobre sv existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compania efecttia una
estimacion del imporie recuperable del activo ¢ de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se reviente si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para delerminar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese aclivo. La reversion se limita de manera tal
que el imporie en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el imporie en libros que
se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
resultados.

Pasivos acumulados

Panticipacion a trabajadores

La paricipacién a trabajadores corriente, se calculan en base al estado financiero individual de¢ fa
Comparia, de acuerdo con normas legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se
calcula aplicando el 15 sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

l.os otros beneficios laborales comprenden decimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones |os
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago de pago, goce (para el
caso de vacaéiones) o liquidacién originada por la terminacion de la relacion laboral.



Notas a los estados financieros (contnuacion)

q)

h)

Impuesto a la rena

Impueslo a la renta cofriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
impories que se espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas vy la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas gue estén aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. La Administracion evalta en forma periddica las
posiciones lomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y conslituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a la renta dierido

Elimpuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

L.os pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
L.os activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se regvalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre ef que se informa y se rsconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recupersar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anteriondad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del} impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno vy sus
reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para ¢l ano 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante. .

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar 10s aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impusslos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Provisiones- )

Se reconoce una provisién solo cuando la Compaﬁié tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable gue se requieran recursos para cancelar a
obligacion y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada
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periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es

el valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla,

i)  Contingencias-
Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros, Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos gue la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando
su grado de contingencia es posible.

j}  Reconocimiento costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se realizan 0 devengan respectivamente
independientemente del momento en que se cobran ¢ pagan, y se registran en los periodos con los
cuales se relacionan,

k) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién tinanciera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Companfia, de contormidad con las NIIF requicre que la
administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, v los montos revelados de gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones
y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de fa administracion y otros
factores, incluyendo expectativas razonables de cventos futuros en funcién de las circunstancias. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se ulilizan suposiciones diferentes y
existen condiciones diferentes.

La Compania ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, eostimaciones vy
suposiciones importantes. y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar
materialmente la posicion financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor
informacion sobre cada una de ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las
siguientes notas a los estados financieros.

. Vida il de propiedad, mobiliario, equipo:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse. se deprecia e} exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. '
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. Impuestos-
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria at
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarics. Aln cuando la Compaiia considera que sus
eslimaciones en materia tributaria son prudenles, conservadoras y aplicadas en forma consisiente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestas
en ef futuro.

. Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originatmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar oor la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo [a opinion de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

. impuesto a la renta diferido-

Se requiere juicio para determinar si los activos diferidos de impuesto a la renta se deben reconocer
en el estado de la situacion financiera. Los activos diferidos de impuesto a ta renta, inctuyendo los que
se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, requieren ser evaluados por la admimnisiracion
para definir la probabiidad de que la Compaiiia pueda generar suficientes ganancias gravables en
gjercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacién de ganancias gravables fuluras dependen de las estimaciones
realizadas por la administracion de los tlujos de efectivo futuros. Dichas estimaciones de ganancias
gravables futuras se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven
alectados por los volimenes de produccién y ventas, gastos administrativos, dividendos y otras
operaciones de gestion del capital} y el criterio sobre la apficacion de las leyes tributarias existentes en
cada jurisdiccién. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compariia de realizar
los activos diteridos netos del impuesto a la renla reportado. Los cambios futuros que podrian surgir
en ley tributaria ecuatoriana podrian limitat la capacidad de la Compaitfa de obtener deducciones de
impuestos en ejercicios futuros.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Cambfios en las politicas contables y revelaciones
Normas e interpretaciones nuevas y modificadas
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas aplicadas en el ejercicio anterior. No se
han identificado normas o interpretaciones nuevas o modificadas que fengan un impacto en la situacion
financiera, resultados, y revelaciones o politicas contables establecidas por la Compania. Las principales
maodificaciones listadas a continuacién no tienen impacto en los Estados financieros:
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. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisaga)

La enmienda aclara la determinacion del mmpuesto diferido sobre las propiedades de inversién
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre 1a
propiedad de inversion medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el
requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modilicacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después dei 1 de enero de 2012. La Campaiia no
tiene activos de estas caracteristicas por 10 que no liene ningun impacto en la presentacién de sus
eslados financieros.

. NIIF 7- _Instrumentos linancieros- Revelaciones.  Mejora de los requisitos de divulgacion de baja en

cuenias

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobse [os aclivos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Campaifia entienda la
refacion con los activos gue no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la enmienda
requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados de baja para
permitir a los usuarios evaluar fa naluraleza y los riesgos asociados con esa paricipacion. La
modilicacién es efectiva para periodos anuales que comiencen en © después del 1 de julio de 2011.
La Compariia no ticne activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la
presentacion de sus estados financieros.

Normas internacionales emitidas aun no vigentes
Las normas emitidas adn no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros de la Compania se

listan a continuaciaon:

. NIC 1 Presentacion de Estados Financicros - Presentacion de rubros de otros resultados integrales

Las modificaciones a la NIC 1 cambian la agrupacion de Jos elementos presentados en otros resultados
integrales. Los rubros que podrian ser reclasificados (o reciclados) a la utilidad o pérdida en un
momento en el fuluro (por ejemplo, hasta la cancelacion o liquidacion) se presentarian por separado de
los rubros que no seran reclasiticados. La modificacion afecta solo la presentacion y por lo tanto no
tendra ningun impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento de la Compania. La enmienda
entrara en vigencia para ejercicios econdmicos que comiencen a partir del 1 de julio de 2012,

. NIC 27 Estados financieros separados (revisada en 2011}

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en ta NIC 27 se limita a la
contabilizacion para subsidiarias. los acuerdos de operacion conjunta, y asociadas en los estados
financieros individuales. PuertoCobre S.A. revisara esta nomma y la aplicara a partir del ano 2013,

. NIF G Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9 retleja la primera tase del frabajo de la IASB sobre [a sustitucion de la NIC 39 v se aplica a la
clasificacion y valoracion de los activos Y pasivos financieros tal como se define en ta NIC 39,
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La norma actualmente se¢ encuentra vigenle para gjercicios conlables anuales que comiencen a parir
del 1 de enero de 2013. Sin embargo. hay una propuesta para ajustar la fecha de vigencia obhgatora al
1 de enero de 2015.

En lases posteriores, el 1ASB direccionara la contabildad de coberturas y el detlerioro de activos
tinancieros. La implementacion de la primera fase de la NIIF 8 no tendra efecto alguno sobre la

clasificacion y valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros de la Compania.

. NIIF 13 Medicion del valor razonable
En mayo de 2011, el 1ASB emitié la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. La NIF 13 define un valor

razonable. y establece en una NIIF un marco para la medicion del valor razonable y ¢ requisito para
declaraciones sobre las mediciones de un valor razonabie. La NHF 13 se aplica cuando otras NIIF
requieren o permiten mediciones de un valor razonable. No introduce ningun requisito nuevo para medir
un activo o un pasivo a un valor razonable, o para cambiar 10 que se mide a un valor razonable en las
NIIF ni tampoco la forma de presentar los cambios en & valor razonable. Los nuevos requisitos entran
cn vigencia para los ¢jercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013, permitiéndose la
aplicacién temprana de 10s mismos.

La Compania evaluara el impacto de la adopcion de esta nueva norma sobre su posicion tinanciera,
operaciones, revelaciones y las politicas de contabilidad establecidas.

Otras normas emitidas adn no efectivas a la lecha de emision de los estados financieros de la
Compania y que la Administracién considera gue no seran aplicables en el futuro para la Comnpania. se
detallan a continuacién:

Normas Fecha efectiva
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios cormuntos (revisada en 2011 1 de enero de 2013
NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIC 34 - Informacion tinanciera interna 1 de enero de 2013
NIIF ¥t - Prestamos del Gobierno 1 de epero de 2013
NIHF 7 - Compensacion de activos y pasivos hhancieros 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 41 Negocios cenjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones en intereses en olras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Cosltos de desmonte en fa fase de produccion en una mina a cielo abierta 1 de enero de 2013
NIC 16 - Clasificacion de equipo auxilia 1 de enero de 2013

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el ano 2012, la Administracion identiticd ciertos ajustes que afectan a los anos anteriores y, como
resuitado, los saldos comparativos para el periodo anterior se han modificado siguiendo los hneamientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores). E£1 ajuste reconocido por la Companila que moedifican los resultados de
ano 2011 se resumen a continuacion: )

S
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Debltos Crédilos
. Apones para fuluras capalizaciones 227515
Perdida del ano 177.461
Impuesto dilerido 50,054

Al 31 de diciembre de 2011 la Cempania reconacia intereses financieras por los prestamos concedidos por

su compania relacionada (Corriente Resources Inc.). Sin embargo dichcs intereses ya no eran aplicables
para el ano 2011,

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera

Estado de

situacion Ajustes Estado de

financlera efectuados situacion

como fue para el financiera

reportado restableci- reslablecldo

2011 mlento 2011

Activa corrente 328,669 - 328.669
Activo no ¢corriente 2.092.962 {50.054) 2.042,908
Total activo 2.421.631 {50.054) 2371577
Total pasivos 325,206 - 325.206
Total patrimonio 2,096,425 {50.054) 2.046.371
Total pasivo y patrimonio 2,421,631 (50.054) 2,371.577

El estado de resultados infegrales del aio 2011 ha sido restablecido de ja siguiente mancra:

Estado de
resultados Ajustes Estado de
Integrales efectuados resultados
como fue para el Integrales
reportado restableci- restablecldo
2011 miento 2011
Gastos operativos:
Gaslos de administracion {612.846) {666} {613.512)
Ingresos (gastos) financieros:
Gastos financieros (228.181) 228.181 -
Ingresos financieros 13.252 - 13.252
Pérdida antes de impuesto a la renta (827,775) 227,518 {600,260)
Impuesto a la renta 182111 (50.054) 132.057
Pérdida del ario (645,664) 177.461 (468.203)
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El estade de cambios en ef patrimonio del afio 2011 ha sido restablecido de [a siguiente manera:

Capital social
Ajustes para futUras capitalizaciones
Resultados Acumutados

Total

Estado de

camblos en el Ajustes
patrimonio efectuades
como fue parael

reportado 2011

restablecimiento

Estado de
camblos en
patrimonio
2011
Restablecido

2,600 -
4.183.253 {227.515)
(2.088.828) 177,461
2,086,425 (50,054)

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se conformaban de la

siguiente manera:

Actlvos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos

Activos financleros medldos al costo amortizado
Otros activos

Cuenlas por cobrar a companias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compantas relacionadas
Pasivos financieros medidos al valor neaminal
Cuentas por pagar a companias relacicnadas

Total pasivos financleros

2012
MNo
Nota Corrlente corriente
8 45 757
9 212317
2.G00 -
8.395 -
269,069 -
12 633 -
14 177.582 -
14 - 559.754
178,215 559,754

2.000
3.955.738
(1,811,367}

2,046,271

Corriente

¢orriente

113,082

200 000
2.000 -
13.617 -

328,669 -

57.942
256.576 -

314,518 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a companias relacionadas, olras cuenias por cobrar,

olros activos, acreedores comerciales y cuenlas por pagar a companias relacionadas corfienies se

aproximan al costo amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de est0s instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
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2012 2011
Efectivo en caja 1,500 1,500
Bancos (1) 44,257 111,552

45,757 113,052

{1) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (moneda en curso legal en

Ecuador) en diversos bancos locales.

9. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los ofros activos se formaban de la siguiente manera:

Tasa 2012 2011

Depdsito a plazo (1) 8.50% 212937 200.C30

(1) Corresponde a un certificado de depdsito en el Banco de Loja S.A. con vencimiento de 12 meses, el

mismo que se mantiene come colateral de las garantias contratadas paor la Compania. (Ver Nota 17).

10. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las propiedades, mobiliario y equipos estaban conformados de la

siguiente manera:

2012 2011
Terrenos 1.400.000 1.400.000
tuebles y enseres 1.552 1552
Instalaciones 5,232 5232

Construcciones en curso 97.420 97.420

1,504,204 1,504,204
Menos- Depreciacion acumulada (1.077} (399)

1,503,127 1,503,805

El movimiento de las propiedades, mobiliario y equipos por el periodo 1erminado el 31 de diciernbre de 2012

fue como sigue:
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Muebles y Obras en
Terrenos enseres instalaciones proceso Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (1) 1,400,000 1,552 5,232 97,420 1,504,204
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2011 {181) 218) (399)
Depreciacion del afo {155) (523) (678)
Saldos al 31 de diclembre de 2012 {336) (741) - (1,077}
Saldos netos al 31 de diciembre de 2012 1,400.000 1,216 4,49 97.420 1,503,127
(1) Durante el ano 2012 no existieron movimientos en el costo de ias propredades. mobiliano y equipos.
El movimiento de esta cuenta por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 fue como sigue:
Muebles y QObras en
Terrenos enseres instalaciones proceso Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2010 1.400.0C0 1.552 - 1,401.552

Adiciones: - - 5,232 97.420 102.652

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,400,000 1,552 5,232 97.420 1,504,204

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2010 - (26) - (26}

Depreciacion del ano {155} (218) (373)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 - (181) (218) - {399}

Saldos netos al 31 de diciembre de 2011 1,400,000 1,371 5,014 1,503,805

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

A continuacion se detalla la composicion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2012 y 201 1:

2012 2011
Restablecido Nota 6
Impuesto ala renta corriente - -
impuesto a la renta difernido. relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporales 106.281 132.057
Ingreso por impuesto a Ja renta del ano 106,281 132,057

El movimiento del activo por impuesto a la renta diferido es el siguiente:

14
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Estado de situacidn Estado de resuliados Integrales
2012 2011 2012 2011

Restablecido Nota 6 Restablecido Nota 6

Diterencras temporanas:
Entre 'os cargos diferidos contables y los tnbutarios 407,046 407.046 - -
Por perdidas tnbutanas 238.338 132.057 106.281 132.057
Etecto en el Impuesto diferido en resultados - - 106.281 132,057
Activo por impuesto diferido 645,384 539.103 - -

Para la determinacion del activo por impuesto diferido at 31 de diciembre de 2012 y 2011, se aplicaron las

tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en et que la Compania espera recuperar o liquidar las

diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

(a)

b)

(c)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributana tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de la fecha de prescntacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias,

La Compania no ha sido tiscalizada desde su creacion. los anos 2010, 2011 y 2012 se encuentran
abiertos a la revision de las autoridades tributanas.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Companla se determina sobre una base anual con cerre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a [a renta por el
periodo de cinco afios. siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaqulil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo
de cinco anas, con el corraspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

M

Porcentaje de tasas

Ano fiscal de impuesto
201 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 'a base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediato
antenor, aplicando cielos porcentajes al valor del activo tolal {menos cientos saldos). patrimonio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de gue el
impuesto a la renta causado fuere menor al anlicipo determinado, e! anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec ¢ mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

Dividendos en efeclivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos hsc;des a
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencidén en la fuente adicional del impuesto a la

renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

Elhimpuesto a la salida de divisas. grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior

. Los pagos efectuados desde cf exterior. inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exteror de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exporaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a fos
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. A partir dej 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del

% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
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. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un ano, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después de! pago del impuesto a la renta. a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

. El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser ulilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gque sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

(g) Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, s¢ expidi6 la Ley Crgénica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante ta cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Se grava con tarfa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Los pages por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impueslo a la renta que no hayan sido utiizados en el ejercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucion por pade del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquicr titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera direcla o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en ¢l
exterior del sujeto pasivo, v,

- Lasinversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa ‘a tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la caplacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de aliliadas u oficinas en el
exierior, la tarifa sera def 0.35%.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR .
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:
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2012 2011
Proveedores . 218 57,942
Ofras cuentas por pagar 415 -
633 57,942

13. PASIVOS ACUMULADOS

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el movimiento de los pasivos acumulados fue

oMo sigue:
Ano 2012 Saldo Inicial  Incrementos Pagos Saldo Final
Décimo fercera remuneracion 346 4,148 14,148} 346
Décimao cuarta remuneracion 550 1,522 (1.464) 808
Vacaciones 2.278 2.074 - 4,352
3,174 7,744 (5,612) 5,306
Afio 2011 Saldo Inicial Incrementos Pagos Saldo Flnal
Decimo tercerd remuneracion 345 4127 {4.126) 346
Décomo cuara remuneracion 360 1.333 (1.143) 560
Vacaciones 612 2.310 {64ad) 2.278
1,317 7,770 (5,913) 3,174

14. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos con compaiias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Naturaleza
dela Crigen de la
relacion transaccion 2012 2011

Por pagar:
EcuaCornente S.A. (1) Reembolso 177.582 256,676
Cornente Resources Inc. (2) Accionista Financiamiento 559.754 -
737,336 256,576

Por cobrar:
Carrignte Resources nc. Accionista Servicios 2,000 2.000
2,000 2,000

(1) Subsidiarias de Corriente Resources Inc. y miernbros del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Lid.
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(2) Cotresponde a avances de efectivo recibidos para inanciar sus cperaciones, 'os mismos que No mantenen un

plazo definido de hquidacion y no generan intereses.

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, las Companias realizaron las siguientes
transacciones con compaiias relacionadas:

Tipo de
Entidad transacclon 2012 2011

Reembolsos de qastas
EcuaCorriente S A. Reamieiso 180 811 261.241
Préstamos concedidos
Proyecto Hidroelécirico Santa Cruz § A. HIDROCRUZ Firancamiznlo 45.000
thnera MidasMine S.A. Firanziamienn 20,300 -

20,000 45,000
Avances de efectivo
Corriente Resources Inc, Fimaniiamnents 559,754

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas fueron acordados entre ellas.

Acuerdos de reembolso de gastos N

La Compania no posee una estructura administrativa y su representante legal es la compania World
Accounting Services 8.C.C. a quien se le paga honorarios profesionales por sus servicios. Por esta razon
en el ano 2011 firmé un acuerdo de reembolso de gastos con EcuaCorriente S A, (compania relacionada)

mediante el cual obtiene soporte administrativo. El mismo que se detalla a continuacion:

Con techa 5 de enero del 2011 se trmo un acuerdo de reembolso de gastos entre EcuaCorriente S.A,, la
Compatia. ExplorCobres S.A., Prayecto Hidroelectrico Santa Cruz S.A. HIDROCRUZ y Minera MidasMine
S.A. mediante el cual EcuaCorriente S.A. factura a las demds empresas gastos incurridos por cuenta de

-estas. Durante los afios 2012 y 2011 estos gastos lacturados a la Compania sin inciuir IVA alcanzaron un

manto de 161,438 y 233,251 respectivamente. |0 cual se encuentra registrado en los gastos administratives
del afo.

PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital socidl estaba constituido por 2,000 acciones ordinarias y
nominativas de 1 cada una, tolalmente pagadas.
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b) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF-

De acuerdo con la Resolucien No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias

emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldc deudor por 1.038,632 proveniente de los ajustes por

adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y del

uitimo ejercicio econdmico concluido si los hubiere.

¢) Aportes para futuras capitalizaciones

Durante el ano 2011 se registraron como aportes para fuluras capitalizaciones por US$3,955,738
medianie conversion de creditos a PuertcCobre S.A. La Administracion estima que el tramite legal

correspondiente serd concretado durante el ano 2014,

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion agrupados por su naturaleza por los anos terminados el 31 de diciembre de

2012 y 2011, se foermaban de la siguiente manera:

Sueldos. salanos y beneficios

Otros gastos admunistrativos

Sequridad mdustrial y fis:ca

Impuestos. 1asas. contribuciones y palentes
Servicios de alimentacion. alojamiento y movilizacion
Seguros de personal

Mantenirmento de olicinas

Arriendos de wnimuebles

Honorarios profesiorales

Gasies incurridos en relaciones comunitarias
Materiales, suministros y quimicos consumidos
Encrgia y combustibles

Mantenimienta de fos sistemas lecnolegices
Capacitacion del personal

Salud

17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la garantia entregada ai Ministerio del Ambiente es la siguiente:

Garantla de el
cumplimiento (Ver
Nota 9)

20

2012 2011
206.030 223412
82.596 139.253
73.676 102,100
38.732 29,065
33,840 39.909
20,482 19.803
13.973 19943
10,752 10.752
6.551 14.760
4,269 2,163
1,768 4,798
1,662 2,554
759 3.783
600 171
164 1.030
496,354 613,512

Tipo de Banco Obleto Fecha de
garantia inicio
Garantizar el plan de manejo
ambental para la
Bancode  consiruccion y puesta en
Bancana Loja marcha del puerto 1310772012

Fecha de

término

13/07/2013

199.320

e
5
r#}
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS )
En el curso normai de las operaciones, PueroCobre S.A siguiendo ia directriz det manejo de los riesgos del

negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos linancieros:

Riesgos financieros (que comprende a lo$ riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), nesgo de crédito
y nesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesqos de fa Compariia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefo financiero de fa Compafiia.

La administracién de riesgos se efectua a traves de la Vicepresidencia de Administracidn y Finanzas.

Factores de riesgo financlero
El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razenable o los tlujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres

tipos de ricsgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios vy
depositos a plazos.

) Riesge de cambio: Debido a que la Compania no regisira operaciones significativas pactadas en
monedas distintas a su moneda no estd expuesla al riesgo de que el tlipo de cambio del ddlar
estadounidense respecto de las monedas en que pacta sus transacciones fluctie significativamente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extranjera. la Administracion asume el
riesgo de cambio con el producto de sus operaciones por lo gue no realiza operaciones de cobertura
con instrumentos financieros derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administcacion estima, sobre fa base de informacion macroecondémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacién del délar que :mpacte desfavorablemente vy de

manera imporante a los resultados de la Compania.

i}y Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compania no registra pasivos significativos que generen

inlereses nNo esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracidn la calificacion
de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Adminisiracion es lratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compaitia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que devengan tasas de
interés fijas.

i) Riesgo de precio: la Comparifa esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de¢ sus
transacciones comerciales realizadas con proveedores del exterior. La Administracion negccia precios
y formas de pago con sus proveedores del exterior y estan enmarcados con limites establecidos por la
Admmnistracion.
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Factores de riesgo de crédito )

El riesgo de crédito surge de! efectivo y equivalenies de efectiva, nstrumentos financieros y depasitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
eslabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la compania.

Factores de rlesgo de liquidez
La principat tuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compadias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo. la Compania se basa en los fiujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania histdricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
coma capital de trabajo que lo ha utiizado para pago de deudas de proveedorss locales y del exterior,
incluyendo companias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania remanentes a la
fecha del estado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro san [os flujos de efectivo no descontados.

Fecha de

Vencimtento 2012 201
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuenlas por pagar 30 dias 833 57.942
Cuenias por pagar a companias refacionadas 30 dias 177.582 256.576
Total pasivo corriente T 178,215 314,518
Pasivos no corrientes
Cuenias por pagar a cornpanias relacionadas No detinida 559.754
Total pasivos no corrtentes 559,754 -

Las objetivos de la Compania al admirustrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha caon el propdsito de generar relomos a sus accionistas. beneficios a
otras grupos de interés y martener una estructura de capital dptima para reducir el costo de! capital.

Consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la basc del ratio de apalancamiento.
Este ralio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compania (gque incluye deuda

propia y externa),

PuerntoCobre S.A. por paolitica de sus accionistas en ¢l caso que se necesitara fondos para la operacion,
sefia una de sus filiales o sus accionistas, guienes provean los mencionados fondos.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 {fueron os siguientes:
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2012 2011
Acreedores comerciales y olras clientas por pagar 633 57.942
iimpuestos por pagar 3,578 6.2e8
Obligaciones relacionadas con el personal 1,373 1.215
Cuentas por pagar a ccmpanias relacionadas 737,336 256576
Efective y equivatentes de electivo {45.757) (113.052)
Deuda neta 697,160 208.980
Total Patnmonio 1.669.557 2.046.371
Capitai tolal 2.366,717 2,255,351
Ratlo de apalancamiento (deuda neta / capital total) 29% 9%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que durante el 2012 se recibio avances de

cloctivo por aproximadamente 0.6 millones.

Factores de riesgo de caracter general

La Compania opera en forma relacionada con la industria minera, que por su propia naturaleza. esta menos
expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compania en el Ecuador operan en paises

que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis economica, las situactenes
locales de la incerlidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compania. Sin embargo, la Comparia a nivel mundiai hoy forma parte del Grupe CCRC - Tongguan
Investment Co. Lid, el cual es una entidad muitinacional china lider mundial en la industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no sc produjeron
aeventos que. en opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos Estadas financieros que no se hayan revelado en los mismos,




