INFORME DE COMISARIO
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE PUERTOCOBRE S.A.

En mi calidad de Comisario de la Compafifa Puerto Cobre S.A., presento a ustedes el
informe sobre los resultados de las actividades efectuadas durante el ejercicio econémico
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010, de acuerdo a lo dispuesto por La Ley de
Compaiifas vigente y las correspondientes Normas del Reglamento expedido por el Sefior
Superintendente de Compafifas segiin Resolucion 92.1.4.3.0014 publicada en el Registro
(Oficial 44, del 13 de octubre de 1992.

El examen consistié en la revisién de los Balances Generales al 31 de Diciembre del 2010 y
2009, y los correspondientes Estados de Flujos de Efectivo y Estados de Cambios en el
Patrimonio por los afios terminados en esas fechas. La elaboracion de dichos estados
financieros corresponde a la Administracién de la Compaiiia, mi responsabilidad como
Comisario es expresar una Opinién sobre dichos estados financieros, basada en la revision
efectuada.

En razén de lo expresado, informo lo siguiente:
SOBRE LA ADMINISTRACION DE LA COMPAN{A

La Administracion de la Compatiia, ha cumplido con la aplicacién de Normas Legales,
Estatutarias y Reglamentarias en vigencia, asi como las dispuestas por la Junta General de
Accionistas. Los Controles Internos existentes para el registro de transacciones contables
financieras en el desarrollo de sus operaciones, son adecuados.

La compafiia sefiala en las Notas Explicativas a los Estados Financieros, Nota 1, al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, haber diferido todos los costos y gastos causados en la
planificacién, disefio y construccién de un puerto de aguas profundas para la compafiia
relacionada Ecua corriente, destinado a la provision de servicios portuarios, para lo cual
Puerto Cebre S.A. ha invertido en ¢l afio 2010 la cantidad de USD $518.630, por lo que el
saldo acumulado de dicha inversién al 31 de diciembre 2010 es de USD $1°850.210 a lo
que se suma también la inversion en terrenos para la construccion de facilidades portuarias
por USD $1.526, registrandose un saldo acumulado al 31 de diciembre 2010 por USD
$1°401.526 Estos valores invertidos, podran recuperarse si Ecua corriente S.A. completa la
construccion de la mina e inicie 1a explotacién que le permita generar ingresos y se pueda
recuperar costos de inversion.

Se menciona ademas en la referida Nota |1, la firma de un acuerdo en el mes de diciembre
2009, entre Corriente Resources Inc.(Casa Matriz), con CRCC-Tongguan Investment Co.
Ltd., para presentar una oferta por parte de esta Gltima, para adquirir las acciones de CRI.
En Agosto 4 del 2010 se completd la compra del 100% de las acciones de Corriente
Resources Inc., operacién que al final del ejercicio no generé cambios en la estructura
organizacional ni operacional de la compaiiia.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios objeto de la revisién.

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estin registradas al costo histérico, involucra la elaboracién de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Las Inversiones temporales han sido registradas al valor de los depdsitos mas los intereses
devengados al cierre del ejercicio.

El Activo Fijo ha sido registrado a su costo histérico menos la depreciacion acumulada, se
cargan al rubro Proyectos en Curso las adiciones o retiros. Los Activos Fijos se deprecian a
las tasas permitidas siguiendo el método de linea recta.

E} Servicio de Rentas Internas, todavia no ha efectuado auditoria a los Estados Financieros
por los aflos 2007 al 2010, las Deudas Fiscales registradas a la fecha del Balance son
inmateriales ($ 8.531).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), asi como los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA), han sido aplicados en lo pertinente. Es necesario referir
que [a Superintendencia de Compaiiias, ha dispuesto la aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir del 1 de enero del

2011(afio de transicion), fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran -

derogadas, debiendo la compaiiia elaborar de manera obligatoria hasta el mes de marzo del
2011, un cronograma de implantacién de dichas Normas.

En las Inversiones Temporales, el dep6sito a plazo por USD $ 240.000 efectuado en el
ejercicio del afio 2009, y mantenido en el Banco del Pichincha, tiene un rendimiento del
5.5% y su vencimiento es el 14 de julio del 2011.

A continuacion se describen las adictones y/o retiros en las cuentas contables y sus
porcentajes de variacion en el ejercicio 2010 en comparacion con el afio 2009.

Activo Corriente: Caja y Bancos, se incrementé en USD $300.903 con relacién al afio
2009, lo que representa el 136.53% registra saldo de USD $ 303.107; Inversiones
Temporales mantiene el saldo de USD $240.000, con relacién al afio 2009. Cuentas por
Cobrar, Anticipos, se ha incrementado en USD $640, lo que representa el 9%, registra saldo
de USD $7.455 ; Cuentas por Cobrar, Compafiias Relacionadas, se mantiene con un saldo
de USD $ 2.000 con relacion al afic 2009. El Total del Activo Corriente, se increment6 en
USD $301.543 con relacién al afio 2009, lo que representa el 120%, registra un saldo de
USD $ 552.562.
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Activo Fijo: (Terrenos) se ha incrementado en USD $1.526 con relacién al afio 2009,
presenta un saldo de USD $ 1°401.526 y comesponde a bienes adquiridos para la
construccion del puerto, vias de acceso y facilidades portuarias.

Proyectos en Cuarso: por USD $1,850.210 se registran costos incurridos en la planificacion
y disefio de un puerto de aguas profundas, esta cuenta ha tenido un incremento de US
$518.630 con relacion al afio 2009, lo que representa el 39%. El total del Activo por USD
$3°804.298 se ha incrementado en USD $ 821.699 con relacién al afto 2009, lo que
representa ef 28%.

Pasivo Corriente: Obligaciones de Personal por USD $2.642 sc ha incrementado en USD
$444 con relacion al afio 2009, lo que representa el 20%. Proveedores por USD $78.305 se
ha incrementado en USD $60.287 con relacién al afio 2009, lo que representa el 335%.
Compaiiias Relacionadas registra saldo USD $ 0, se ha disminuido en el 100% con relacién
al afio 2009. Deudas Fiscales por USD $8.531, se ha incrementado en USD $ 7.296 con
relacion al afio 2009, lo que representa el 591 %. El Total del Pasivo Corriente por USD §
89.478, ha tenide un incremento de USD $19.955 con relacion al afio 2009, lo que
representa el 29%.

Pasivo Contingente: Compafiias Relacionadas, por US $3°712.820 se ha incrementado en
. USD $801.744 con relacion al afio 2009, lo que representa el 28%.

El Patrimonio de los Accionistas es de $2.000 ddlares, que se mantiene sin variacioén en el
presente ejercicio econémico.

El Total de Pasivo y Patrimonio, por USD $3°804.298 se ha incremento en USD
$821.699 con relacion al afio 2009, lo que representa el 28 %.

OPINION

En mi Opinién, basado en la revisién de los registros contables de la compatiia, los Estados
Financieros de Puerto Cobre S.A., presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la posicién financiera al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus
operaclones, los camblos en el patnmomo y sus flujos de caja por ¢l afio terminado en esa
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