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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de PuertoCobre S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PuertoCobre S.A. (unasubsidiaria de Corriente Resources
Inc. de Canada que a su vez es subsidiaria de Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) de China), que
comprenden el estado de situacién financiera af 31 de diciembre de 2017, y los estados de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PuertoCobre S.A. al 31 de diciembre de 2017, y los cambios en su
patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compafifa de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que sonrelevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y de su control interno determinado como necesario

por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liquidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gque influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros

ademas:

« |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquella que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

o Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del controf interno de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar
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como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
flamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opiniéon. Nuestras conclusiones estan basadas
en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno gue
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Ernst g yOUWO

RNAE No. 462

Daniel Avalos
RNCPA No. 31490

Quito, Ecuador
7 de marzo de 2018

A member firm of Ernst & Youny Clobal Limited



PuertoCobre S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de los E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo corriente
Activo no corriente
Propiedad, mobiliario y equipo, neto

Total activo

0L

Notas

2017 2016
65,822 114,224
- 56,372
9,568 8,724
200,000 200,000
275,390 379,320
6,284,630 5,978,775
6,560,020 6,358,095

4\\\_
/

Shaowei KJ)ng

Apoderado Especial / CFO

Juan Carlos Gonzalez

Subgerente Finanzas/ Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




PuertoCobre S. A.

Estado de situacion financiera (continuaciéon)

Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de los E.U.A.

Pasivo
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Obligaciones relacionadas con el personal
Beneficios a empleados

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio
Capital emitido
Aportes para futuras capitalizaciones

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

WPy

Notas

11

12

13

12

14
14

2017 2016
17,550 33,329
607 1,267
2,025 2,335
3,842 7,967
263,554 41,956
287,578 86,854
2,614 1,413
290,192 88,267
5,919,879 5,919,879
349,949 349,949
6,269,828 6,269,828
6,560,020 6,358,095

Shaowei Kong
Apoderado Especial / CFO

«

Juan Carlos Gonzalez /
Subgerente Finanzas/ Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PuertoCobre S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de los E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Mas:
Aporte para futuras capitalizaciones (Ver Nota 14(b))

Saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2017 (1)

Aportes para

Capital futuras Total
emitido capitalizaciones patrimonio
5,919,879 - 5,919,879
- 349,949 349,949
5,919,879 349,949 6,269,828

(1) Durante el afio 2017 no exXistieron movimientos en el patrimonio de la Compaiiia.
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) \

Shaowei Kong
Apoderado Especial / CFO

= Juan Carlos %Zéle;

Subgerente Finanzas/ Contador

//

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



PuertoCobre S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Délares de los E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo (1)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Aportes para futuras capitalizaciones

(Disminucion) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

2017 2016

(298,336) (370,766)

249,934 -
- 349,949
249,934 349,949
(48,402) (20,817)
114,224 135,041
65,822 114,224

(1) Las adiciones en propiedad, mobiliario y equipo se presentan netas de depreciaciones y movimiento de

capital de trabajo, como se muestra a continuacion:

Detalle 2017 2016
Adiciones en propiedad, mobiliario y equipo (Ver Nota 9) 316,275 322,074
Depreciacion (Ver Nota 9) (10,420) (10,420)
Movimiento de capital de trabajo (7,519) 59,112
370,766

298,336

Y

<
Shaowei K‘ong < Juan Carlos Gonzalez
Apoderado Especial / CFO Subgerente Finanzas/ Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




PuerioCobre S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de los E.U.A.

1. ENTIDAD REPORTANTE Y OPERACIONES
La Compafiia fue constituida el 10 de octubre del 2006 con el objeto de dedicarse a la construcciéon y
operacion de puertos de agua profunda, al negocio de carga internacional, a la operacion en puertos secos y
fluviales y a toda clase de actividades que traten con el desarrollo de proyectos en los puertos y negocios

relacionados.

La Compafiia es subsidiaria directa de Corriente Resources Inc. (CRI) una entidad localizada en Canada y
que forma parte de CRCC-Tongguan Investment Co. Ltd., compafiia con sede en China, la cual a su vez se
encuentra controlada por China Railway Construction Corporation (CRCC) que mantiene una participacion
del 30% y Tongling Nonferrous Metals Group (Tongling) que posee una participacion del 70%. CRCC y
Tongling son entidades domiciliadas en la RepUblica Popular China.

La direccion registrada de la Compafiia es Calle Pichincha N.- 823 entre Junin y Tarqui, Machala, Provincia
de E! Oro.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion del Representante
legal de la Compaiiia el 1 de febrero del 2018 y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién alguna.

Operaciones-

Actualmente, las actividades de la Compafiia se encuentran concentradas en la realizacion de un proyecto
para la construccion de un puerto de aguas profundas en la ciudad de Machala. Dichas actividades, entre
ofras, incluyen la obtencion de los permisos ambientales y legales requeridos por las disposiciones legales
vigentes, el estudio topografico, de suelos y la planificacion y disefio de la obra civil a ser ejecutada. A la
fecha, se encuentra en proceso la obtencién de los permisos respectivos para iniciar con la fase de
construccion.

Las operaciones de la Compafiia dependen en gran parte de las actividades de las compafiias mineras
relacionadas. Debido a que EcuaCorriente S.A. (compafiia relacionada) en el afio 2012 firmé un contrato de
explotacién minera con el Estado ecuatoriano, se asegura de forma indirecta las operaciones futuras de la
misma por los proximos 25 afios.

2. BASES DE PREPARACION
Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.



Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcién de los beneficios a empleados a largo
plazc que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en délares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se

inician en o después del 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a fa NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo efecto en su posicion financiera; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de la Compaifiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos corresponde a caja, cuentas corrientes y depdsitos con menos de tres
meses de vencimiento desde la fecha de adquisicion, todos ellos registrados en el estado de situacion
financiera a su valor nominal, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

b) Instrumentos financieros-

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”, “préstamos y cuentas por pagar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “préstamos Y cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:



Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacién financiera por acreedores
comerciales (proveedores locales y del exterior), cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de
la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por cobrar a_compaifias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiiias relacionadas por reembolso de gastos, en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a empleados,

proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 90 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, PuertoCobre S.A., presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

i)  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquindos de proveedores locales o del exterior, y cuentas por pagar en el curso normal



de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

ii)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Son obligaciones de pago por reembolsos de gastos

a compafiias relacionadas locales y envios de efectivo dados por companias relacionadas. Si se
esperan pagar en un afio o0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal. El valor de los pasivos
corrientes es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta
en 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlian en su mejor interés econémico. La Compaifiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base



d)

al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicéd anteriormente.

Otros activos-

Los otros activos corresponden a depositos a plazo fijo que tienen un vencimiento de un afio, y de
acuerdo con la Administracion, dichos montos seran liquidados en funcion de los asuntos que estos se
encuentran garantizando.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Los saldos de propiedad, mobiliario y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
como como construcciones en curso, cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas atiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las construcciones en curso, dentro de propiedad,
mobiliario y equipo en el estado de situacién financiera.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:



Tipo de activo Anos

Muebles y enseres 10
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, mobiliario y equipo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en Ias construcciones en curso.

Cuando el valor en libros de propiedades, mobiliario y equipo, excede a su monto recuperable, este es

reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia no ha activado costos de endeudamiento.

Construcciones en curso

Debido a que actualmente la Compafiia se encuentra en fase de pre-operacién para la construccion del
puerto, mantiene como politica contable la capitalizacion de todos los desembolsos relacionados con

esta unica actividad de la Compafiia.

Los cargos capitalizados en las construcciones en curso incluye el siguiente tipo de actividades:

- Costos de desarrollo que apoyan a la construccion

- Costos de financiamiento

- Costos de seguridad, salud, arqueologia y ambiente
- Costos legales del proyecto

- Relaciones comunitarias

- Impuestos, tasas y contribuciones

- Ingenieria y estudios técnicos

- Logistica y operacién de campamento

- Sistemas y telecomunicaciones

Una vez concluida la construccion del puerto los desembolsos que efectué la Compaiiia se capitalizaran
0 se cargaran a los resultados del afio de acuerdo a la certeza de obtenciéon de beneficios econémicos
futuros que tenga la Administracion. Estos desembolsos incluyen principalmente sueldos y salarios,
materiales y combustibles utilizados, costos de financiamiento, costos de seguridad, salud, impuestos,
tasa y contribuciones y pagos realizados a los contratistas.

Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual



de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese

activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocio una
pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado,
neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo

en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y
vacaciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce
(para el caso de vacaciones).

Largo plazo
La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

cotresponde a un plan de desahucio, el mismo que se registran como parte de las construcciones en
curso en el estado de situacion financiera, y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, entre
otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo,
la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
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las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como ctro resultado
integral en el periodo en el que ocurren.

La Compaiiia no registra reserva por jubilacién patronal debido a que la Gerencia ha establecido como

politica que se registrara la misma cuando exista el pago al empleado segun la normativa laboral vigente.

Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La Administracién evalGa en forma periédica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la_renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a las rentas vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos

se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Provisiones-

Se reconoce una provision soélo cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y su importe puede ser estimado en forma razonable. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflgjar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante el monto de la provision es el valor
presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Contingencias-

Los pasivos contingentes posibles no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingencia es posible.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

. Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compafiia, de conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros,
y los montos revelados de gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones y suposiciones
han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la administracion y otros factores,
incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcién de las circunstancias. Sin embargo, los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones, si se utilizan suposiciones diferentes y existen
condiciones diferentes.

La Compaiiia ha identificado las siguientes areas que requieren el uso de juicios, estimaciones y suposiciones
importantes, y en las cuales si los resultados reales son diferentes, podria afectar materialmente la posicién
financiera o los resultados financieros reportados en ejercicios futuros. Mayor informacion sobre cada una de
ellas y su impacto en las diferentes politicas contables, se describe en las siguientes notas a los estados

financieros.

. Vida util de propiedad, mobiliario, equipo:

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsocs
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

e Beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la

4



5.

6.

11

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad.
Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso
legal en Ecuador es el ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica segtn indica el parrafo 78 de la
NIC 19 para el afio 2017, sin embargo para el afio 2016 consideré las tasas de interés de bonos

ecuatorianos.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresién de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINHF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Por definir

La Compaiiia prevé que la adopcion de estas normas no tendra impacto en sus estados financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros por categoria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente

manera.



Nota 2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 7 65,822 114,224
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 13 - 56,372
Otras cuentas por cobrar 9,568 8,724
Oftros activos 8 200,000 200,000
Total activos financieros 275,390 379,320

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 17,550 33,329
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 13 263,554 41,956
Total pasivos financieros 281,104 75,285

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, otras cuentas por cobrar, otros
activos, acreedores comerciales y cuentas por pagar a compafiias relacionadas se aproximan al costo
amortizado debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Efectivo en caja 500 100
Bancos (1) 65,322 114,124
65,822 114,224

(1) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador) en

diversos bancos locales, las cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

Tasa 2017 2016

Depésito a plazo (1) 5.75% 200,000 200,000

(1) Corresponde a un certificado de depodsito en el Banico de Loja S.A. con vencimiento de 12 meses, el mismo que se

mantiene como colateral de las garantias contratadas por la Compafiia. (Ver Nota 15).
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9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la propiedad,

Terrenos

Muebles y enseres

Instalaciones

Construcciones en curso

Menos- Depreciacion acumulada

mobiliario y equipo se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
1,400,000 1,400,000
1,552 1,552
102,653 102,653
4,824,675 4,508,400
6,328,880 6,012,605
(44,250) (33,830)
6,284,630 5,978,775

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de
2015

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de
2016

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de
2017

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto al 31 de diciembre de 2016

13

Costo
Terrenos Muebles y Instalacione  Construccione Total
enseres s S en curso
1,400,000 1,652 102,653 4,186,326 5,690,531
- - - 322,074 322,074
1,400,000 1,552 102,653 4,508,400 6,012,605
- - - 316,275 316,275
1,400,000 1,652 102,653 4,824,675 6,328,880
Depreciacion
Muebles y Construcciones
Terrenos enseres Instalaciones en curso Total
(802) (22,608) - (23,410)
(155) (10,265) - (10,420)
(957) (32,873) - (33,830)
(155) (10,265) - (10,420)
(1,112) (43,138) - (44,250)
1,400,000 440 59,515 4,824,675 6,284,630
1,400,000 595 69,780 4,508,400 5,978,775

V4
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10. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando

haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Debido al cambio de politica contable de la Compafiia en el afio 2014, existen valores que en afios
anteriores fueron declarados tributariamente como costo o gasto, y que, al 31 de diciembre de 2016,
forman parte de los activos de la Compaiiia, por lo tanto, cuando se inicie su fase de produccién, podrian
ser considerada como no deducible la amortizacién de dicho valor, que asciende a 1,512,559, por la

Administracién Tributaria.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compafiia a partir del afio 2014 estan
abiertas a revisién por parte de la autoridad tributaria.

b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas
y productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para
el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

c) Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participaciéon de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber
de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones

que fueren aplicables.
En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que

establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien

14
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el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las
condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo serd compensado con el impuesto a

la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después de! pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

a
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g)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 la Ley
Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de
la Gestién Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributario, el Céodigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:
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Reformas al Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado

contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a sociedades
es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a
28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa
del 28% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme alo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita
el Servicio de Rentas Internas, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los
casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es unicamente
aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo
receptivo y aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos incrementales
para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan
generar mayores niveles de produccion asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre

que se cumplan las siguientes condiciones:

- Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

- Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general;

- Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo
y el impuesto causado, y;
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h)

- Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

+ Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-
- Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito
tributario de Impuesto al Valor Agregado.

- Pagos por jubilacién patronal y desahucio-
Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo
dispuesto en el Codigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de
mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y
que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

- Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la

determinacion del impuesto a la renta.

+ Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-
- Exoneracion del pago de impuesto a la renta-
Se establece la exoneracién de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir del afio 2018.

- Tasa de impuesto a la renta-
La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores habituales
tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre
que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

¢ Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor Agregado
—IVA alos servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las transacciones mantenidas por la Compafiia con sus partes
relacionadas no alcanzan el monto minimo exigido por las disposiciones legales vigentes para la
elaboracién del anexo de operaciones con partes relacionadas. (Ver Nota 13)



L]
)
)
‘

PR TP N T [ L T RPN

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Proveedores (1) 7,242 6,270
Provisiones (2) 9,564 26,634
Otras cuentas por pagar 744 425
17,550 33,329

(1) Los acreedores comerciales tienen vencimientos de entre 30 y 60 dias.

(2) Corresponde a bienes y servicios ya recibidos pero que a la fecha de cierre aun no han sido facturados.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Corto plazo (a) :
Décimo tercera remuneracion 362 355
Décimo cuarta remuneracion 1,246 1,220
Vacaciones 2,234 6,392

3,842 7,967
Largo plazo (b):
Desahucio 2,614 1,413

(a) Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como sigue:

Décimo Décimo
tercera cuarta
remuneracion remuneracion Vacaciones Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 262 944 6,392 7,598
Incrementos 3,945 1,504 1,651 7,100
Pagos (3,852) (1,228) (1,651) (6,731)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 355 1,220 6,392 7,967
Incrementos 3,967 1,526 1,633 7,126
Pagos (3,960) (1,500) (5,791) (11,251)
2,234 3,842

Saldo al 31 de diciembre de 2017 362 1,246

19
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Largo plazo

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al
Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no registra reserva para jubilacién patronal. Ver
nota 3(f).

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provisiéon cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2017 2016
Saldo iniclal 1,413 1,263
Gastos operativos del perfodo:
Costo laboral por servicios actuales 359 273
Costo financiero 104 78
(Pérdida) actuarial 738 (201)
Saldo final 2,614 1,413

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

i/
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Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacién (promedio)

2017 2016
3.91% 7.46%
1.50% 3.00%
TMIESS 2002 TM IESS 2002
8.40% 8.40%

El célculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial, el cual aplicé la enmienda a la
NIC 19, efectiva desde el 1 de enero de 2016.

COMPANIAS RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con companias relacionadas se formaban de la siguiente
manera:
Naturaleza de Origen de la 2017 2016
la relacion transaccioén
Por cobrar:
Corriente Resources Inc. Accionista Reemboliso - 56,345
Corriente Copper Mining
Corporation Accionista Reembolso - 27
- 56,372
Por pagar:
Corriente Resources Inc. (2) Financiamiento 249,934 -
EcuaCorriente S.A. &) Reembolso 13,620 41,956
263,554 41,956

(1) Subsidiaria de Corriente Resources Irnc. y miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Ltd.

(2) Miembro del Grupo CRCC Tongguan Investment Co. Lid.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones

con compaifiias relacionadas:

Tipo de
Entidad transaccion 2017 2016
Gastos realizados por cuenta de
Corriente Resources Inc Reembolso - 54,345
Corriente Copper Mining Corporation Reembolso - 27
- 54,372
Préstamos
Corriente Resources Inc (1) Financiamiento 249,934 -
Reembolso de gastos
EcuaCorriente S.A. Reembolso 12,382 37,461

#? v
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(1) Corresponde a un préstamo recibido del accionista que no genera intereses y que es pagadero a la vista, es decir,

cuando el accionista lo requiera.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias relacionadas

fueron acordados entre las partes.

Acuerdos de reembolso de gastos

La Compafiia no posee una estructura administrativa y su representante legal es Hu Jiandong. Por esta razon
en el afio 2011 firm6 un acuerdo de reemboiso de gastos con EcuaCorriente S.A. (compafiia relacionada)
mediante el cual obtiene soporte administrativo.

Durante los aflos 2017 y 2016 estos desembolsos facturados a la Compafiia sin incluir IVA alcanzaron un
monto de 12,382 y 37,461, respectivamente, lo cual se encuentra registrado en las construcciones en curso

de cada afo.

PATRIMONIO

a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 5,919,879 acciones
ordinarias y nominativas de 1 cada una, totaimente pagadas.

La composicion accionaria se muestra a continuacion:

Accionistas

Corriente Copper

Corriente Mining Total
Resources Inc. Corporation capital
5,916,919 2,960 5,919,879
% participacion accionaria 99,95% 0,05% 100%

b) Aportes para futuras capitalizaciones
En el afio 2016 se recibieron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por 349,949. De acuerdo
con el criterio de la Administracién el tramite de capitalizacién de los aportes finalizara en el afio 2018.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la garantia de fiel cumplimiento entregada al Ministerio del Ambiente fue la
siguiente (Ver Nota 8):

4
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Tipo de Fechade Fecha de
garantia Banco Objeto inicio término Valor

Garantizar el plan de manejo ambiental
Banco para la construccién y puesta en marcha
Bancaria de Loja del puerto. 9/07/2017 12/06/2018 199,320

Este documento se emitid por el Banco de Loja por cuenta y orden de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, PuertoCobre S.A. siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del
negocio de sus accionistas considerando que existen una variedad de riesgos financieros (que comprende a
los riesgos de cambio, de tasa de interés y precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectla a través de la Vicepresidencia de Finanzas y Auditoria (CFO).

Factores de riesgo financiero

El riesgo financiero es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran tres
tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de precio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos bancarios y depodsitos
a plazos.

i)  Riesgo de cambio: Debido a que la Companiia no registra operaciones pactadas en monedas distintas
a su moneda no esta expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar estadounidense respecto de
las monedas en que pacta sus transacciones fluctle significativamente de manera adversa. En el caso
de transacciones en moneda extranjera, la Administracion asume el riesgo de cambio con el producto
de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con instrumentos financieros
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Administracion estima, sobre la base de informacién macroecondémica de mercado, que no se
produciran variaciones significativas en la cotizacion del délar que impacte desfavorablemente y de

manera importante a los resultados de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia no ha realizado transacciones en una moneda distinta
al délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

ii) Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen

intereses no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracién la calificacion
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de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compafiia no dependen del rendimiento de estas
inversiones. El objetivo de la Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos. En este sentido la politica de la Compaiiia es
mantener la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depédsitos a plazo que devengan tasas de

interés fijas.

iiiy Riesgo de precio: Debido a que la Compaiiia no registra operaciones con proveedores del exterior no
estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus transacciones comerciales realizadas con
dichos proveedores. En el caso de transacciones con proveedores del exterior la Administracién negocia
precios y formas de pago, y estan enmarcados con limites establecidos por la Administracion.

Factores de riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compafiia.

Factores de riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y compaiiias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como
capital de trabajos que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior, incluyendo

compafias relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia remanentes a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Fecha de
Vencimiento 2017 2016
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 30 dias 17,550 33,329
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 30 dias 263,554 41,956
Total pasivo corriente 281,104 75,285

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total de la Compaiiia (que incluye deuda propia

y externa).

PuertoCobre S.A. por politica de sus accionistas en el caso que se necesitara fondos para la operacién, seria
una de sus filiales o sus accionistas, quienes provean los mencionados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17,550 33,329
Impuestos por pagar 607 1,267
Obligaciones relacionadas con el personal 2,025 2,335
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 263,554 41,956
Beneficios a empleados 6,456 9,380
Efectivo en caja y bancos (65,822) (114,224)
Deuda neta 224,370 (25,957)
Total patrimonio 6,269,828 6,269,828
Capital total 6,494,198 6,243,871
Ratio de apalancamiento (deuda neta / capital total) 3% 0%

El aumento del ratio de apalancamiento se genera debido a que en el afio 2017 se incrementd las cuentas

por pagar a compaiiias relacionadas por aproximadamente 222,000.

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en forma relacionada con la industria minera, que por su propia naturaleza, estd menos
expuesta que otras actividades a los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises

que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica 0 eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo CCRC - Tongguan
Investment Co. Ltd, el cual es una entidad multinacional china lider mundial en la industria minera.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.
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