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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Guayaquil, 20 de abril de 2018
A los Socios de
IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CIA. LTDA.

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORTADORA Y EXPORTADORA
VILCAGREEN CIA. LTDA., gque incluyen el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondiente estado de resultados integral, de cambios en la
posicién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente, en
todos los aspectos materiales, la posicibn financiera de IMPORTADORA Y
EXPORTADORA VILCAGREEN CIA. LTDA. al 31 de diclembre de 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este Informe en la seccién Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditorfa de los estados financieros”, Somos independientes de IMPORTADORA
Y EXPORTADORA VILCAGREEN CIA. LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad (IESBA por sus siglas en Ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar
una opinién por separado sobre los mismos.
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS

Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracién es responsable de la preparacidon y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacddn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacién y presentacién consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropladas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CIA.
LTDA., de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la
direccién tiene la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista,

Los responsables del goblerno de la entidad son responsables de la supérvlsién del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos

e Los estados financleros de IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN
CIA. LTDA.,, correspondientes al periodo terminado al 31 de diclembre del
2016 fueron auditados por otro auditor independiente que expreso una opinién
sin salvedades sobre dichos estados financieros el 14 de abril del 2017.

« El informe de cumplimiento tributario de IMPORTADORA Y EXPORTADORA
VILCAGREEN CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Auditores Gumpes & Gampes OB

Auditores Campos & Campos g. Nayith Garcia B.
GroupCamp S.A. 0

SC-RNAE 1065 Registro #50.192
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AUDITORES EXTERNOS

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsablilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financleros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Mormas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento future de la empresa.

Identificamos y valoramos los rlesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccidn material debido a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erréneas o
la elusién del control Interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacién revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la Independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independendia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del perfodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente la cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de Interés piblico de la misma.
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 ESTADO DE SITUACT

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
En Délares Americanos

N FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Impuestos por recuperar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
N IENT

MNo Depreciable

Terrenos

Total Costo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO

Notas 2017 2016
6 295 2
295 -
7 2,520,390 2,520,390
2,520,390 2,520,390
2,520,390 2,520,390
$ 2,520,685 2,520,390
P %
</ /‘

Juan Cando Pacheco
Representante Legal

JJ/*’

/yﬂ%fﬁ\ﬂeraira DéU{lla

Contador

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTADO DE SITUACI

N FINANCIE

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

En Délares Americanos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Notas

Documentos y Cuentas por Pagar 8
Partes Relacionadas 9
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social 10
Reservas

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Juan Cando Pacheco
Representante Legal

2017 2016
$ 88,170 646
42,204 21,520
130,374 22,166
130,374 22,166
628,000 628,000
1,893,351 1,893,351
-23,127 -21,503
-107,913 -1,624
2,390,311 2,498,224

$ 2,520,685

2,520,390

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017

En Délares Americanos

Otros Ingresos
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTAS
(-) Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos Administrativos y Ventas
Gastos Financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES

(=) 15% Participacién Trabajadores

UTILIDAD/PERDIDA DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

(-) Impuesto a la Renta
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

(-) Reserva
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL

Juan Cando Pacheco
Representante Legal

Notas 2017 2016
11 % 46,334 6,000
46,334 6,000
46,334 6,000
12 -154,245 -7,623
-2 -1
-154,247 -7,624
-107,913 -1,624
-107,913 -1,624
-107,913 -1,624
-107,913 -1,624
ol
Wiy
Pé AR
—WHfisoh Pereira Davila
Contador

Las Notas que se acompafan son parte integrante de los Estado Financieros
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IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN
CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPAN{A

IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CiA. LTDA., fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 16 de junio
del 2008, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de
Machala. El objeto de la Compaiiia es la importacién y exportacion de plantas y plantulas,
equipos celulares, compras, construccion, y ventas de bienes muebles e inmuebles, en el
Ecuador y en el Extranjero.

Desde la fecha de constitucion, la Compaifiia no ha efectuado operaciones comerciales
relacionados con el giro del negocio.

2. BASES DE PREPARACION

IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CfA. LTDA., es una compaiiia
regulada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; y por lo tanto esta sujeta
a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma
importante la escala de sus operaciones.

IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CIA. LTDA., es una compaiiia
que cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

11



SEPPPBH333333333343333333333333333333333333383833

GE-ADMG CIA. LTDA.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Declaraciéon de complimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

% Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la Gltima traduccién vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

» Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicién y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

12
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GE-ADMG CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2017 Y 2016 estin presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales.

»  Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que

no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de IMPORTADORA Y
EXPORTADORA VILCAGREEN CiA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes
El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, asi como los saldos conciliados en
cuentas bancarias,

¢.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cliusulas
contractuales de un instrumento financiero.
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GE-ADMG CIA. LTDA.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros
que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccién.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de
las mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base
apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Andrés David Machuca Granda

» Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S.A.
e [nmobiliaria Buena Renta S.A. INBURESA

e Minera DMG S.A.

® Minesadco S.A.

® Minera Beloro C.L.

e Compaiiia Supermag S.A.

¢ Compaiiia Minera Machala S.A. COMIMACH
» Aurifera Poderosa

» Gualaquiza Ingenieros S.A.

¢ Importadora y Exportadora Vilcagreen Cia. Ltda.
e Aurifera Cerro Dorado S.A.
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GE-ADMG CIiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las transacciones que IMPORTADORA Y EXPORTADORA VILCAGREEN CIA.
LTDA., realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Compra de acciones o participaciones;
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean
en efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

2. Pagos y gastos anticipados

Los pagos y gastos anticipados representan los saldos pendientes de cobro que se
reconocen por los anticipos entregados a empleados.

3. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias
mantenidas por la Compaifiia, como sujeto pasivo de percepcién y retencién de
impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA).

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA y al
Impuesto a la Renta por pagar.

4, Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen pasivos por impuestos corrientes,
obligaciones laborales y obligaciones con terceros e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultineamente.

5. Obligaciones con terceros

Las obligaciones con terceros representan los saldos pendientes de pago que se
reconocen por las compras de bienes y prestacion de servicios a terceros.
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d. Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en acciones mantenidas en
compaiiias subsidiarias. Una subsidiaria es una compafiia controlada por otra (conocida
como controladora). Las inversiones en subsidiarias se encuentran presentadas al valor
nominal o costo de adquisicion.

e.  Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran reserva legal, los resultados acumulados y el resultado del periodo.

f.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiiia.

I e diviidenit

El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos
de los socios para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios
economicos fluyan para la Compafiia y que los ingresos de actividades ordinarias puedan ser
medidos confiablemente).

g. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.

h. Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para los periodos 2017 y 2016 estd gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaifiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.
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i. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a como contabilizar
la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos
financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos
financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias esperadas sobre
los activos financieros medidas al costo amortizado.

NIIF 15 “Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”
Esta Norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.

Esta Norma reemplaza en su totalidad la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccién en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos por todos los contratos excepto aquellos
que se encuentren entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro instrumento
financiero,
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Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer el ingreso, estos

s0n:

3.

Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la entidad sobre la
contraprestacion de bienes y/o servicios.

Identificar la obligacion de desempefio del contrato

Define como obligaciéon de desempefio, las promesas que una entidad necesita
cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas obligaciones de desempefio
contempla el contrato para considerarlos en la evaluacion del reconocimiento del
ingreso.

Determinar el precio de la transaccién

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la entidad espera
recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de servicios, asi como
contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

Asignacion de precio en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el
contrato

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad
asigne un precio de la transaccion a cada obligacién de desempefio (a cada bien o
servicio que sean distintos) por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta Norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cudndo y
como reconocer los ingresos.

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2018 o
después, y se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Esta Norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se
permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacién de
la NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion.
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La NIIF 16 deroga:

- NIC17 Arrendamiento

- NIC4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIE27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la firma

legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para el arrendador.

NIIF 17 “Contrato de Seguros”

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del
2021, se permite la aplicacién anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15
anteriormente a la aplicacion de esta NIIF 17.

Deroga la NIIF 4 Contrato de seguros.

Esta Norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, independiente de tipo de
entidades que los emitan.

La Compaiiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacién de
las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compaiiia
espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de las Gerencias General y Financiera de la Compaiiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten
significativamente al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. GE - ADMG CIA.
LTDA, no mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes, debido a que su operacién
no esta relacionada con la venta de bienes y prestacién de servicios.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
flujos de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila mantiene obligaciones con partes
relacionadas, las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse
otros financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la
fecha de los estados financieros, la exposicién al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el doélar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestién de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el

méximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:
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- Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

LLa Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

6. IMPUESTO POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con Impuestos por recuperar
corresponden a:

2017 2016
Crédito Tributario IVA 295 -

Total 295 -

7. PROPIEDADES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las propiedades presentados en

US$ 2,250,390 corresponde al costo revaluado de un terreno ubicado en la
entrada norte de la ciudad de Machala provincia de El Oro.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con documentos y cuentas por pagar
corresponden a:

: 2017 2016
Impuesto a la Patente Municipal 88,170
Super de Cias

; 646
Total 88,170 646
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con partes relacionadas corresponden a:

2017 2016

Andres Machuca Granda 14,425 14,425
Minera Dmg S.A. 9,785 -
Inburesa 202 -
Supermag 15,327 1,738
Beloro - 5,306
Cormirey 2,445 30
Minaurip - 21 21

Total 42,204 21,520

Un detalle de las operaciones con relacionadas en el periodo 2017 entre partes relacionadas es

el siguiente:
EMPRESA

BELORO
CORMIREY
MINERA DMG
INBURESA
SUPERMAG
TOTAL

10. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

PASIVO

40,933.46
2,414.77
9,784.63

201.75

13,588.49

66,923.10

TOTAL
40,933.46
2,414.77
9,784.63
201.75
13,588.49
66,923.10

Fl capital social es de US$ 628,000 dividido en 10,000 participaciones con un valor nominal

de US$1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 20% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus

SOCi0s.
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11. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los saldos con ingresos corresponden a:

2017 2016
Otros Ingresos 46,239 6,000
Total 46,239 6,000

12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos con gastos de administracién y de ventas
corresponden a:

2017 2016
Impuestos y Contribucién 49,347 4,396
Honorarios Profesionales - 2,150
Gastos No Deducibles 102,522 -
Otros Gastos 2,377 1,077
Total 154,245 7,624

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacion de nuestro informe 20 de Abril de 2018,
no se han producido eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

14. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia General de la Compafiia, y serdn presentados a la Junta
General de Socios con fecha 24 de abril de 2018 para su aprobacion definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Socios sin modificaciones.
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