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INFORME DE LOS AUDITORI‘% INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accienistas de:
MINESADCO 8.A.

h:fnrme sobre los Fstados Financieros

.Hemos auditado los estados financieros adiuntos de MINESADCO S. Aﬁ, que mmpren
gstado de situacion financicra al 31 de diciembre del 2013 v 2012, v los estads
‘integrales, de cambios en of patrimonio y de fujos de efectivo, por los. afios: terminads
fechas v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias;

é’spo,ffsa{?flr'dad de la Administracion por los Estadps Fx’nanciems R
--Admmmlraaén es responsable de la preparacion y presentacion ‘razonable.
inantieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera'y del conrz'

esatio para permitir la preparacion de estados financieros que estér Hbies de- repres
or:ea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

esponsabifidad def Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuesira
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Nonmas Internacionales de Auditoria,
Estas Normas requleren que cumplamos con reguisitos éticos ash come que la auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financierns estan Libres de
representacion errénea do importanaia relativa,

Una auditorfa implica realizar procedimicntos para obicner evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimicatos scleccionados dependen deb juicio del
zuditor, incluyende la valoracion de log riesgos de representacion errdnea de importancia relativa on
kos estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor
considera el control inferno relevatte para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefiar jos procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las cireunstancias, pero ho para expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de fa
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas v,
razonabilidad de las estimaciones. contables: hechas por la Administracion, asi como, evalug
presentacion general de los est‘a‘das fnancieros. .

Creemos que fa evzdcncaa'-d que-hernos obtenido s suficiente ¥ oapie
proporcionar una %)ase pafa ustentar nucsira npmmn con salvtd&des

Pablo Herrera OE4
Teléforios: 244-1030
0998011229 {m_c;ﬂv_i

Email: contactos@

LR B
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_ . AUDRLTQRES

= AUBDHORIA EXIEREIA, =

EVISION TRIBUTA

Base para opinion con salvedad. .

Al 31 de diciembre del 2013, log estados financieros adjuntos no incluyen dentro dei costo de
propiedad, planta y equipo los valores de desmantelamiento, retiro y de rehabilitacion del Tugar én'el
que se asientan lag minas y la Planta de Beaeficio! por lo que la propieddd,; planta y equipo; el pagive
contingente y {os gastos financierss refacionados se encuentran subvaluados, sin que podanios

estimar el valor presente de las obligaciones por estos conceptos. - La - Administracion de {a

0 Compailia ha sefialado que mantiene un plan de remediacidn anual que 1o considera denteo de os
- -costos de manteniniento de la mina y de la planta, y por tanto se estima que ]03 pastvos al fma cie la
" - operacién no serdn mayores. L .

Opinicn con salvedad

© En nuestra opinidn, exceplo por fos posibles efectos del asunto descrito en ef pdrrafd sobre fa base
< para opinion con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, fa posicion
financiera de MINESADCO S.A., al 31 de diciembre deb 2013 y 2012, los resultados de su
de'a'c'mpeﬂo financiero, cambios en el patrimonio v sus Hujos de efectivo para el cierre de los
gicicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion

I* lna neiera.
Of"f'o ASUHIC
- Informe sobre otros requisitos jegales

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de oblgaciones tributarias por parte de MINESADCO
5.A,, al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones legales, se omitira por separado.

Machala, 25 de julio del 2014

Christian Valenzuela
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001

A’cj ol ver J@U\,m Ry

Cia: Lida.

AuditSolver Audumres y Contadore
8C, RNAE No. 750"

B

Peiblo Herrera OF4-2
Teléfonns: 244-1030°"
099-801-1229 {movil;
E-moil: contacios@a




MINESADCO $.A.
BSTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en daolares dé fny Eitados Unidos de América)

ACTIVQ R Nata 2013 2012
ACTIVO COREBIENTE
Efectivo y equivalentes 5,405
Cuentas pov cobrar comercinles & Q2,005
Partes relacionadas 7 471,683 )
{Jtras cucnias por cobrar 8 510,535
Inventarios 9 656,286
{Gastos pagados por anticipado 44,1 _?9 o
Taral active corriends 1,776,213
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipos - peto ) 1,55,917
Inversiones ¥ derechos mineros 3] 732,287
Total activo o corrienie 2,883,204
TOTAL ACTIVO 4,059,417
PASIYO CORRIENTE
Cuentas por pagay comerciales 12 870,728 476,287
Cbligaciones financieras B3 3547 32271
Sebregiros bancarios 14 213,174 221,189
Oldigaciones tributarias b5 604,736 RE7. 188
Obligaciones con empleados 1] J88. 880 257,359
Partes relacionadas 7 321,960 75,351
Total pasivo corriente 2,630,977 1,544,645
PASIVO NO CORRIENTE
Oblgaciones financieras 13 - 28,782
Parres relacionadag 7 1,698 1 Lk d
Tatal pasivoe large plazo 1,698 B8,975
TOTAL PASIYO 2,632,625 933,620
PATRIMONIO DE LOS ACCHONISTAS 18 1,426,792 1,387 867
TOTAL PASIVC Y PA 4,059,417 3,321,487




MINESADCO S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS. ENTRE KL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE 1DEL 2013 ¥ 2012
{¥xpresados en dolares de los Extados Unidos de América)

Motz 3
[NGRESOS .
ingresos operacionales 19 5,039'022 .
inpresas no operacionales 84,803 ..
Total ingresos 5014825,
COSTOS U
Materia prima {048,778
Wi de ohra divects 1,920,757
Costos indirectos 1,452,428
{Jepreciaciones 117,333
Armortizaciones 19, E21
Total cosios de veutas H} 4.558417 9446074
UFILEDAL QOPERACIONAL 556 408 248,637
GASTOS OPERACIONALES
Ciastos de administracidn y ventas 21 399 {96 HOG 223
Depreciaciones i6,660 £330
Crastos financieros 16,094 21,829
{hros gastos 3,337 3842
Total gastos operacionakes 423,281 663,584
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES EIMPUESTO A LA BENTA 133,127 [B5.073
Participactdn rabajadores P 19 464 27,78l
Impuesio a ka venta 22 74,233 53,318
RESUETADC INTEGRAL DETOS PERIODOS 38,925 103,794

A 7]

£33} 'pzﬁg.&ﬂfé.grame de fos estados fingflicie;
-
&
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MINESADCO 5. A,
ESTADOS DE FLUIOS DEEFECTIVO

FOR LOS PERICDOS ENTREEL [ DE ENERO AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Eupresados en dolures de jos Estados Unidos de Amdrica)

FLUSG DE EFECTIV( EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Electivo provista por clisntes
ERctive atilizado on proveedores, paries rclacionadas, empleados v ciios
Frectivo utilizado o dmesiesto a B renta v participacian tabajadores
Bieoivo utiizado on intereses y costos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLIO DEBEFECTIVO EN ACTIVIADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en adquisicion propiedad, plania y equipp
Etfectivo utilizado on avance ep explofacion minera

Efective neto wiilizado en actividades de inversion

FLUIO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Elective (utilzado en) provisto por sobregiros bancarios
Blective uitiizade en obligaciones fnancicras

Hfective provisto por {atilizado en) accionistas y compaiias relacionadas

Bfective nera peovisto por Gitlizado on} actividades de Branctamientn

AUMENTO (EHSVENTICION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECIIVE Y BQUTYALENTES DE ERECTIVO AL INICID) 1E 108§ ARDS

EFECTIVG Y EQUIVALENTES DE FFECTIVO AT FINAL DE LGS AROS

3

5,185,273
4,966,832
{50,850)

" (H), 0%

157497

(278.264)
(65.020)

(33357

E0.d83) -

{5005} 453
{26,582} [31,085)
727,551 (215,758
189,956 {245,390

4,360 {975}
t 045 2006
5405 G

£}




MINESADCO S.A.
ESTARDOS BE FLUIOS DE EFECTIVO

COMCILIACION ENTRE EL RESULTADCO INTEGRAL Y EL PLUND DE OPERACION

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2{}12
fExpresados en dobares de fos Estados Unidos de Arpdriea)

013
Resultado integral 38_‘9_2'5' )
Partidas de conciliacion enire ¢l resuifado integral v ¢l flujo
de efective nete provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 137,755 e
Heeonoeimiento de costos en inverdarios 9,762y -
Arnortizaciones de inversiones v cargos diferidos 19 k21 )
Proviston por regalias H1.0037 L
Provisidn de intereses panados (15,826 .
Baia de pasivos {58,506}
Participacion a trabajadores 19 wat
tmpuesin 2 12 renta 14,235 53518
Resultado integral conciliado 267,021 381,286
Cambios netos en el Capital de Irabajo
Disminucion {Aumenta) de cuentas por cobrar 144 670 {651,698)
Aumentn de inventarios (451,323 (54,455
[Haminucion de gasios aniicipados 4 (144 902
Aurmnenio de CuUenis pOF pagar 193 285 137,843
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 157,697 4135848

L

o

Las netas ko paric intcgrante de los estades fnancieros




MINESADCO S.A.

*\IOTA A L'os ESTADOS FINANCIEROS

PORILOS PERIODGS TERI‘V[[NADOS Al 3i DE DICIEMBRE DEL 2013
EXPRESADAS EN DOLARFS DE LGS ESTADOS UNIDOS DE AMff RIC

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

. -M[Nh&A’DCO S A , fue cozlstituida en Machaia con Fech;z 25 de septiembre de 20{}6 -

-Ademas se dedlca ala pr{}‘;peccmn priorduon ¥ expfotacmn de Areas mineras, man
X e benefc:io de minerales y la comercializacidn de los mismos. .

Para el desarroflo de sus actividades Ia Compafiia realiza Ia exploracidn, transformacion,
Cexplotacién vy comercializacion de sus concesiones mineras que se encuentran ubicadas en
: Por{ovcio Provincia de El Oro, fugar donde se localizan sus instalaciones industriales.

2. 'BASES DE PREPARACION

T MINESADCO 8.A,, es una Compaiila regulada por la Superintendencia de Compafias v por lo
lanto estd sujeta a la preparacidn y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
internacionales de Informacidn Financiera.

A continuacidn se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacidn de los
Estados Pinancieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
sabvo que se indique lo contrario.

»  MNegocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que fa Compafila estd en
Auncionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible, Por o ranto, se supone que
fa Compaiia no tiene la infencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones,

MINESADCO $:A.

-uaé'com?a_ﬁia que cumple con los requerimientos para ser considerada
come un Negocio eft J.

a »'de acuerdo con las Normas Internacionales de
duita de Normas Internacionales de Contabilidad
SB} Jas cuales comprenden:




TR R e IR

MINESADCO S-;Ai
NOTAS A LOS E ANCIEROS

% Normas Infer de Informacion Financiera (NIIF);

% Normas ]nternamon es d¢ Contabilidad (NICY,

% Interpretaciones - 'del 'Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Finaticiera  (CINIIF) © el anterior Comité Permanente dc Interpl{,tamnn
{G{andm&,Imerpretatzorzs Committee - SIC), '

L.0s estados financieros dc la Compaﬁm comprenden los estados de situacion: financier
diciembre del 2013 v 2012 vy los estados de resultados integrales, de cambiog enel pa
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
preparados de acuerdo com fa @ltima traduccién vigente de las Normas - Internacionales.
"'_Infm macion Financiera - NHF, emitida oficialmente al idioma castellano por gl [ASB-'

% Bases de Medicion

stados financieros han sido preparados en base al costo histérico. La Compafia n edido

ro% pasivos gue pudieran haberse reconacido sobre la base del valor razonable ¢Omo son
pr’rﬁ_i_vi};'imms contingentes y pasivos por jubilacion patronal e indemmnizaciim por desahueio, debido a
‘e considera que dichas mediciones no son significativas.

v Moneda Funcional y de Presentacion
‘La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en {a Norma Internacional de Contabilidad No. 21

CNIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de Iz Moneda FExtranjera”, ha
" determinado gue el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determtinar la moneda funcional. s¢ considerd que el principal ambiente econdmico en ¢l cual
opera la Compafiia es ¢l mercado nacional. En consccuencia los estados financicros al 31 de
diciembre del 2013 v 2012 estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dolares
estadounidenses), moneds de curso legal en ef Feuador desde marzo del 2000,

»  Estimaciones vy juicios contables

La Compafiia hace estimaciones ¢ hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones confables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resulfados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material en los importes en libros de los activos v pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Jubilacién Patronal y Desahucio

B valor actual de las-obligaciones por jubilacin patronal v desahucio dependen de ciertos factores
que s¢ deferminan sobre iina base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipotests usadas pata
determinar ¢l costo neto dncluyen Ja tasa de descuento. Cualguicr cambio en estas hipdtesis tendra
efecto sobic cl valor en: hbros stas obligaciones.

Cornpafida no ha reconocido ningln valor como gasto y




MINESADUO 3

NOTAS A LOS'EST INANCIEROS

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de saI&OS-corriéntcs ¥ RO corricntes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican cn. Eimmon ie S

vencimienio, es decir, como corrientes aguelos con vencimiento 1gual o inferi 10r " doce fieses: y i,
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de MINESADCO §, A., y como n{é Omenreq' los
de vencimiento superior & dicho perfodo. '

b, Efective y cquivalentes

CEBL afectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos ﬁnaﬂmert}s.hqmém dcpmitos-c
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efecti ' plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes, [.os sobregiros banr_auc}s recurrentee 501
. presenmdos coma pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

' Activos y pasives financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cnando los mismos son parte de fas eldusulag
“contractuales de un instramento financiero.

CLos activos fnancieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a tos fiujos de
o efectivo de un activo financlere expiran, o cuando el active financiero y todos fos riesgos
"‘sustanciales ¥ recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero s¢ deja de reconocer cuando
se extingue, se da de baja, se cancela ¢ se vence.

Los acfivos ¥y pasivos financieros gue la Compafifa adquiera pueden ser clasificados de la siguignte
manera:  a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para ¢l cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros,

Reconocimiento de activos v pasivos financicros

Los activos financieros v los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financleres v pasivos financieros gue se llevan a
valor ruzonable a través de utilidades o peérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccim,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como s¢ describe

continuacion:

1, C'uentas por_cobfar come:‘ciales

Las cumtas ipor ! 'Obmr comcmaics represenian los saldos pendzentes de mbio por cuentas por




)
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MINESADCO 8.4,
NOTAS A LOS ESTADT

2. Otras cueiitas por cobrar .

Las otras cuentas por. cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados @ groveedores locales, impuestos corrientes y varios.

3. Partes eelacionadas

Se considera parte relacionada con oira parte si una de cilas tiene la posibilidad de -
contrel sobre fa otra, ¢ de ejercer influencia significativa sobie ella al mmdr su% decisiones
financieras y operativas. -

_ "'mlx;mas Estas operacu}rlts se eﬂcuentlan rcvehdas en ba%c al volumcn dc Ias N
"y sea en su cuantla absoluta o como proporcion sobre una base apropiada ¥ & l%ﬁ mlmca‘, de
puuos que 3¢ hayan scguido. . :

Las transacciones con parles relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregads por tipo de operacion.

Actualmente la Compariia, mantiene las siguientes partes relacionadas;

+  Aurifera Poderosa $.A.

¢ {(ompafiia Minera Portovelo Cominport S.A.

o GE-ADMG Cia. Ltda.

s (rualaquiza Ingenieros S.A.

e Marceneti S,A.

= Mincra ¢l Paraiso S.A. Minelparsa

2 Republicmetales Clorp. {por concentracién e nivel de ventas, no existe relacion
accionaria)

¢ Minera DMG S.A.

s Andrés Pavid Machuca Bustos

a  Minern Beloro C. L.

e Compafila Minera Machala Comimach S A,

¢ Corporacion Minera Rey de Qro Cormirey S A.

e Andrés David Machuca Granda

+ (Compaifiia Supermag S.A.

e aneth Machuca Loayvia

s Inmobiliaria Buena Renta § A, INBURESA

»  Monte Verde S A,

Las mransacciones ch M?NESADCO 8.A,, realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes: e -

@ Compras o ventas de_m em- {a abados © nD)

rtaciones 4 titulo de propiedad, ya sean en




MENESADCO 5.4,
NOTAS A 1.OS EST#

4, Pasivos ﬁnancwm

Laos pasivos fmanmeros.de la C‘ompania incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumeritos financieros no derivados.

L.os pasivos financierog g2 miden postertormente al costo amortizade atilizando ef método de
interds efective. Cualguier diferencia enire of efectivo recibido v el valor de reembolso se
tmputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan
come pastvos no cotrientes cuando su plazo de vencimiento es superior o doce mieses,

Compensacion de instrumentos finaicieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y preseiitan po

- balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compénsar

. reconacidos, ¥ la Compaiiia tiene la intencién de figuidar por ¢l neto, ¢ dc re&hz& elachiv
cancelar ¢f pasivo simultdneamente. o

5. Cuentas por pagar comerciales

T.as cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por hlenes O servici
adquirido a tos proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas’a pagfi
clasifican como pasivo corriente si fos pagos tienen vencimiento a un afo o menos
conrario, se presentan como pasivas no corrientes. .

Las cuentas por pagar comerciales s¢ reconocen inicialmenye a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando ol método de tipo de interés
efectivo.

6. Obligaciones flaancieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras, ¥
sobregiros contables,

Las deudas financicras s¢ reconocen incialmente por sy valor razonable menos los costos de
lz transaccion en los gue se hava incurride. Posterlormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado.,  Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos vy el valor de
reembolso se reconoce en l cuenta de resultados durante la vida de & deuda de acuerdo con
¢l método del tipo de interés efectivo.  Las obligaciones con Instituciones Financleras y
terceros se clasifican como pasivo corriente si {0s pagos tienen vencimiento a un aflo o menos,
Caso contrario, e Presenia como pasivos no corrientes.

7. Costos por intereses .

1.08 costos: por interesey qie scan directamente atribuibles a la adquisicion, constru
pr oducc;.on de aulvus ApLos; {;uc bUFI aquelios que mu.sauammtc rcqu;eren de un pcrzodo de




MINESADCO 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS

ROS

E1 resto de los costos: Pof-intéreses se reconoce en resuitados en el gjercicio en que se incurre
en ellos, e :

4. Inventanios

Ef costo de inventarios comprende los suministros y materiales utilizados en el proceso de
explotacion minera y que son registrados al costo de adquisicion en ddlares. Los mnventarios se
encueniran valorados subre fa base del método de costo promedio.

 La Compafila analiza periddicamenic sus inventarios para determinar si fa ocurrencl
internos, tales como dafio fisico y cambios en ¢l proceso productivo, 0 eventos Exterios’ ¢omo
Cinnovaciones teensldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle cansado Obsolescen
“deteriovo, Cuando se dentificas fnventarios deteriorados, s¢ disminuye el sa[d\s <
“yeeonocecr esas eventuales perdidas. o

Impuesto cormientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias'm
-Lompama como sujeto pasivo de percepctdn y refencion de impuestos,

'Lo‘; activos pot 1mpum1(>s corrientes incluyen los créditos tributarios del impuebto Al Valor
Agregado (IVA) v del Impuesto a la Renta, este Gltimo respecto a ias refenciones en la fuente’ quc e
" han sido efectuadas a la Compaiiia, ¥ a los pagos reafizados en calidad de anticipos de Impuuro alda

Renta, '
Los paxwoe por impuestos cortientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, refenciones en la fuente y al Impuesto a fa Renta por pagar.

f. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipo o8 el precio equivalenty en efectivo en fa
fecha de reconocimiento, 81 el pago se aplaza mas alld de Jos trminos normales de crédito, a
diferencia entre el precio equivalente en efectivo v el total de los pagos se reconacerd coino intereses
a o largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC
23

Un clemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismoe y cuando ¢l costo puede
medirse con Aabihidad. - -

I. ’V{edlcwn 1k el ::ecouocumenm m:mal

'se mcdlran zmuaimentc por Sk wsm El COSED de ps’bp

Adiniiistracior
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Los costos de hnanuacm dogitabilizan come parte del valor de los activos st son atribuibles a
fa adquisicidn; construceion 6 produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquei__qu_e__requ:_are,'---necesariamenrc de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso ¢ para la venta).

2. Medicion pesierior

Los elementos de propiedades v equipos posterior al reconocimiento inicial se miden utilizando
el modelo del costo, en el cual fos elementos de propiedades y equipos se miden a.su costo
men()s {a depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acomuladas por detcriom de

_C{iando el valor seglin Hbros de un activo es mayor que su moato 1‘05{:1}8:‘31’%6"eSEi'm'ad_o dicho
alor en libros s ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por detevioro: d{,
giqtian comer gasto en los resultados de la Compafiia. ;

hdiente O hdt,ta la fecha en que se realice fa siguiente renovacion ﬂlgnifl(ﬂdti\f
Clfrd- pnmero '

__a_utli'z{fad o pérdida resultante de 1a venta ¢ Ia haja de una propiedad o equipo se regisirara
comota diferencia entre ef precio de venta v e valor en libros del activo, v se reconocerd en la
cuenta de resultados,

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

La depreciaciom es determinada, aplicando el método lineal, sobre e coste de fos activos menos su
valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y
se calcula en funcion de los afios de la vida (il estimmada de los diferentes bienes,

Los terrenos sobre [0s que se enctientran construidos ks edificios se presentan por separado ya que
tienen una vida 0tif indefinida y por lo tanto, no son ohjeta de depreciacién,

Las vidas ftiles estimadas y los porcentaies de depreciacidm a utilizar para todos los activos, son los
siguientes:

Vida atil % de Vator

Detalle del activo . e .
en aftos  depreciacion  Residoal

Edificios 20 5% 10%
Maquinarias, mobiliario y cqulpos Sall 109 af 2084 A
Plania de beneficio ISR 20 5% H¥%
Equipos de computacion ' 3 33% 10%
Yehiculos R 7 14% 0%
instalaciones 10% al 20% HIL

Otros activos - 10% 10%
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La vida 0til estimada, valot residual v método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo ef efecto de cualguier cambio en ¢l estimado, registrado sobre una base prospectiva,

L. Provisiones, activos contingentes v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resullado de un evento
pasado y probablemente Heven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compaia v os
montos se pueden estimar con clerta flabilidad. I tiempo o ef monto de esa salida. pueden atin. ser.
- inciertos.  Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido paia’ hqu;da
~obligacion presenie, a la lfuz de la evidencis mds conflable disponible a la- fechd de ¥el
mcltzyendo o8 riesgos ¢ incertidumbres asociados con la obligacion actual. s

eébnoamicmo de activo, se comzdcrdn como actwos um{mgentm

Obligaciones con empicados

- Las obligaciones con empleados comprenden todas {as retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servielos,  Los principaies benelicios proporcionades por la
Compafia comprenden,

i Beneficios a corfo plaze

Son beneficlos a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes af
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores Lienen derecho a recibir el 15% de
fas utilidades liguidas o contables de la Compania. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores,
Otros beneficios reconocidos por este concemo corresponden a la décimo tercera y décimo
cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacadiones.

2 Bencficias o cq .

Son beneficios post - empleo aguetios que se liguidan después de que el empleado ha conclu'i'_{if}
su refacion - laboral ‘con la- Compaiia, diferentes de los beneficios por terminacion. . -Los
bcncfiuos pc}st cmplco que'poseen Ioa emp]eacic»s de la Compafila son;
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24, Planes d’e aportrw;wzes defrﬂ:das (aportes al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)

Los costos de esfos plancs-!'ueron determninados con base on la legistacidon laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberdn pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante ¢l periodo que se informa.

2.2, Planes de beneficios definidos Gubilacion patronal y desohucio)

Ei costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de Iz Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales cfectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el gue se informa. Las obligaciones por conceptc} c{e benencms Sof.
retiro no han sido reconocidas en los estados financieros de la Cﬁmpama '

3. Beneficios por fermitacion

mmpmmelzdo i pmzhzlzdad rr:dilsra de dar mdrdm atrds, a un plan form
'para dar término ai contrato def emp eada o pa:a proveer r beneficios por cese

términacion o cese ¢n ¢l caso > de despidos intempestivos, dé acnerdo o
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se-da- termmﬂ
‘coniractual,

Capital social

CLas acciones de los Acclonistas se clasifican como patrimonic neto. Bajo este concepto $¢ registran
las reservas, los resulados acumulados y el resultado integral.

k. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen
rodas y cada una de fas siguientes condiciones:

e Eiimporte de los ingresos ordinarios pucde medirse con flabifidad,

e Fs probable gue [a Companla reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion,

o El grado de realizacidn de la transaccion, al final def periodo sobre ¢l que se informa, pueda
ser medido con flabilidad, v

s Los costos va incuiridos ¢n la venta de bicnes, ast como los costos que quedan por incurriv
hasta completarla, puedan ser medidos con flabifidad,

{ Costos y G'a'st'r}s' R

Los costos ¥ gﬂ&fOS ‘;ﬂ'rt’conc}cen _en los resultados del anc en Ia medida en gue son mcmradoa
mdupendzeniemente de fa. fecha Uy g se ﬁaya realzzado el pago.
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Como norma ger}erai;:e'f]ﬁfi'cis-_-esta_dj(:zs-f}nancieros BO s¢ compensan los Ingresos v gastos, salvo
aguellos casos en los que la- compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflefo de’- Ia.'é'sencia de la transaccion.

contemplan fa posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencidn dé. llqmdf
imporie neto o de realizar el activo v proccdar al papo del pasivo de forma simuitanea se:pr
netos en resulfados, e

1P Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores

del 15% sobre las niilidades del efercicio antes de impuestos.

B _i.m;mesm a la Renta

acuudo con la Ley de Kégimen Tributario Interno, fa uttlidad tmpositiva de fa Com{mmc{-paia'e}
periodo 2013 esta gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con - normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre ¢l valor del impuesto a la renta v el
anucipo calLuEddo de impuesto a fa renta.

f’mmda segin 1'15 normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
: Regiamento EI gasto por impuesto 4 Ia renta esta compuesto por impuestos corrientes.

©. Estado de finio de efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido fas siguientes
consideraciones:

Efectivo en cafa v bancos: Comprende el efectivo eu caja e instituciones financieras.

Actividades de aperacion:  Corresponden a las actividades que constituyen s principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion n Ananciacion.

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no mmemf:b y ofras inversiones no incluidas eo e efectivo v sus
eguivalentes.

Avtividades de fmm:mmon._ L{Jrr\e«}ponden a actividades que producen cambios en ¢l tamaiio y
compmzuon d(,i pa{ Imonio neto ¥ de Im pabwos de cardcter financiero.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenie o por.una. fiofia. icgai-_
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4. NUEVAS N()RMAS-:"Y".NO:RMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aphcadas pm‘ Ia Cgmpama

No se tvo ningin efecto lmportamc sobre los Hstados Financleros de MINESADCO 5.A.,

respecto de normas v enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2013

Interpretaciones, iodificaciones y nuevas wormas aplicables a la Compafiia que no entran ain en vigencia

Fecha que entra en

Titale y nomebre normativa

yigencia
NIIF 9 - Iustrumentos financieros 01 de Enero del 2018 'O'i_.'."d"e" B
TIF 1] - Acuerdos de negocios 0f de Frerodel 2015 0L deE

confuntos

[IF 14 - Cuentas por regulaciones 01 de Enero del 2016 01 de Encro del 2016
.dj_‘s”efzdas o
Fnmicndas a la NIIF 7 - Revelaciones -

Compensacion de activos financieros v (1 de Encro del 2014 (1 de Encro del 2014
- pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF @ y NIIF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NTIF 9y
revelaciones de transicion

{1 de Enero del 2015 (1 de Enero del 2015

Pnmiendas a la NIC 32 - Compensacidén 01 de Encro del 2014 01 de Enero del 2014
de activos v pasivos financieros

Enmiendas a las NHF (NHIEF 1, NIC 1,
16, 32 y 34y - Mgoras anuales a las 01 de Enero del 2014 1 de Enero del 2014
NUF Ciclo 2009 - 2011

La Compaftia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendrd por la aplicacidn de las
nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente,

No existen otras NHF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compa#iia espere que.” ;

tengan impactos significativos en la presentac10n de los Estados Financieros.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafifa 13~ expont'u a. varlos riesgos financicros: riesgo de crédlto de-

liquidez y de mercado,
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La gestion del riesgo estd a-cargo de las Gerencias General v Financiera de la Compaiila, mismas
que se encargan de identificar, evaluar y cubsir los riesgos financieros con la colaboracion de todas
las drcas operativas, de manera que-estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico
de sus Hujos ¥ activos v/ en consecuencia de fos resultados.

A continuacion se presenia una deflnicidén de los riesgos que enfremta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compahia:

" Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se reflere a que una de las partes incumpla con sus obii'géi'clone contractital
re’suitando en una pérdida f’nanciera para la Compafiia MINESADCU'

Sgo de Hignider corresponde al manejo adecuado de los fondos de la C‘ompaﬁla de manera
ministracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto;: mednno-'- ‘latg

(zerencia Financiera de la Compatfiia es [a responsable de la gestion de liguidez.

Permanentementle se hacen previsiones acerca de fas necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
p’ara fo cual se ha establceido un marco de trabajo apropiado para Iz gestidon de Hujos de efectivo.

La Administracidn maneja ¢l riesgo de liquidez manfeniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos provectados y reales y conciiiando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesge de Mercade

Es el riesgo de gue carmabios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los Ingresos de Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion de riesgo de mercado eg administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al misme tiempo optimizar
ia rentabilidad.

Riesgo de Fasa de fﬂtﬂe

Al 31 de cizmc*m‘ou: de 2013 y 2012, la Compaifa mantiens préstamos y obligaciones con
instituciones. financieras’ y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Ccntrai del Ecuador, por lo gue la Gerencia considera que a la Eccha de ko
estados ﬁnanc:ero:; Ta: cxpowczon al riesgo de tasa de interés no es relevante, R
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las: ‘fransacciones en el Ecuador ¢s el ddlar estadounidense y las.
transacciones que realiza la’ Compafiia principalmente son en esa moneda, por lo tamo ia
Adminstracion considera qué no existe un riesgo sobre este factor,

Gestida del capital

El obietivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegi
. capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionar a los propaetmo el
‘rendimiento esperado,

:3'El riesgo operacional comprende I posibilidad de incurrir en pérdidas por deﬁuenr:la
nadeauamones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: o

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectainente con la ¢jecicion delos 0
rocesas de la Compafia. s

“Procesos, quUe SO 1as acciones que interacitan para realizar cada uno de los PIOYECHOs.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software v comunicaciones, que
“sopottan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

. La Compafia tiene definidos procedimientos fendientes a que se administre efectivamente su riesgo
operative en concordancia cop los lineamientos de los organismos de control y del Directorio,
basados en sisternas de reportes Internos y externos.

El indice deuda — patrimonio ajustade de la Compafiia al término de los periodos del estado de
situacion financiera son los siguientes:

2813 2012
Taotal pasivos 2,632,624 1,933 620
Menos: efectivo {5,405) {1,043}
Deuda neta 2,627,219 1,932,575
Total patrimonio 1,426,793 1,387,867
indice deuda — patrimonio ajustado 1,84 1.39

6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciemb 013'y72012, las cuentas por cobrar comerciales se encuentran clasificadas

£
2013 2012
lientes riacionales (1) 27,602 24,133
el'exterior (1) 64,503 83,009
Fota 92,105 107,202
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COmo ‘;igut

Clientes pacionales:

{1} T.a composicion de el li"f‘iff"i nacmnaim v ded exterior al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es

2013 2012
Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S.A. 20,812 20,812
Segundo Armijos Salazar 3,469
Compafila Supermag S.A. 3,321
Total 27,602
Clientes del exterion
2013 o
Chinguel Quevedo Elibranda 21,693
Seria Monuifar Jorge Luis 19,264
Guaméan Chuguehuanca Frabkil 17,920 -
Chaver Sixton Rodrigo 3,192
Metalor Technologies S AL 2,434
Total 64,503

7. PARTES RELACIONADAS

Cuentas gor cobrar:

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de partes relacionadas estdn conformadas por

2013 2012

Compaiila Minera Portovelo Cominport S A 275,702 63
Minera DMG S.A. 107,725 184
Andrés David Machuca Granda 39518 239
Gualaguiza ngenieras S A, 27,895 19,143
Aurifera Poderosa 5.A, 18,430
Minera Bl Paraiso 5.A. Minelparsa },364
Marceneti S A, 1,045 -
GE-ADMG Cia. Ltda 6 -
Sociedad Minera Dave Murciélagos - 195,409
Compalfifa Supermag S A, - 13,852
Corporactén Minera Rey de Oro Cormirey S.A, - 6,967
Mmcra Beloro €. L SCIEE - 1,044

471,683 236,901
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Cuentas por pagar

Corriente

2013 2012
Minera Beloro CLL. 310,017 314,034
Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S.AL 7,681
Aurifera Podergsa 5. A, 2,926
Compafila Supermag S A. 343

Compafiia Minera Machala Comimach S.A. 306
Andrés Machuca Bustos 188
Minera DMG 5.A, - 3
Gualaquiza Ingenieros S A —

Total 521,960 . .-
. No corriente
L 2013
- Andrés David Machuca Granda 1,698

Yellow River S.A. (1) -
Nevada S.A. (1)

1,698

(1} Al 31 de diciembre del 2012 los valores pendientes de pago a Yellow River S;AL vy Nevada
S.A., corresponden a saldos de afios anteriores que se utilizan para cubrlr las obligaciones
con terceros que pudieran presentarse al momento de liguidarse las dos compahias, debido a
gue MINESADO 5.A., adgquirtd los activos y pasivos de estas companias. Al 31 de
diciembre del 2013, [a Administracion decidid que ya no es necesario manfener estos pasivos
por o gue fueron registrados como otros ingresos,

Un detalie de las operaciones generadas on el perfodo 2013 v 2012 entre partes relacionadas es el
siguients;

Coutinita en la signiente pagina,,. 0
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2013 B
Préstamos Préstafnes Compras de
recibidos concedidos bie'n'es ¥y
de: a servicios a:
Minera Beloro C.1,. 441,948 s
Corporacién Minera Rey de Oro Cormirey S.A. 7,681 .
Aurifera Poderosa SO A, 2,926 18,430
Andrés David Machuca Granda 1,698
Compaftia Supermag S.A. 848
-.Compafifa Minera Machala Comimach S.A. 300 -
Compaflia Mincra Portovelo Cominport 5.4, 275,639
Minera DMG S.A. 107,541
(f}u'ala'quiza Ingenieros 5.A. RT52
Minerd El Paraiso S.A, Minelparsa 1,364
arcéncti $.A. 1,044
GE-ADMG Cia. Ltda, 6 il
Monte Verde 8.A. ' . 229,331
fieth Machuca Loayza - - 56,000
niiobiliaria Buena Renta S, A, INBURESA - - 12,000
~“Andrés David Machuca Bustos (188) - -
o Total 455,213 412,776 460,356
2012
Yentas de . Préstamos  Compras de
pienes y P\I:es'tames concedidos bienes y
servicios a: recibidos de: ai servicios a;
Compattia Minera Machala Comimach S A, 7,162 . -
Andrés David Machuca Granda 77,666 291,035 -
Minera [2MG S AL 20,000 - 91,174
Gualaquiza Ingenieros S A. 1,124 11,643 37,962
Sociedad Minera Dave Murciélago 103,522
Corporacion Minera Rey de Oro Cormirey S AL 12,000 -
Compaitiza Supermag S.A. - 2,858 17,310
Minera Beloro C. L. - 1,044
Compaiiia Minera Portovelo Cominport S A. - - 63 -
Inmobiliaria Buena Renta S.A. INBURESA - . e 12,000
L Total 7,162 98,790 422,185 158,446
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§. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2013 jf'QOIi.Z','.ei saldo de otras cuentas por cobrar se compone de o siguionte:

Articipo proveedores  (a)
impuestos corrientes
Otros

Total

2013 2012
401,261 590,856
87,255 30,629
22,039 18,643

510,555 640,128

."(ﬁ) Un detalle de los anticipos a proveedores o8 como siguc:

2013

. AINSASA (1)
. Asticipe provecdores Proyecto Tablén  {2)

Hspinosa Valarezo Manuel
José Fernando Torres Lopez

- Experteam Cia. Lida.
GU DAO Andes S AL
Inmobiliaria Buena Renta S A INBURESA
Jefferson Matute
Fouatran 5 A
Otros

Tofal

v tienen vencimientos mensuales hasta junio def 2014,

207871
163,053 250
9,000
8,200
5,515
7,500
- 6,600
7,622 22,655
401,261 590,856

{1y Al 31 de diciembre del 2043 v 2012, el anticipo a AINSA S AL, corresponde a los cheques
entregados como garantias para €l pago de las obligaciones por compra de maguinaria y equipo;

(2} En el alio 2012, Minesadeo S A, conjuntamente con grupos de pequefos mincros vy minercs
artesanales iniciaron un proyecto para financiar los estudios de factibilidad, preparacién v puesta
en marcha de un proyecto denominado “Provecto Tablon®, el cual consiste en desarroifar una
relavera comunitaria de escombros, relaves v malteriales desechables relaclonados a fa
explotacion minera que se realiza en ef Distrito Minero de Zaruma - Portovelo v gue cumpla i
con los requerimientos emitidos por los diferentes organismos de control del sector mincro. En
base a un acuerdo privado entre ef accionista ¥ 1os participantes en el Proyecto, se han realizado
varios desembeolsos a diferentes contratistas para Iz ejecucion de la fase inicial del mismo hasta {a
preseniacion del anteproyecto al Ministerio del Ambiente. Estos valores serdn lquidados tina
vez que se haya obtenido las aprobaciones respectivas y se declare la factibilidad de su ejecucion.
A fa fecha de este informe, fas autoridades correspondicntes todavia no han dado su decis
sin embargo en ¢l trariscurso del afio 2013, se han recuperado varios de los valores entregado
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9, INVENTARIOS .

Al 31 de diciembre de 2013y 2012, Tos inventarios estdn agrupados en:

2013 2612
Refaves (1) 245,032
Inventario disponible para la venta  {(2) 205,849
Bodega Pique Americano 112,297
Bodega Plania 91,850
Bodega Centenario 252 L
Teotal 656,286 -

{1} Corresponden a los residuos def procesamiento de minerales, diqpombies pa
seghn estimaciones de la Compatiia, tanto en mina como en planga. -0

(2) Corresponde al inventario de materiales que sers transferido a estas;'é_'cirﬁﬁaﬁ

Coih PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

1'de diciernbre de 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, planta y equipo es como siguel ="

2013
s?ifig. al Adicienes Reclasificaciones Sal‘d 0l
inicio Final
" No depreciables
- Terrenos 442 008 - . 442,008
Obras ¢n proceso 9,986 9,041 {19.027) -
Maguinaria v equipo en montaje 26,894 45,393 (72,287 -
Depreciables
Edificios 93 438 - 24,816 118,254
Instafaciones 99,543 81,170 . 180,713
Maquinarias, mobiliario y equipos 871,247 140,564 65,836 1,077,647
Planta de beneficio 249,248 - - 249248
Equipos de cornputacion 23,143 2,086 662 23,901
Vehiculos S50 - - 350
Otros activos - 822 - - 822
Fotal costo 1,816,879 278,264 - 2,095,143 "
{-) Depreciacion acumulada (406,471 (137755 - (544,226
“Total. 1,410,408 140,509 - 1,550,9
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11; INVERSIONES Y DERECHOS MINEROS

 Los saldos de inversiones y derechos mineros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a los

MINESADCO 5A.
NOTAS A LOS ESTADOS F

2612 _
Saldo al Ca Satdo a
___________ micio AN fina)
No depreciables
Terrenos 4472 008 - 442 (08
Obras ¢n proceso - 9,986 9 984
Magquinaria y equipo en montaje - 26,894 26,804
Depreciables
Edificios 93,438 = .- 83,438
Instalaciones 99,138 405 99543
Maguinarias, mobiliario v equipos 8013 473 g aT
Planta de benelicio 249,248
Equipos de computacion 14,988
Vehiculos 550
Qtros activos 822 T
Total costo 1,703,665 - 113,214
{-) Depreciacidn acumulada (293,239 ("E':l.?"?jZ)
Total 1,408,426

contratos cefebrados por la Compafiia con ¢l Estado Ecuatoriano para la operacion y desarrollo de
los campos mineros; asi corno, los valores pagados por concesiones mineras, de acuerdo al siguiente
detalle;

2013 2012
Renegociacion mincra 575,929 575,925
Avance de exploraciones mineras 224,892 159,863
Inversiones concesiones minerag Gd4] 9441
Inversionds en ofras Cconeesiones 1,788 1,788
Inversiones dercchos mineros 0 300
{-} Amortizacion acumulada (1) {80,263 {61,133)
Total 732,287 686,388

(1) Bl movimiento de la amortizacion acumulada es el siguiente:

2013 2012
(61,133) (42,219)
(19,121 (18,914)

& _
(80,263) (61,133)
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l saido de cuentas poT pagar comerciales estd compuesto por

.................................... ki 2012
Proveedores locales (1) 852,466 671,272 7
Otros acreedores 18,260 5015 .0 0

Total §70,726 676,287 -

. Vélez Mera Juan Fernando
U Bricorp SAL 73,152

... Jaramillo Espinosa Jorge Oswaido 35,53
~ Seperem Cia. Ltda. 49,662 2L
.- .Minera DMG S.A. 45,000 92,901
" Romero Ramirez Aspacia Matia 43,737 36,295
Corporacion de Pesca, Mar y Agro SA 40,234 441,234
- Consesorial S.AL 32,512 32,512
Ciualaguiza Ingenieros §.A. 30,000 22,564
Aguilar Tandazo Jorge Luis 29,801 16,965
Servicomsarial S5.A, 29,335 29,535
Ramirez Aguilar Jorge Natividad 22,851 16,737
GU DAC Andes S A 7,911 29,556
Espinosa Valareze Manuel 6,000 24,000
Explocen C.A. - 30,664
Corporasion Minera Rey de Oro Cormirey S A, - 25,368
Oros 260,194 165293
Total 852,466 671,272

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, las obligaciones financieras estdn compuestas por:

- LW W WS RSB
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o — " 2013 2012

CFCMorello S.A. (1) o - 28,782
Total - 28,782

(1} La obligacidn con CFC Morello 5.A., corresponde a un crédito concedido en la adauisicion

de un vehiculo de carga pesada. Tl plazo del crédito es de 48 meses v vence en octubre del
2014 con una tasa de interés del [5.20% anual,

{2) Para el afio 2012, los saldos con Banco Pichincha C.A Lcrrresponden'_' i i Idz
de gabajo, concedido a 18 meses con una lasa de interés def il 2 '
Hguidado en el afio 201 3.

- SOBREGIROS BANCARIOS

bregiros bancarios al 31 de diclembre del 2013 y 2012, conesponden 6
enita. bancaria del Banco Pichinicha C.A., por US$213,174 y-USH221; ]89 ;
ra ‘ef afio 2013, este sobregito se ocasiona por la emisidu de cheques a provee

p'll?l el-afio 2012 son cheques en garantia para cubrir e pago de ant;upm’.-
maquma:m ¥ eyuipo.

5. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

kg AI'31 ¢ diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones tributarias corresponden a

SO 2.L: SO oAl

B {VA por pagar 205,589 228,908

T Retenciones fuente - IVA por pagar 161,861 144 656

L Retenciosies en la fuente por pagar 102,058 89 040

b Regalias mineras 61,002 66,066

3 frmpuesto a la renta por pagar 14233 53,518

g Total 604,736 582,188

]

b 1A, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

d Al 3 de diciembre det 2013 y 2012, Tag obligaciones con empleados corresponden a:

H

} .

, Hm{*rczos sociales 199,363 98,698

' Sueldos pot pagar empleados 73,691 68,887
Paztlczpaczon trabajadorcc 61,538 37,679

_ILSS por pagat 54,268 32,095

388 860 257,359
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17. JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

JUBLLACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los emnpleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus wravajadores gue por veinte ¢ veintieineo
afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion ;)atrcmai lomando
comeo base un estudio actuarial practicade por un profesional independiente,

De la misma forma, de acuerdo con el Codipo de Trabajo In Compa#iia 't
" indemnizaciones eon los empleados gue se separen bajo ciertas circunstancia
V' pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de aigu:ws

Aj' fa fecha de emisiOn de este informe, 8 Compafiia no ha egistrado V".ior '\lg\m{) PO
ubziaucm patronal y desahucio. :

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ytal social

capital social es de USS$300,000; conformado por 1,300,000 acciones al valor. notminal de
S$1.00 dolar cada una, S

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liguida anual debe
apropiarse para constituir la reserva Jegal, hasta que esta alcance por lo menos ef 50% del capital
pagado, Bsta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Resnlfados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

También inciuye, todo ¢l efecto de la aplicacidn de NUF por primera vez, estableetdo en la NHE |
que corresponden a los ajustes determinados en el periodo inicial de fransicion y que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.




MINESADCO S.A.
NOTAS A LOS FBTADOS__ NAN(

19, INGRESOS OPERACIONALES:

I.os ingresos operacionales al 31 ‘dé diciembre dei 2013 y 2012 se detallan a continuacion:

2013 2612
Ventas de oro 4,856,429 5,987,864
Ventas de piata 164,729 141, 462
Ventas de chatarra 8,864 5, (}]'

YVertas autoconsumeo malerial - 4, 2_45-5-
Servicios de refinacion -
Total 5,038,022 10,286,2

= produccidn y ventas para los afios 2013 v 2012, se agrup

2013 2002 o
Cuosto de personal F937.060 2,273,604
Materiales directos ¢ indirectos 1,048,778 1,245,857 N
Servicios vy honorarios profesionales 44,343 330 178
Servicios basicos 362,519 320,968
IVA reconocido como costo 255,523 385,224

- Regalias mineras 150,921 124,357
§ Depreciaciones 117,333 109,702
Reparacion y mantenimiento 69,977 130,396
§ Servicios prestados de exportacion 73313 87,211
B Arrendaniento maquinarias y equipos 43,236 53,707
§ Amortizaciones 19,121 18,914
Impuestos contribuciones y otros 5,946 16,592
§ Autoconsumo de cuarzo . 4,145,534
b ows 34547 24830
3 Total 4,558,417 9,446,074
3
3
}
4
23
3
t ::.
r i
b
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 201'_2;'103 gastos de administracion y ventas estdn compuestos por

2015 2012
Servicios y honorarios profesionales 143,379 155,960
Sueldos y salarios 128,538 123,531
Beneficios sociales 45,080
Alguiler y arrendamisnto 22,261
Fletes v transportes 12,684
Reparacion y manlentmiento 6,545
impuestos tasas y contribuciones 4375
Combustibles 3,047
Contribuciones y agasajos 2,100

Servicios de seguridad y guardiania -
Servicio de limpieza .
Otros 30,481

Total 399,190

609,223

22. IMPUESTO A LA RENTA
- Coneiliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodo 2013 v 2012, se calculan a fa tasa de 22% v 23%
para cada afto respectivamente sobre las utilidades gributarias. Los dividendos en efective gne se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales estén sujetos 2 las retenciones establecidas
en la aorma tributaria. Los dividendos a favor de accionistas extranjeros ni se encuentran sujetos a
refencion adicional alguna.

l.a Compafiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a fa renta
v o paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

. “Un valor cquivalente al anticipo determinado por los sujeios pasivos en su declaracion del
impuesto a Ia renta menos las retenciones de Impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”,

Cuando el Impuesto a la renla causado es menor que ¢l anticipo calculado, este tltimo se convierte
en pago definitive de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que ie hayan SR
efectuado durante ¢l pcnodo .

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compania de acuerdo a las disposiciones legal
vigentes para los perfodos 2013 y 2012, fueron las siguientes:

b
»
)
B
9
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2013 2012
= Utilidad Contable ~ - 133,127 185,073
{-) 15% Participacion trabajadores (19,969) (27.761)
{+) Gastos no deducibles 3,558 131,004
{-) Deduccidn por trabajadores con discapacidad (70,251}

{33, 632)

{=} Utilidad gravabie 46,505
{=)} Impuesto a la renta causado 10,231
Auticipo de impuesto # la renta del periodo (74,233
(=) lmmpuesto a ka renty determinado 74}'233
{-Y Anticipo de impuesto a la renta pagado {71,094
{-} Retenciones en [a fuente (2,6717 -
(=}lmpsesto & [a renta por pagar 472 o
Cdil‘iiii’gencias

La. (Lompama ao ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto cstdn
revwmn fos ¢jercicios 2011 21 2013,

23;}.’.{’1{}3(3108 DE TRANSFERENCILA

-De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USSS millones de délares, deben presentar
al Servicio de Rentas internas el Anexo de Ogperaciones con Partes Relacionadas; v para aquellos
sujetos pasivos cuyds operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior en un
monto acumulado superen los USS 6 milfones deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relaciogadas durante ¢l periodo 2013, superaron ¢l importe de fos USS 3
milones de ddlares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compaiiia se encuentra
elaborando el Anexo v el Informe Integrat de Precios de Transferencia, La Administracion de la
Compafia basada en los informes de precios de transferencia realizados ea el afo 2012, estima que
no se determinardn ajustes materiales en los montos de impuesto a la renta por este concepto.

24, PRINCIPALES CONTRATOS DE CONCESIONES Y DERECHOS MINEROS
AUTORIZACION PARA LA INSTALACION Y OPERACION DE PLANTA DE.
BENEFICIO “ORQUmEA DE LOS ANDES” CODIGO 390016

Con lecha 2. de ;umo del 2(}1(} se'mscnbe en ¢l Reglstro Minero de T 'Ag,c.nc*ia
Dcaconcemradora de Regulamon ¥ Control Mmcm AE{LOM Ea autoramuon omrgada

—
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MINESADCG S A, mediamte-ef cual se conflere en forma legal el derecho para ejecutar fas
fases de beneficio, Fundicidn y refinacion de metalkes, ast como, la instalacion y operacion de la
planta de acuerdo a lo previsto en las normas legales.

La Plantz estd ubicada en la Parroguia de Zaruma, Cantdn Zaruma de fa Provincta de Bl Oro v
se otorga un plazo de autorizacion de 3 ahos desde la fecha de inscripeion en el registro minero
correspondiente.

2, CONCESION PARA MINERALES METALICOS “CASA NEGRA CODIGO 308287 5

Con fecha 13 de mayo del 2010 se inscribe en e Registro Minero de i‘
Desconcentradora de Regulacion y Control Minero ARCOM, ¢l tirulo de Con
Minerales Metalicos a favor de la Compafita MINESADCO S.A., def Area denominag
Negra" Cadigo 300287 con el ndmere Cincuenta v cinco (55) otorgada i
C. - Feuatoriano por intermedio del Ministerio de Recursos Naturales no Renovﬂb!es,
de Minas, mediante el cual s¢ confiere legalmente ¢l derecho para prospec
expi@tar, beneficiar, fundtr, refinar, cometcializar v cerrar b ming de susting
'mciaimas que pucdan cxistir.

]:‘I area de concesion es de 3,50 hectareas mineras contiguas, ubicadas en la Parr
S Portovelo, Cantén Portovelo de la Provincia de B Oro v el plazo de concesion es de 2
iredes v |2 dias desde a fecha de inseripoion on el registro minero correspondiente. .

. CONCESION PARA MINERALES METALICOS “ORMOVIRO” CODIGO 300405

Con fecha 13 de mayo del 2010 se inscribe en el Registro Mincro de la Agencia
Desconcentradora de Regulacidn y Control Minero ARCOM, ef fitulo de Concesion para
Minerales Metalicos a favor de ta Compaitia MINESADCO S.A. del Area denominada
“Ormovico” Cadigo 300403 con el ndmere Cuarenta v fres {43) oforgada por ef Esiado
Beuatoriano por intermedio del Ministeric de Recursos Naturales no Renovables, Subsecretaria
de Minas, mediante el cual se confiere legalmente el derecho para prospectar, explorat,
explotar, bencficiar, fundir, refinar, comercializar vy cerrar la mina de sustancias minerales
mietalicas que puedan existir.

B area de concesion cs de 8.00 hectdreas mineras contiguas, ubicadas en la Parroquia de

Fortoveln, Canton Portovelo de la Provinaia de El Oro v el plazo de conceston es de 21 afios, 3
meses y 21 dias desde la fecha de inscripeion en el registro minero correspondiente.

4, CONCESION PARA MINERALES METALICOS “B 1/2” CODIGO 388

Con fecha 17 de mayo del 2010 sc insaibe ep o Registro Mincro de o Agencia.ooo
Desconcentradora de Regulacion y Control Minero ARCOM, el titulo de Concesion. para
Mincrales Metalicos a favor de varias personas, del Area denominada “B 1/2” Codigo 388.¢on
¢l nimero Ochenta y Uno (81) otorgada por of Estado BEcuatoriano por intermedio:del
Ministerio de Recursos Marturales no Renovables, Subsceretaria de Minas, mediante el cud
conficre legalmente el derechio para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, Tundir, mfmai,
eomercializar y cerrar fa-mina de susfan(:}as minerales metalicas que puedan existir,

B
B
b
8
b
b
b
)
3
3
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MINESADCO S.A., tiené na participacion como conddming del 25% dentro de esta
concesion, -

El drea de concesidon es de 7.00 hectdreas mineres contiguas, ubicadas en la Pamroquia de
Portovelo, Canton Portovelo de fa Proviacia de Bl Oro v e plazo de concesidn ¢s de 21 afios, |
mes v 9 dias desde 1a fecha de insctipeidn en el regisiro minero correspondiente.

5. CONCESION PARA MINERALES METALICOS “SAN JUAN” CODIGO 374

Con fecha [7 de mayo del 2010 se inscribe en € Registro Minero:
Diesconventradora de Regulacion y Control Minero ARCOM, el titulo de. ‘Cot
Minerales Metdlicos a favor de varias personas, del Area denominada “San J'
con el afmero Ciento Sesenta y Sels (166) otorgada por el Estado Ecuatotian po
de! Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, Subsecretaria de Mina
- se conflere legalmente el derecho para prospeetar, explorar, explotar, beéngfic
. comercializar y cerrar Ja mina de sustancias minerales metificas que puedan XISt

_MINFSADCO S.A,, tiene una participaciton como condoming del;'ﬁ;é”_ﬁ/_‘q it
- CONCEsIOn, Sy

omeses y 9 dns desde la f(,cha de mscrzpuon cn el registro minero cort f‘\pnndl{ nte

CONCESION PARA MINERALES METALICOS “EL CIRUELO Wﬁ?f@.ﬁﬁ(}""
CODIGO 561

Con fecha 20 de mayo del 2010 se inseribe en ¢ Registro Minero de lza Agencia
Desconcentradora de Regulacion ¥ Control Minero ARCOM, ¢l titule de Concesidn para
Minerales Metalicos a favor de vatias sociedades, det Area denominada "Bl Cirelo Unificado®
Cadigo 301 con ¢ nhmero Noventa y seis (96) otorgada por ef Estado bcuatoriano por
intermedio del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, Subsecretaria de Minas,
mediante ¢f cual se conflere legalmente el derecho para prospectar, explorar, explotar,
beneficiar, findir, refinar, comercializar y cerrar fa mina de sustancias minerales metdlicas que
puedan existir.

MINESADCQO S5.A,, tiene una participacion como condomine del 34,47% dentro de esta
CORCEsion.

El drea de concesion es de 32.90 hectireas mineras contiguas, ubicadas en la Parroguia de
Portovelo, Cantdn Portovelo de fa Provincia de Bl Oro v el plazo de concesion es de 21 afios, 6
meses desde 1a fecha de inscripeion en el registro minero correspondivate, :

7. CONCESION PARA MINERALES METALICOS “BARBASCO UNIFICADO?
CODIGO 297 y “BARBASCO 1A” CODIGO 447

Con fecha 25 de -enero: dei 0?2 sé - macnbc en el Registro Minero de la Agea_
Desconeentradora  de”Regulaciony: Control- Minero ARCOM, el “Contrato de Cesidit -
Transferencia’ de Derecho M ; ';_favor de MINESADCO S.A., de las Area dmommada

B R
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“Barbasco Unificado”™ Codlgo 237 en ¢l cual se transhiere ef 0.49% de la participacion; y del
Area denominada “Barbasco 1A” Codigo 447, en el cual se transfiere el 0.30% de la
participacion; otorgada por el Estado Bcuatoriano por intermedio del Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables, Subsecretaria de Minas, mediante el cual se confiere fegalmente ¢
derecho para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar, comercializar y cervar h

mina de sustancias minerales metédlicas que puedan existir, >

-:
Z.
%
s
|
o

El 4rea de concesion es de [0 hectdreas mineras comrespondientes a “Barbasdéo
77,24 hectdreas mineras para Barbasco A, que se encuentran ubicadas en
Portovelo y Zaruma de la Provincia de Bl Oro.

25, EVENTQS SUBSECUENTES

_f:fecto importante aobrc los catado& financieros.




