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Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MINESADCO S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esas
fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de representacion
erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como, evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion con salvedades.
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Base para opinion con salvedad

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos no incluyen dentro del costo de
propiedad, planta y equipo los valores de desmantelamiento, retiro y de rehabilitacion del lugar en el
que se asientan las minas y la Planta de Beneficio; por lo que la propiedad, planta y equipo; el pasivo
contingente y los gastos financieros relacionados se encuentran subvaluados, sin que podamos
estimar el valor presente de las obligaciones por estos conceptos. La Administracion de la
Compaiiia ha sefialado que mantiene un plan de remediacion anual que lo considera dentro de los
costos de mantenimiento de la mina y de la planta, y por tanto se estima que los pasivos al final de la
operacion no seran mayores.

Opinion con salvedad

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo sobre la base
para opinion con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la posicion
financiera de MINESADCO S.A., al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de su
desempeifio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo para el cierre de los

ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otro asunto

Informe sobre otros requisitos legales

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MINESADCO
S.A., al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Machala, 24 de abril del 2015

Christian Valenzuela
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