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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Accionistas de

COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A.
MINPANOREST

Machala - Ecuador

Hemos auditado el Balance Gencral de COMPANIA MINERA DEL PACIFICO
NORQESTE S. A. MINPANOREST, al 31 de Diciembre del 2008 y los
correspondientes Estados de Resultado, Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros

_ son responsabilidad de la Gerencia General de la compafifa. Nuestra responsabilidad

es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestra Auditoria.

Excepto por lo indicado en los parrafos 6, 7 y 8, nuestra auditoria fue e'fectuada de
acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas. Estas normas reqmeren
que una Auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la Gerencia General, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

Tal como se indica en la Nota B, a los estados ﬁnancleros, la Compaiiia adqumo en
US$ 300,000 el 45% del paquete accionario de Empresa Minera Portovelo Ecuador S.
A., las cuales no fueron registradas en e! Libro de Acciones y Accionistas y no se

=

notlﬁco oportunamente esta transferencia a la ‘Superintendencia de Compaitias del -

Ecuador, por este motivo los accionistas poseedores del 55% efectuaron un aumento

de Capital por US$ 1,000,000; convirtiendo el porcentaje de participacién que tenia

MINERA DEL PACIFICO a una minima expresién. Esto originé que la gerencia de
la Compaiiia, con el fin de proteger su inversién, tome ¢l control de las instalaciones

/ de EMPEC, originando una denuncia ante el Ministerio' de’ Gobierno, por lo que la

Compaiiia ha desembolsado hasta el 31 de diciembre del 2008 US$ 1,213,566. La
administracion de la Compailia indica que se esta tratando de llegar a un acuerdo para
comprar el 100% de las acciones de EMPEC, sin embargo hasta la fecha de este
informe no es posible determinar el resultado final.

Como se explica mas ampliamente en la Nota D (6) y E a los estados financieros, la
Compaitia registré el valor de las mejoras de la Planta 1 y de las Minas Mary Jane y
Jaycet Ethan por US$ 953,430 (US$ 458,335 Activos Fijos y US$ 495,095 Otros
Activos). Los valores utilizados en estas mejoras fueron transferidos sin que se haya
emitido una factura por reembolso de gastos, ademés no fueron debidamente
soportados (facturas y/o planillas del IESS), razén por la cual no pueden ser
considerados deducibles los gastos de depreciacién y amortizacioén que se calculen y
registren sobre esta base.
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La Compafiia no registré6 US$ 900,000, que corresponden a valores anticipados de un
préstamo de US$. 1,200,000 concedido por Trillian Exploration Corporation, con el
8% de interés anual, por consiguiente la compaiiia no calculd y registré los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre del 2008.

El 2 de abril det 2008, la Compaiiia adquiri6 un terreno a los herederos del Sr. Angel
Salvador Pereira Valarezo; compuesto por dos lotes con un 4drea total de 50 cuadras,
por el valor total de US$ 38,668 (segln escritura), valor que los vendedores declaran
tenerlo recibido de las manos de la parte compradora sin tener reclamo alguno que
hacer en lo posterior por este concepto. El valor real pagado fue de US$ 150,000, con
cheque girado al Dr. Aldo Rodriguez Coello, por lo que para soportar dicho valor se
firma un “Documento Privado” con reconocimiento de firmas, en la que firma solo el
Sr. Jorge Arturo Pereira Valarezo, quién no consta como heredero, situaciones que no
han sido adecuadamente soportadas.

No hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacion enviadas a los
Abogados que patrocinan los asuntos legales, que nos hubiese permitido revelar, de
haber alguno, los litigios iniciados por o en contra de la Compaiiia, su cuantia e
instancias favorables o desfavorables y su efecto en los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia
continuara como Empresa en Marcha. Durante el afio 2008, la Compafiia ha incurrido
en pérdida por US$ 12,438, alcanzando éstas el 1,344% del total del capital pagado y
las reservas, por lo que de acuerdo al Art. 198 de la Ley de Compaiifas, que
textualmente indica, que cuando las pérdidas alcancen el 50% o mas, la Compaiiia se
pondra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a reintegrarlo.
Ademds, la operacion de la Compafiia no genera los flujos de efectivo necesarios para
cumplir oportunamente con sus obligaciones, y por lo tanto, puede no tener la
capacidad de realizar sus activos y descargar sus pasivos en el curso normal de los
negocios. Las circunstancias presentan duda sustancial sobre la capacidad de
continuar como una Empresa en Marcha. Los estados financieros no incluyen ajustes
relacionados con la recuperacion y clasificacion de los activos y clasificacion de los
pasivos que podrian ser necesarios.

En nuestra opinién, a causa de lo indicado en los parafos del 3, 4y 5, y los efectos, si
los hubiera, de lo indicado en los parrafos 6, 7 y 8, los estados financieros
anteriormente referidos presentan razonablemente, la situacion financiera de
COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST,
al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y los flujos de-¢
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con pripetpios ﬂ
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. /’
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COMPAN{A MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en dolares norteamericanos)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:

Efectivo
Cuentas por Cobrar {Nota B)
Impuestos Pagados por Anticipado (Nota C)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
OTROS ACTIVOS (Nota D)

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO (Nota E)

PASIVO Y DEFICIENCIA DE ACTIVOS

PASIVO CIRCULANTE:

Sobregiros por Pagar

Cuentas por Pagar (Nota F)
Gastos Acumulados por Pagar (Nota G)
Impuestos por Pagar (Nota H)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota I)
DEFICIENCIA DE ACTIVOS:
Capital Pagado (Nota J)
Reserva Legal (Nota K)
Déficit

Vea notas de A a M a los estados financieros

3

12
1,274,861
27,227
1,302,100
2,920,561

1,531,442

5754103

18,884
3,271,052
37,888
31,867

3,359,691

2,405,547

800
125
(12,060)

5,754,103

p\¢
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresados en dolares norteamericanos)

INGRESOS OPERACIONALES:

Ganancia en venta de derechos mineros
Servicios adminsitrativos — Relacionadas
Arriendo de minas y planta de beneficio
Otros

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas

Gastos de Administracion:
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Honorarios
Otros
Gastos No Deducibles

GANANCIA ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES Y LOS IMPUESTOS:

Participacion de los Trabajadores

Impuesto a la Renta

PERDIDA DEL EJERCICIO

Vea notas de A a M a los estados financieros

4

240,000
276,095
24,000
10,294

550,389

1,474

81,848
30,880
64,492
298,579
69,999

547,272

3,117

[ (12,438)
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST

ESTADO DE EVOLUCION DE LA DEFICENCIA DE ACTIVOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en délares norteamericanos)

Capital Reserva

Pagado Legal Déficit
Saldo al 1 de Enero del 2008 800 125 378
Pérdida del Ejercicio (12,438)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 800 125 (12,060)

Vea notas de A a M a los estados financieros
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes (343,049)
Efectivo recibido de proveedores y otros, netos 2,843,259
Gastos financieros (68,066)
Otros ingresos 10,294

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 2,442,438

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento en otros activos ~ concesiones (2,210,841)
Compra de activos fijos (981,919)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (3,192,760)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario obtenido 17,628
Obligaciones por pagar a largo plazo 732,624
Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 750,252
(70)

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio 82
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 12

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

PERDIDA DEL EJERCICIO (12,438)

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Participacién Trabajadores e impuesto a la renta 15,555
Depreciaciones y amortizaciones 58,556
61,673

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (883,144)
Gastos pagados por anticipados (13,063)
Cuentas por pagar 3,234,010
Gastos acumulados por pagar 32,478
Impuestos por pagar 10,484
2,380,765

EFECTIVO NETO PROVENIENT DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 2,442,438

Vea notas de A a M a los estados financieros
6
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST,
(La Compaiiia) fue constituida el 22 de Agosto del 2006, en la ciudad de Portovelo,
Provincia de El Oro, e inscrita, en el Registro Mercantil del Cantéon Machala de la
Provincia de El Oro, el 18 de Septiembre del 2006. Su actividad principal es dedicarse
a solicitar la concesion de titulos mineros en el Ecuador, para exploracion o explotacion,
asi como para plantas de beneficios de minerales, sean estos metilicos o no metalicos,
cumpliendo las disposiciones de la Ley sobre la materia.

Base de presentacién.- L.a Empresa mantiene sus registros contables en US $ dolares
de acuerdo con normas ecuaterianas de contabilidad NEC, y son preparados de
conformidad con principios~§ practicas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Copapailias, las mismas que son utilizadas en la preparacion de los
estados financieros.

Las NECs emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, son
similares a sus correspespondientes NICs de las cuales se derivan. Actualmente, las
NICs estan siendo reemplazadas gradualmente, y estableceran a futuro la base de
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las Compaiiias a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador mediante Resolucién No 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del
2006, dispuso que las NIIFs sean de aplicacion obligatoria por parte las entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del 2009.

Debido a los posibles impactos de la crisis financiera mundial, ia Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, decidié mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, diferir la aplicacion de las NIIFs por parte de las Compaiiias y
entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1 de enero del 2011. Se establece el afio
2010 como periodo de transicion.

Concesiones Mineras.- Son titulos de derechos mineros, que se registran en las
Direcciones Regionales de Minerias del Ministerio de Minas y Petréleos. Estas
concesiones se registran al costo de adquisicion en cuenta de activos y se amortizan
cuando se inicia el desarrollo de la explotacion de la mina durante el tiempo de
vigencia, que varia de diez a treinta afios. Al 31 de diciembre del 2008, la compaiiia no
ha iniciado ninguna amortizacion de las mejoras realizadas en las minas propias, aun
cuando algunas de estas estan siendo explotadas.

Patentes mineras.- Son valores que se cancelan anualmente y en forma anticipada
hasta el 31 de marzo. En el caso de que no se cancele en la fecha indicada, las
Direcciones Regionales de Mineria, extinguirdn la concesion minera, revertiéndola al
estado ecuatoriano. El valor de la Patente es de US$ 1.00 por cada hectérea registrada,
cuyo valor se contabiliza como un gasto de exploracion.

; /




12000 200 0 T T T N N I D T T R R R D T R N N N D T N IO R TR T 2 IO I IR AR

r

y

COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

. RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion...)

Uso _de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la
NECs, requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo,
los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Propiedad, Maquinaria v Equipo.- Estdn contabilizados al costo de adquisicion, la
depreciacion de los valores se cargan a resultados a partir del siguiente mes de la
adquisicion.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos, son las siguientes:

ACTIVO FIJO %
Instalaciones 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 20
Equipo de Computacién 33
Muebles y Enseres 10

B. CUENTAS POR COBRAR

Préstamos a Terceros a) 428,752
Préstamos, Compaiiias Relacionadas ) 788,926
Préstamos a Clientes no Relacionados 54,100
Préstamos a Empleados 3,083

1,274,861

(1) Corresponde principalmente a un pagaré por US$ 422,752 con vencimiento en
agosto del 2009, al 5% de interés anual, firmado como garantia del contrato suscrito
entre la Compafiia y Santafemining S. A., por la construccién del tendido y tanque
sedimentador, instalacion de red eléctrica, compra e instalacién de maquinaria
industrial minera, relaveras provisionales, adecuacién de maquinaria y equipo
existente.
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

B. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion....... )

(2) Al 31 de diciembre del 2008 corresponde a:

Compaiiia Minera Monte-Verde S. A. COMIMONTSA 3) 705,956
Santafemining S .A. 58,010
Compafiia Minera Muluncaygoldcorp S. A. 24,960

788,926

(3) US$600,000 por cobrar a la Compafiia Minera Monte-Verde (relacionada), por
cesion y transferencia de derechos del Area “Picacho”, y préstamos por
US$105,956 que no generan intereses y no existe plan de pago establecido.

C. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Retenciones en la Fuente 8,746
Crédito fiscal - IVA 10,921
Anticipos Pagados 7,560

27,227

D. OTROS ACTIVOS

Depésitos en Garantia 2,000
Concesiones Mineras @) 1,200,000
Acciones &) 9,900
Gastos de Exploraciéon y Mejoras — EMPEC ©) 1,213,566
Gastos de Exploracion (7N 495,095

2,920,561

(4) Corresponde a lo siguiente:

o USS 490,000, valor del 1% de participacién de la concesion registrada por la
Asociacion de Mineros Auténomos Muluncay; Mina el Aguacate “Mina Jayce
Ethan” y un Lote de Terreno, comprados a los esposos Manuel Lopez y Juana
Jumbo, la cual estd soportada por una escritura que describe también una
hipoteca para seguridad del capital mutuado, intereses de mora y gastos.
Ademas, en el detalle de la forma de pago no incluye la concesion de la “Mina
Mary Jane”.
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
_ NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

D. OTROS ACTIVOS (Continuacion......... )

e USS$ 450,000, valor de la escritura que describe los bienes adquiridos de la
concesion de las Minas “Buena Esperanza” US$350,000; Naranjitos, Los
Quindes, Sr. de la Divina Justicia y La Chonta por US§ 25,000 cada una,
comprada al Sr Angel Avila.

 USS 260,000, valor de la Mina Las Caiias, comprada al Sr. Maximo Asanza, la
cual no esta soportada por una escritura que describa los bienes adquiridos.

(5) Corresponden a 9,900 acciones de la Compafiia Minera MULUNCAYGOLDCORP
S. A., que representa el 99% del total del paquete accionario, no se ha realizado el
correspondiente ajuste del Valor Patrimonial Proporcional, debido a que ese valor
no es significativo.

(6) Corresponde a valores utilizados en el control de las instalaciones de EMPEC,
mediante desembolsos efectuados hasta el 31 de diciembre del 2008. Debido a que
la Compaiiia adquirié en US$ 300,000 el 45% del paquete accionario de Empresa
Minera Portovelo Ecuador S. A., las cuales no fueron registradas en el Libro de
Acciones y Accionistas y no se notifico oportunamente esta transferencia a la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, por este motivo los accionistas
poseedores del 55% efectuaron un aumento de Capital por US$ 1,000,000;
convirtiendo el porcentaje de participacién que tenia MINERA DEL PACIFICO a
una minima expresion. Esto originé que la gerencia de la Compaiiia, con el fin de
proteger su inversion, tome el control de las instalaciones de EMPEC, originando
una denuncia ante el Ministerio de Gobierno, por lo que la Compafiia ha
desembolsado hasta el 31 de diciembre del 2008 US$ 1,213,566. Incluido el valor
de las Acciones suman US$ 1,513,566, que al 31 de diciembre del 2008, se
encuentran con dificultad de recuperacion.

(7) Corresponde principalmente a pago del personal operativo de las minas, efectuados
durante el afio 2007 y 2008, que fueron realizados por una compaiiia relacionada.
Estos no estan debidamente soportados con planillas del IESS y/o facturas, los
cuales fueron transferidos por ésta, sin que se haya emitido una factura por
reembolso de gastos de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes.
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dolares norteamericanos)

. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Y2232 IID)NINIDNINIDNIIIIIINIIIINIIIIIIIIIDIDI N

Saldo Saldo
01/01/08 Adiciones Transferencias 12/31/08
Terreno (8) 7,000 190,000 107,000 304,000
Instalaciones en minas  (9) 102,438 825,493 927,931
Edificios e Instalaciones 121,000 121,000
Maquinaria y Equipo 9,046 2,862 182,000 193,908
Muebles y Enseres 1,908 1,908
Vehiculos 38,384 38,384
Equipo de Computacion 9,520 473 (1,205) 8,788
168,296 1,018,828 408,795 1,595,919
Depreciacion Acumulada (7,127) (57,350) (64,477)
161,169 961,478 408,795 1,531,442

Al 31 de diciembre del 2008, se efectio la transferencia del valor de las
propiedades, edificios e instalaciones y maquinaria de la Mina Mary Jane (Mina
Buena Esperanza), que se encontraba registrada incorrectamente como otros
activos.

(8) El 2 de abril del 2008, la Compaiiia adquirié un terreno a los herederos del Sr.

Angel Salvador Pereira Valarezo; compuesto por dos lotes con un 4rea total de 50
cuadras, por el valor total de US$ 38,668 (segiin escritura), valor que los
vendedores declaran tenerlo recibido de las manos de la parte compradora sin tener
reclamo alguno que hacer en lo posterior por este concepto. El valor real pagado
fue de US$ 150,000, con cheque girado al Dr. Aldo Rodriguez Coello, por lo que
para soportar dicho valor se firma un “Documento Privado” con reconocimiento de
firmas, en la que consta solo el Sr. Jorge Arturo Pereira Valarezo, quién no consta
como heredero, situaciones que no han sido adecuadamente soportadas.

(9) Corresponde a los gastos incurridos en la Mina y Planta “Mary Jane”, para ponerlas

operativas. Con fecha 31 de diciembre del 2008, el valor de las mejoras de Mina y
Planta 1 por US$ 458,335, fueron registrados a la cuenta por pagar a Compaiiia
Minera Muluncaygoldcorp S. A. (relacionada), sin que se emita factura por
reembolso de gastos.

11
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en dolares norteamericanos)

F. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores Locales 77,241
Préstamo Compaiiia Relacionada Q0 3,167,975
Proveedores del Exterior 1,135
Jhon Edgar Dhonau 24,701

3,271,052

(10) Corresponde a valores entregados durante el afio 2008, por Compatfifa Minera
Muluncaygoldcorp S. A., en calidad de préstamo, el cual incluye US$ 953,430
que fueron registrados el 31 de diciembre del 2008 por concepto de los gastos de
mejoras en minas y planta de beneficios, los mismos que no se encuentran
soportados por una factura de reembolso de gastos de acuerdo con disposiciones
tributarias vigentes. Estos valores no generan intereses y no tienen fecha de pago
definido.

G. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Sueldos por Pagar 19,991
Beneficios Sociales 5,020
Participacion trabajadores 468
Aporte al LLE.S.S. 1,525
Patentes 6,661
Superintendencia de Compafiias 4,223
37,888

El movimiento de las obligaciones patronales durante el afio 2008, fue como sigue:

SALDO SALDO
01-01-08 PROVISION PAGOS 12-31-08
Bono navidefio 419 6,820 (6,133) 1,106
Bono escolar 1,016 1,876 (2,798) 94
Fondo de reserva 6,412 (3,328) 3,084
Vacaciones 1,856 3,411 (4,531) 736
3,291 18,519 (16,790) 5,020
—
12
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S. A. MINPANOREST
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en dolares norteamericanos)

H.IMPUESTOS POR PAGAR:

Cuentas por Pagar SRI 16,780
Impuesto a la Renta Compaiiia 15,087

31,867 /

La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

Ganancia y/o Pérdida del ejercicio 3,118
Menos: Participacion Trabajadores (468)
2,650

Menos: Otras Rentas Exentas (8,631)
Pago a Trabajadores con Discapacidad (3,672)

Mas:  Gastos no Deducibles 69,999
Base imponible 60,346

y

Impuesto a la renta 15,087.

L. PASIVO A LARGO PLAZQO:

Angel Avila.- Compra de la Concesion de la Mina Buena Esperanza en
US$ 850,000, pagadero en cuotas trimestrales de US$ 54,167, no genera
intereses y tiene fecha de vencimiento en junio del 2010 y no indica si ,
existen garantias, ademas no se reclasifico la porcién corriete. 379,165

Juana Jumbo — Manuel Lépez.- Compra de la Concesion Minera
“Jayce Ethan”, a 2,5 afios plazo, pagadero en cuotas trimestrales de US$
45,000 (el ultimo de US$ 40,000), no genera intereses y tiene fecha de
vencimiento julio del 2009. Existe una hipoteca sobre los bienes
transferidos hasta su cancelacién total, ademas no se lo reclasificé6 como
corto plazo. 274,955 /M‘

RADIAL COMPANY.- Préstamo obtenido en septiembre del 2007, no
genera intereses, no tiene fecha de vencimiento, no indica existencia de
garantias y no ha sido registrado en el Banco Central del Ecuador como
crédito externo. 150,000

Pasan 804,120 d

13
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L. PASIVO A LARGO PLAZO: (Continuacion........)

Vienen ........
OPES COMPANY.- Préstamo obtenido en julio del 2007, no genera
intereses, no tiene fecha de vencimiento, no indica existencia de garantias
y no ha sido registrado en el Banco Central del Ecuador como crédito
externo. 50,000

Dhonau Jhon Edgar..- Compra de la Concesion Minera “Maria Olivia”,
la cual no genera intereses, no tiene fecha de vencimineto y no indica la

existencia de garantias. 300,000

Corresponde a transferencias realizadas por el accionista en calidad de

préstamo, no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento. 1,251,427 -

2,405,547

J. CAPITAL PAGADO:
El Capital Pagado de la compaiiia estd representado por 800 acciones comunes y con
valor nominal de US$ 1,00 cada una.

K.RESERVA LEGAL:
Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaiiias que establece una apropiacion obligatoria
de un valor no menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion, hasta que

alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

14
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L. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resoluciéon No. 02.Q.IC1.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

1.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2008 no existen
otros activos y pasivos contingentes que no estén revelados en las notas a los
estados financieros.

Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (29 de mayo
del 2009), no existen eventos, que en opinidén de la administracién de la
compaiiia, afecten la presentacion de los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008.

Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2008, existen transacciones
realizadas con MULUNCAYGOLDCORP S. A. por Ventas de Servicios
Operativos y Regalias por US$. 251,762, las cuales se encuentran pendientes
de cobro.

Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones
efectuadas para superar las observaciones detectadas por Auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal raz6n
no son reveladas.

M. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2008, las diferencias entre el Balance General y el Informe de
Auditoria, se describen a continuacién:

Balance Ajuste y/o Informe
General Reclasific. Auditoria
Activo
Activo Fijo
Minas 1,000,000 (1,000,000)
Otros Activos
Concesiones Mineras 1,000,000 1,000,000
Pasivo
Impuestos por Pagar
Impuesto a la Renta 663 14,424 15,087
Patrimonio
Reserva Legal 324 (199) 125
Pérdida del Ejercicio 1,788 (14,225) (12,437)
1,002,775 1,002,775
15




