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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas
COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. He auditado los Balances Generales adjuntos de COMPANIA MINERA DEL
PACIFICO NORQESTE S.A., al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, y los
correspondientes Estados de Resultados, Estado de Cambios en ¢l Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compaiiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en
los resultados de mi auditoria.

Responsabilidad de 1a Gerencia de la Compafiia por los Estados Financiergs,

2  La Gerencia de la compaflia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion
y i presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
1mportantcs debido-a fraude o etror; seleccion y apilcac:ton de: pohtlcas contables
apropiadas; v, la determmaol('m de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las clrcunstanclas

Responsabﬂldad del Audltor

3 Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumpla con requerimientos
éticos, planifique y realice una auditoria para obtener cerfeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4 Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccicnados dependen del juicio det auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la -~ .
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de d1senar"
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero- ho” ‘con - &l
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control lnterno de lat compama
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Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinién,

5 En mi opinidn los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
COMPARNIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A., al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los Resultados de sus operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y
sus Flujos de Efective por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador.

6 La compafifa presenta un capital de trabajo negativo de US$ 87.442, lo cual
representa, un déficit de recursos para cubrir obligaciones a corto plazo.

Machala, Mayo 10 de 2012.
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