MINERA DEL PACIFICO S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

TR




MINERA DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INDICE Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 1-2
Balances Generales 3
Estado de Resultados 4
Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas 5
Estado de Flujos de Efectivo 6
Notas a los Estados Financieros 7-16

Abreviaturas usadas:

US$ - Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A.)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera




C.P.A. Angel Preciado Q

CONTADOR - AUDITOR - CONSULTOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas
COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

Informe sobre los Estados Financieros.

1. He auditado los Balances Generales adjuntos de COMPANIA MINERA DEL
PACIFICO NOROESTE S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los
correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracién de la compaiifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos Estados Financieros
basados en los resultados de nuestra Auditoria.

Responsabilidad de Ia Gerencia de Ia Compaiiia por los Estados Financieros.

2 La Gerencia de la compaifiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros ge acuerdo con prineipios de. contabilidad

genefaitne %aceﬁad @s&% ilidadincluye: el disefio,
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y presentacmn razonable de estados, fj ARCAE

apropladas, y, la determmacmn
las circunstancias.

Responsabijlidad del Auditor.

3 Mi responsabilidad es la de ex T
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimiento ético, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4  Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del aunditor, que incluye la
evaluaciébn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.
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C.P.A. Angel Preciado Q

CONTADOR - AUDITOR - CONSULTOR

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizada por la Gerencia

son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido, es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion,

5 En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A., al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, los Resultados de sus operaciones, los Cambios en sus Patrimonio
y sus Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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MINERA DEL PACIFICO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en d6lares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Impuestos y Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipos
Otros Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados
Obligaciones Fiscales

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por Pagar a Largo Palzo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Segun Estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Li duardo Luna Lara
GE TE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

NOTAS

[ N7 I N

10
11

12

i3]

2.010 2.009
- 200.000
136.413 1.518.145
29.892 19.454
166.305 1.737.599
21.871 1.050.797
1.458.437 3.070.925
1.480.308 4.121.722
1.646.613 5.859.321
48.679 2.866.925
22.742 15.409
35.175 29.264
106.596 2.911.598
- 2.940.299
106.596 5.851.897
1.540.017 7.424
1.646.613 5.859.321
u-ul‘)(\ 7
—
Ing. Marco Pinta'P.
CONTADOR GENERAL




MINERA DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 2.010 2.009

Ventas 17.857 84.000
Arriendo de Minas y Planta de Beneficios 24.000 42.000
Otros 6.259 88.227
Total Ingresos Operacionales 48.116 214.227
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién (45.352) (200.099)
Gastos no Deducibles (812) (4.693)
Total Gastos (46.164) (204.792)
Utilidad Operacional 14 1.952 9.435
15% Participacion de Trabajadores (293) (1.415)
25% Impuesto a la Renta Causado (415) (3.886)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.244 4.134

Lcdo. @uardo Luna Lara Ing. Marco Pinta P.

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.

[4]




s

SOpD3ISS S0153 Ip vy
a40d uos sopunipy sorstouvuYf SOPDISS S0] 1 SDION SV

TVHINES HOAVINOD TVHINTD AINTHID
dBund oorep Suy e eun'] oprenpg 'o0po]

Z— .

LT0°0¥S°I S6°1 08S°L ST6 09.L°8TS°1 008 0107 13P 21qUIARI( P [€ & SOP[ES
56’1 s6'1 - - - - 0101919(F [9p BISN PEPILN
09L°8TS°T - - - 09L'8TS°1 - SeuINy) 3p BIOUIIJSULL],
188°1 - 08Z'1 109 - - 6007 11315 op soxsiar ‘sasnly
- (€€1'y) 3104 - - - OpeINSY 3P BIOUSIYSURI]
20QE [OP SIUOIIIBSURI],
YL €Ty L1t vze - 008 6007 9P 21qUIDPI( IP T€ [¥ SOP[eS
(988°¢) (988°€) - - - - By e  oysondury ugIsiA0Lg
o1’ Q141 - - - - salopefeqel] ugroedionied UgISIAOI]
SEV'6 SEv'6 - - - - 0101013(H [3p PEPIHHN
80€°TI 80¢°11 - - - - sasnfy
8IT'E 8Il'E - - - - 8007 19p pepIBN
- 11°¢) S1'E - - - OpEINSIY 5P BIOUSIDJSURI]
20U [3p SAUOIIIVSUBLY,
SerTD (8oe'Im) (156) 1443 - 008 6007 12p 0191 [ [¢ s0p{BS

1&10L onRIAlY SOpEmNIY S ugnezEde) 181908

1P PEpIBN sopejusay vALORY vamyng ende)

gasd azr0dy

S3SUSPIUTIOPEISS SII8[0p U9 OPEsaIdx
6007 X 0107 'TIG TAFINAIOIA dd 1€ TV SOAVNINY AL SONV SOTHOd
SVLSINOIODV SO'T 3d OINOWRILVd TA NI SOIFN VD 3d OAV.LSd

V'S O21410Vd Tad VIININ




MINERA DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:
Utilidad del Ejercicio

(+) Depreciacién y Amortizacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Disminucién) Cuentas y Docuentos por Cobrar
(Disminuci6én) Cuentas y Documentos por Pagar

(Aumento) (Disminucién) Pasivos Acumulados
(Aumento) (Disminucién) Obligaciones Fiscales

Efectivo Neto Proveniente (Utilizado) de Actividades de Operacién

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:

(Disminucién) (Aumento) Inversiones Corto Plazo
(Aumento) Adquisicon de Activos Fijos
(Aumento) Inversiones en Concesiones
(Disminucion) de Ventas de Activos Fijos

Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Inversién

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Disminuci6n) Obligaciones a Largo Plazo

(Aumento) Aportes para futro aumento de capital
(Aumento) Sobregiros Bancarios

Efective Neto (Utilizado) de Actividades de Financiamiento

Disminuci6n Neto del Efectivo
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Final del Periodo

Ledo. Efjardo Luna Lara
GERENTE GENERAL

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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2.010 2.009
1.952 9.435
- 32.710
2.983.782 (245.710)
(2.818.246) (607.111)
7.333 (11.704)
5911 (18.680)
180.732 (841.060)
(200.000) 200.000
- (5.198)
- 1.049.536
1.124.946 -
924.946 1.244.338
(2.634.438) (557.156)
1.528.760 -
- 153.795
(1.105.678) (403.361)
- (83)

83

Y
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Ing. Marco PintfP;~

CONTADOR GENERAL




MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A., fue constituida el 22 de
Agosto del 2006, en la ciudad de Portovelo, Provincia de El Oro, e inscrita, en el Registro
Mercantil del Cantén Machala de la Provincia de El Oro, el 18 de Septiembre del 2006. Su
actividad principal es dedicarse a solicitar la concesién de titulos mineros en el Ecuador,
para exploracién o explotacion, asi como para plantas de beneficios de minerales, sean estos
metélicos 0 no metalicos, cumpliendo las disposiciones de la Ley sobre la materia.

2.- RESUMEN DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS
a) Base de Presentacion

La Empresa mantiene sus registros contables en US$ délares de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de conformidad con principios y
practicas contables, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, las
mismas que son utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, son similares a
sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las NEC estan siendo
remplazadas gradualmente por las NIC, sobre las cuales se establecerdn a futuro la base de
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las Compaiifas a nivel
mundial. Con base a tal cambio, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicacién
de las NIIF por parte de las Compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia, hasta el 1 de
Enero del 2012. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion para esta entidad.

b) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

La compafiia reconoce sus ingresos por las producciones artisticas una vez que ha prestado el
total de los servicios. Los gastos se registran mediante el método de acumulacién o
devengado, excepto por los beneficios sociales que los registran bajo el método del efectivo.

¢) Propiedades, Maquinarias y Equipos

Estan registradas al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento, reparaciones
mayores, asi como de nuevas adquisiciones se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos.
La depreciacion se calcula por el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales.

Edificios 5%

Magquinarias y Equipos 10%

Muebles y Equipos de Oficina 10%

Equipos de Computacion 33%

Vehiculos 20%
[7]




MINERA DEL PACTFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

d) Beneficios Sociales

Estan registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los Principios de Contabilidad
requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios sociales sean registrados sobre
la base del devengado.

3.- EFECTIVO DISPONIBLE

El siguiente es un resumen de las Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009

(Ddlares)

Efectivo Caja y Bancos

Total: - —_—

Al 31 de diciembre del 2010, la compaiiia no cuenta con fondos disponibles. Hasta Agosto
del 2010, la entidad realizo sus movimientos de efectivo a través de tres cuentas bancarias,
No. 7177658 del Banco del Austro y las cuentas No. 3352151304 y 33523451-4 del Banco
del Pichincha, de las cuales dos fueron cerradas, segin estados de cuenta emitidos por el
banco,.

Por la tercer cuenta No0.3352345104 no obtuvimos documentos que certifiquen el cierre o
continuidad de la misma, sin embargo el movimiento contable presenta registros hasta
diciembre 2010.

4.- INVERSIONES

El siguiente es un resumen de Inversiones, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Dblares)
Certificado de Inversion No. 3610715710 - 100.000
Certificado de Inversion No. 3643951310 - 100.000
Total: - 200.000

En el 2009, comprende dos certificados de inversién firmados con el Banco del Pichincha a
182 y 195 dias plazos que empiezan desde noviembre 9 y diciembre 18 del 2009, hasta
mayo y julio del y 2010, con una tasa de interés del 5.50% anual.

(8]




MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

El certificad de Inversién No. 3610715710, fue liquidado el 14 de mayo del 2010, con un
monto de US$ 102.724,95, el mismo que fue transferido a la cuentas No. 3352151304 del
banco pichincha.

El certificad de Inversion No. 3643951310, fue liquidado el 09 de julio del 2010, con un

monto de US$ 102.919,59, el mismo que fue transferido a la cuentas No. 3352151304 del
banco pichincha.

S.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2.010 2.009
(Délares)
Clientes no Relacionados - 4450
Clientes Relacionados (1) - 422.752
Prestamos a Socios / Accionistas (2) 136.413 280
Prestamos, Compafiias Relacionadas (3) - 1.090.663
Total: 136.413 1.518.145

(1) En el 2009, este valor se encuentra sustentado con un pagare firmado como garantia
a un contrato suscrito entre la compafiia y Santafemining S.A., quien recibid este
préstamo de inversion en bienes muebles e inmuebles con un interés del 5% anual y
cuyo plazo de vigencia, ya expiro en agosto del 2009. En el 2010, este valor fue
cancelado en su totalidad mediante la aplicacién de cruce de cuentas.

(2) Corresponde a valores entregados al Sr. Dhonau John Edgar, accionista de la
compaiiia, para cubrir gastos operacionales de entidades relacionadas

(3) En el 2009, esta representado por cuentas por cobrar a las siguientes compaiiias
relacionadas, a las cuales les ha entregado cesion y transferencias de derechos
mineros y préstamos de efectivo. Por estos montos no existen planes de pago
establecidos, ni generan intereses por cobrar.

Minera Monteverde 741.167
Santafeminig S.A. 298.232
Portaminas S.A. 51.200
Minera Ayapamba 64
Total: 1.090.663

En el afio 2010, estos valores fueron liquidados en su totalidad, sin embargo no
obtuvimos la informacion necesaria para validar dichos movimientos.

[9]




MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

6.- IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS

El siguiente es un resumen de Impuestos y Pagos Anticipados, al 31 de Diciembre del 2010
y 2009:

2.010 2.009

(Dblares)
Iva Pagado en Compras (1) 27.256 14413
2% Retencion en la Fuente (2) 2.636 5.041
Total: 29.892 19.454

(1) Corresponde a IVA pagado en compras de los afios 2009 y 2010, los mismos que
esperan ser compensados en declaraciones de IVA que se realicen en meses
posteriores.

(2) Esta representado por US$ 1.863, del afio 2009 y US$ 773, del afio 2010. Que
corresponden a Retenciones de Impuesto a la Renta realizadas por clientes.

El Art. 47 de la Ley de Régimen Tributario indica que en el caso de que las
retenciones en la fuente de impuesto a la renta sean mayores al impuesto causado o
tal impuesto no existiera, conforme la declaracion del contribuyente, este podra
solicitar la devolucién mediante un reclamo por pago indebido o utilizarlo
directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la renta que cause
en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la
fecha de la declaracion; la opcion asi escogida por el contribuyente respecto al uso
del saldo del crédito tributario deberd ser informado oportunamente a la
administracion tributaria, en la forma que esta establezca.

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

[10]
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MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Terrenos

Instalaciones en Minas
Edificios e Instalaciones
Magquinarias y Equipos
Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

Total Costo

(-) Depreciacion Acumulada
Total:

ADICIONES

SALDO VENTAS Y/O SALDO
31-dic-09  ADICIONES TRANSFERENCIAS  31-die-10
304.000 - (297.000) 7.000
478.798 - (478.798) -
121.000 - (121.000) -
195.709 7.045 (189.653)  13.101
5.174 1.399 - 6.573
8919 4.249 (111)  13.057
38.384 - (38.384) -
1.151.984 12.693 (1.124.946)  39.731
(101.187) (15.300) 98.627  (17.860)
1.050.797 (2.607) (1.026319)  21.871

Durante el ejercicio econémico del 2010, la compaiiia realizo compras de activos fijos para
maximizar sus operaciones, la adquisicion de los bienes se registro a precio de costo, segin

documentos de respaldo.

DEPRECIACION

Las depreciaciones del periodo, se encuentran sobrestimada en US$ 2.797, con relacion al
saldo de auditoria, por lo que los activos y los resultados se encuentran disminuidos en igual

valor.

8.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otros Activos no Corrientes, al 31 de Diciembre del 2010 y

2009:

Inversiones en Acciones Largo Plazo

Total:

[11]
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(Délares)

1.458.437

1.458.437

2.009

3.070.925
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MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

El siguiente es el movimiento de Otros activos:

Acciones en Muluncay Gold C. 9.900 Venta de acciones en Muluncay
Documentos por cobrar LP 2200 Ajuste por elaboracion de Balance
Garantias por alquiler 2.000 Ajuste por elaboracion de Balance
Conseciones Mineras 1.200.000 Devolucion Concesion Mina Aguacate
Ajuste por venta Mina B.Esperanza
Ajuste por venta Mina Las Cafias

Ajuste por venta Mina Los Naranjitos
Ajuste por venta Mina Los Quindes
Ajuste por venta Mina Divina Justicia
Ajuste por venta Mina La Chonta

Exploracion y Mejoras 1.856.825 Ajuste Resolucion 25/Marzo/10
Obligaciones con AYAPAMBA
Gastos netos de proyectos

Total: 3.070.925

9.- CUENTAS POR PAGAR

(9.900)
(2.200)
(2.000)

(490.000)
(350.000)
(260.000)
(25.000)
(25.000)
(25.000)
(25.000)
(948.537)
(487.627)
1.037.776

1.458.437

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

2010
(Délares)
Sobregiros Bancarios (1) -
Proveedores Locales (2) 31.108
Proveedores Exterior (3) 17.57
Obligaciones Bancarias (4) -
Compaiiias Relacionadas (5) -
Jhon Edgar Dhonau (6) -
Total: 48.679

[12]

2009

171423
83.831
496.763
180.000
1.893.735
41.173

166905
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MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(1) En el 2009 corresponde a sobregiros de las cuentas corrientes No. 3352151304 y
3352345104, del Banco del Pichincha por US$ 41939 y US$ 128.833,
respectivamente y un saldo del US$ 651 del Banco del Austro. Estos saldos
obedecen a giros de cheques sin su respectiva provisiéon de fondos en las cuentas
bancos. En el 2010 estos valores fueron reclasificados a las cuentas de proveedores
para ser nuevamente liquidados.

(2) Las cuentas por pagar estan sustentadas con facturas fisicas, emitidas por diversos
proveedores por la compra de bienes, servicios relacionados con el giro ordinario del
negocio.

(3) Esta representado por US$ 2.571 por pagar a William Magers (Accionista de
Muluncay), por expensas relacionadas con la compafiia, y un saldo de US$ 15.000, a
Philip Courtney Smith por varias transferencias de valores a favor de la empresa
recibidas para capital de trabajo.

El saldo del 2009, incluye US$ 250,000 prestados por la compaiiia Trafalgar Group
y corresponden a créditos recibidos desde el exterior, por medio de contratos
firmados, los cuales fueron transferidos al Banco Central del Ecuador y luego
acreditados en las cuentas corrientes del banco del Pichincha. El 30 de Junio del
2010, segin ACTA No. 002-2010, se resolvio transferir este valor a la cuanta
patrimonial de Aportes para Futuras Capitalizaciones.

(4) En el 2009, corresponden a préstamos con €l Banco del Pichincha, segin operaciones
No. 62406900 y 65993000, ambos por US$ 90.000 cada uno, con interés del 9,5%
anual y un plazo de 180 dias, que vencen en mayo y julio/2010.

En el 2010, la operacién 62406900, fue cancelada entre el 10 y 14 de mayo/2010 y
65993000, se cancel6 entre el 02 y 09 de Julio/2010.

(5) En el 2009, corresponde a préstamos efectuados por la compaiiia relacionada Minera
Muluncaygoldcorp S.A. En el 2010, este valor fue liquidado en el siguiente orden:
US$ 1.427.335, mediante Acta No. 005-2.010, del 19 de marzo del 2010 por término
de contrato de concesion minera, US$ 311.249, transferidos a la cuenta patrimonial
Aportes para futuras capitalizaciones, segiin Acta No. 002-2010 del 30 de Junio del
2010 y US$ 155.150 mediante transferencia de valores a la entidad acreedora para
cubrir gastos operacionales.

(6) En el 2010, este saldo fue cancelado en su totalidad, mediante transferencia de
valores.

10.- PASIVOS ACUMULADQOS

El siguiente es un resumen de Pasivos Acumulados, al 31 de Diciembre del 2010 y 2009:

[13]




MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

2.010 2.009
(Délares)
Beneficios Sociales (1) 11.786 10.332
Obligaciones con el Seguro Social (2) 10.956 5.077
Total: 22.742 15.409

(1) Incluye USS$ 6.350 de Sueldos y Salarios por Pagar, US$ 164 de Décimo Tercer
Sueldo, US$ 1.918 de Décimo Cuarto Sueldo, US$ 1.747 de Fondo de Reserva, y
USS$ 1.607 de Vacaciones.

(2) Comprenden de Aportes Patronal US$ 6.439 y Personal US$ 4.517 por pagar al
IESS.

11.- OBLIGACIONES FISCALES

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Fiscales, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010 2.009
(Dolares)
Cuentas por Pagar Sri (1) 22.984 17.073
Patentes Municipales por Pagar (2) 6.437 6.437
Superintendencia por Pagar (2) 5.754 5.754
Total: 35.175 29.264

(1) Corresponde a impuestos por pagar de [VA, retenciones en la fuente de impuesto a la
renta y de IVA US$ 18.010 del afio 2010 y US$ 4.974, de afios anteriores. Con este
antecedente, la compaiiia se encuentra en mora tributaria, por lo que podria ser
sancionada de acuerdo a leyes y disposiciones vigentes.

(2) Corresponde a obligaciones con entidades de control de afios anteriores. Con este

antecedente, la compaiiia se encuentra en mora con entidades de control, por lo que
podria ser sancionada de acuerdo a leyes y disposiciones vigentes.
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12.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

El siguiente es un resumen de las Obligaciones por Pagar a Largo Plazo, al 31 de Diciembre
del 2010 y 2009:

2,010 2,009
(Doélares)
Manuel Lopez - Juana Jumbo (1) - 165,955
Angel Avila Cordova (1) - 237,665
Spirit Exlploration Company (2) - 1,200,000
Accionista - Dhonau Jhon Edgar - 1,336,679
Total: - 2,940,299

(1) En el 2009, estas obligaciones se generaron como producto de la compra en
concesiones mineras, las cuales se encuentran sustentada con respectiva escritura e
hipoteca publica sobre los bienes transferidos. En el 2010, estos valores fueron
liquidados mediantes ajustes contables por US$ 195.955 y US$ 237.665, mediante
abono de valores.

(2) Corresponde a valores entregados por Muluncayglodcorp S.A., durante los afios 2008
y 2009. Esta obligacién por pagar fue transferida mediante contrato de obligacion
absorcion de deuda firmado con fecha efectiva de agosto 12 del 2008, entre la
compaiiia Minera del Pacifico S.A. y Spirit Exploration Company. En Septiembre 30
del 2010, este saldo fue transferido a la cuenta patrimonial Aporte para Futuras
Capitalizaciones.

13.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el Capital Social estd constituido por US$ 800

acciones, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se muestra a
continuacion:

2.010 2.009
(Dblares)
Dhonau John Edgar 408 408
Philip Courtney Smith 392 392
Total: 800 800
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14.- INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

El siguiente es un resumen de los Ingresos, Costos y Gastos, al 31 de Diciembre del 2010 y
2009:

2.010
Ventas 17.857
Arriendo de Minas y Planta de Beneficios 24.000
Otros 6.259
Gastos Operacionales (46.164)
Utilidad Operacional 1.952

Las ventas se encuentran soportadas con la respectiva facturacioén a clientes nacionales, de
las cuales luego de deducido los costo, gastos de operacion, se genera una utilidad antes de
participacion a los empleados e impuesto a la renta.

Los gastos operacionales, se encuentran concentrados en sueldos y beneficios sociales, gasto
de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de operacion, los cuales se
encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y facturas autorizadas por el
Servicios de Rentas Internas, las cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

15.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del presente informe, no existen activos y
pasivos contingentes que afecten la situaci6n financiera de la compaiiia.

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los Estados
Financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2010, no han ocurrido eventos
o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los Estados Financieros a la fecha
mencionada.
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