COMPANIA MINERA

DEL PACIFICO NOROESTE S.A.
MINPANOREST

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009Y 2008




=N

P

o

e

MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

INDICE Piginas No.

Informe de los Auditores Independientes

Balances Generales

Estado de Resultados

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:

US$ - Doélares de los Estados Unidos de América (E.U.A.)
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF'S - Normas Internacionales de Informacién Financiera

1-3

4




PN

PN

.. CP.A. Angel Preciado Q

CONTADOR - AUDITOR - CONSULTOR

o~ INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

=

A los miembros de la junta general de Accionistas de:

g;f:‘?‘

-~ COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NORCESTE S.A.

P : .

- 1. He auditado los Estados Financieros adjuntos de¢ COMPANIA MINERA DEL

-~ PACIFICO NOROESTE S.A., que comprenden los balaptes generales al 31 de
» o ’ Diciembre de 2009 y 2008, y los correspondientes Estados de Resultados, de

- _ ' cambios en el patrimonio de los accionistas y de flejos de efectivo por los afios

-~ terininados en esas fechas, asi como el umen de politicas contables

- significativas y otras notas explicativas.

- 2.

ﬁ'f"\ o T B e, §M g @ ay § o gew gy P g g G g 8 B B S iy

- La Gerencid "de da- Compadiid*es ‘responsable ‘de-la preparacion: y presentacion

razonables de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad

- generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,

o implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la

o preparacion y presentacion razonables de estados financieros que no contengan

- distorsiones importantes, debido a fraude o error; s€leccién y aplicacion de

' politicas contables apropiadas; y, la determinaciéy’ de estimaciones contables

- razonables de acuerdo con las circunstancias.

AT

- 3. Responsabilidad del Auditor

o~ Mi responsabilidad es la de expresar una _

o ‘ adjuntos, basados en mi auditoria. Except6 por lo indicado en los parrafos 4, 5 y 6.

. , Mi auditoria fue efectuada de acuerdo cop Normas Internacmnales de Aud1tor1a lag

. ‘ cuales. requieren que cumplamos con 1

‘ realicemos una auditoria para obtener cerie aazonabl

- financieros no contienen distorsiones importantes. )

e .
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CONTADOR - AUDITOR - CONSULTOR

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la compafiia
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

4. Conforme lo indicado en la Nota 7 (1) & los estados financieros, la compafiia
mediante contrato de compra venta, en mayo 15 del 2007, adquiri6 en US$
300, 000 el 45% del paquete accwnamo de la Empresa Mln@ra Portovelo Ecuador

( Estad adqui ‘ 0.de, Acgion %y ccionistas,

;i

del Ecuador, dio’ %geh a que los

Accionistas poseedores del SS‘V del paquete acci d EMPEC, efectuaran un
aumento-de &cap@af“ “de "USS .0%0 06(5 Y con 1 ‘el porcentaje de
participacion de la Compafiia Minera del Pacifico S.A., a una minima expresion.
Esta situacién dio paso a que con la finalidad de que MINERA DEL PACIFICO
S.A., proteja su inversién respecto del paquete accionario de EMPEC y US$
1.586.825, desembolsados para efectuar mejoras en las instalaciones de la Mina
EMPEC, procedié a efectuar la respectiva demanda legal ante el Ministerio de
Gobierno de la Provincia del Oro. Cabe indicar que esta inversion la cual suma
USS 1.856.825, hasta la presente fecha, no ha generado ninguna rentabilidad para
la empresa, al contrario existe una perdida financiera por el IW cesante generado

desde el tiempo en que lleva amortizado este capital, mi/mfas de generarse otros

-
\\\

costo adicionales atribuibles a un bien improductivo.

5. Como se explica en la Nota 8 (1y 2) a los estados financieros, la compaiiia tiene
una inversién de US$ 1.200.000, en titulos de propiedad de derechos sobre
Concesiones Mineras, registradas en las Direcciones Regionales de Minerfas del
Ministerio de Minas y Petroleo. De esta inversiones efectuadas en abril del 2007,
las minas no estdn siendo - explotadas, ni- se ‘estd obteniendo un beneficio
financiero, al contrario se tiene un lucro cesante, por tanto su amortizacion con
cargo al costo de desarrollo de explotacion, no procede ya que la misma se debe

llevar a cabo cuando sus recursos mmerales sean explotados y extraidos del
subsuelo '

Av. Del Ejerc1to#707yAv 9 de Octubre * ler. Piso * Of. D * Telf.: 042-398360 * Cel.: 091- 444016/ 085-761188
E-mail.: ap_cpa@hotmatl com * Guayaqunl Ecuador
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aomo CONTADOR - AUDITOR - CONSULTOR
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6. La compaifiia durante los afios 2008, ine

, afio 2009, genero una utilidad de

~ resultados, la compafifa no genera flujos de efggtivo necesarios para cumplir con
~. sus actividades planiﬁcadas, motivo por el cual se ven obligados al endeudamiento
-~ con capitales tanto nacionales como extranjero, a pesar de esta fuente de
- financiamiento la compafiia no tiene capital de trabajo para cubrir sus obligaciones,
o~ con sus proveedores y con el Instituto Ecuatorignd de Seguridad Social IESS, por
o~ los aportes individuales y patronales de sus<€mpleados, asi como también con el
- Servicios de Rentas, ya que cuenta cpr impuestos fiscales pendientes de pago
P desde abril a diciembre del 2009.

-

- 7. Conforme con la confirmacion recibida de parte del Abogado de la empresa, Dr.
- Aldo Rodriguez, quien patrocina los casos legales de la compaiiia, nos confirma

- - que entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision del presente informe
de auditoria, febrero 10 del 2010, no se produjeron contingencias en activos y
pasivos, asi como también eventos subsecuentes que podrian tener efecto
1mportante dentro de los estados ﬁnanc e1os de la compama P

todos los aspectos impo: cion ﬁnanmera de COMPANIA MINERA
P DEL PACIFICO NOROESTE S. A., al 31 de diciembre del 2009, los Resultados
- de sus operaciones, los Cambios en sus Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador. L/ e

£ . Av Del EJetcxto#707yAv 9 de Octubre * ler. Piso * Of D * Telf.: 042-398360 * Cel.: 091-444016 / 085-761188
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NORESTE S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo Caja y Bancos
Inversiones en Financieras
Cuentas por Cobrar

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Maquinarias y Equipos
Otros Activos No Corrientes

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar

Obligaciones Fiscales Por Pagar
Pasivos Acumulados por Pagar

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTES
Obligaciones Por Pagar a Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Segtin Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos Balances Generales

141

NOTAS

N AW

10
11

12

2.009 2.008
- 12

200.000 -
1.518.145  1.274.861
19.454 27.227
1737599 1.302.100
1050797  1.531.442
3.070.925/  2.920.561
4121722 4.452.003

/

5.859.321/ 5.754.103

2.866.925 3.289.936
17.073 31.867
27.600 37.888

2.911.598 3.359.691

2.940.299 2.405.547

7.424 . (11.135)

5.859.321 / 5.754.103
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NORESTE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en dblares estadounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Ganancias en venta de derechos mineros
Servicios administrativos - Relacionados
Arriendo de minas y planta de beneficios
Otros

COSTOS Y GASTOS

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Otros Gastos

Gastos No Deducibles

TOTAL GASTOS

NOTA

UTILIDAD OPERACIONAL ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTOS A LA RENTA

Participacion de los trabajadores

Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte

integrante de estos estados.

[S]

2.009 2.008
- 240.000
84.000 276.095
42.000 24.000
88.227 10.294
214.227 550.389
- 1.474
200.099 177.220
- 298.579
4.693 69.999
204.792 547.272
9.435 3117
(1.415) (468)

~(15.087)

'/f 4.134

(12.438)
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NORESTE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para

Capital Futuro Aumento Reserva Resultad Resultado del

Social de Capital Legal A lad Ejercicio Total
Saldos al 1 de Enero del 2009 800 - 324 951) (11.308) (11.135)
Ajustes - - - - 11.308 11,308
Utilidad 2008 - - - - 3.118 3.118
Transferencia de Utilidades - - - 3.118 (3.118) -
Transacciones del aiio: -
Utilidad del Ejercicio - - - - 9.435 9.435
Apropiaciones 2.009 ~—
15% Participacion de Trabajadores - - - - (1.416) (1.416)
25% Impuesto a la Renta - - - - (3.886) M\\
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 800 - 324 2.167 4.133 ( 7.424

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados.
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NCROESTE S.A MINPANOREST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A. MINPANOREST,
(La compafifa) fue constituida el 22 de Agosto del 2006, en la ¢iudad de Portovelo,
Provincia de El Oro, e inscrita, en el Registro Mercantil del @antén Machala de la
Provincia de El Oro, el 18 de Septiembre del 2006. Su actividag'principal es dedicarse a
solicitar la concesion de titulos mineros en el Ecuador, para eyploracion o explotacion, asi
como para plantas de beneficios de minerales, sean estg§ metalicos o no metalicos,
cumpliendo las disposiciones de la Ley sobre la materia.

2.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Base de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos son presentados en délares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en Marzo
del 2000. Sus registros contables son preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafifas. Para fines tributarios, las NEC deberan
considerar las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion, asi como de otras normas legales o reglamentarias de carg€ter tributario.
Las NECs emitidas por la Federacion Nacional de Contadored del Ecuador,
son similares a sus correspondientes NICs de las cuales se derivan. :

Actualmente, las NECs estan siendo remplazadas gradualmente por las NIIFs, sobre las
cuales se establecerdn a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros de las compafiias a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura,
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resoluciéon N°. 08. G.DSC.010
del 20 de Noviembre del 2008, dispuso diferir la aplicaciéon de las NIIF$ hasta el 1 de
Enero del 2011. Se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Concesiones Mineras.- Son titulos de derechos mineros, que se registran en las

Direcciones Regionales de Minerias del Ministerio de Minas y Petrdleo. Estas concesiones
se registraran al costo de adquisicién en cuenta de activos y se amortizan cuando se inicia
el desarrollo de la explotacién de la mina durante el tiempo de vigencia, que varia de diez
a treinta afios. Al 31 de Diciembre del 2008, la compafiia no ha iniciado nir}guna
amortizacion de las mejoras realizadas en las minas propias, aun cuando algunas ;e estas
estan siendo explotadas.

Patentes Mineras.- Son valores que se cancelan anualmente en forma anticipada hasta el
31 de marzo. En el caso de no cancelarse hasta la fecha indicada, las Direcciones
Regionales de Mineria extinguirin las concesiones minera, revertiéndolas al estado
Ecuatoriano. El valor de la patente es de US$ 1.00 por cada hectarea registrada, cuyo valor/’
se contabiliza como un gasto de exploracion.

[8]
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NGROESTE S.A MINPANOREST

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2.- RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continua)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
NECs, requieren que la administracion efectué ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la compafiia, que inciden sobre la presentacién de
activos, pasivos y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo econdémico;, asi
como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha dp( los

estados financieros.

Propiedades, Maquinarias v Equipos.- Estan registradas al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento, reparaciones mayores, asi como de nuevas adquisiciones
se cargan al costo o gasto al incurrirse en ellos. La depreciacion se calcula por el método
de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimada, en base a los siguientes

porcentajes anuales.

ACTIVOS FIJOS

Edificios

Maquinarias y Equipos
Muebles y Equipos de Oficina
Equipos de Computacion
Vehiculos

5%
10%
10%
33%
20%

Y

Beneficios Sociales.- Estan registrados, con cargo a los resultados del periodo. Los
Principios de Contabilidad requieren que los gastos acumulados, incluidos los beneficios

sociales sean registrados sobre la base del devengado.

;

(

Reserva Legal.- La 'Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de

la utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada, y sirve para absorber pérdidas

utilizadas como Aportes para Futuro Aumento de Capital.

;

incurridas y / |

Participacién de Trabajadores.- De acuerdo con la disposicion del Régimen Laboral
Ecuatoriano, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad obtenida en el

gjercicio econdmico.

(

Impuesto renta.- La Ley de Régimen tributario Interno y su Reglamento de aplicacién !
determinan que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad el 25% de impuesto a
la renta, una vez deducido el 15% de participacion a sus trabajadores.

[9]
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COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A MINPANOREST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

3.- EFECTIVO CAJA Y BANCOS

El siguiente es un resumen de Caja y Bancos, al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2.009 2.008
(Délares)

Efectivo Caja y Bancos - : 12

/

s

Total: 4 - / 12

La cuenta Bancos cerré con sobregiros bancarios, los cuales fueron reclasificados al
pasivo corriente.

4.- INVERSIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de Inversiones, al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

Certificado de Inversion No. 3610715710
Certificado de Inversion No. 3643951310

100.000
100.000

200.000

Comprende dos certificados de inversion firmados con el Banco del pichincha a 182 y 195
dias plazos que empiezan desde noviembre 9 y diciembre 18 del 2009, hasta mayo y julio
del y 2010, con una tasa de interés del 5.50% anual

5.- CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Cobrar, al 31 de diciembre del 2009 y
2008, las mismas se concentran en socios y compatfiias relacionadas:

2.009 2.008
(Dolares)

Clientes no Relacionados 4.450 -
Prestamos a Clientes no Relacionados - 54.100
Clientes Relacionados (1) 422.752 ye 428.752
Prestamos a Socios y Empleados 280 3.083
Prestamos, Compafiias Relacionadas (2) 1.090.663 /\_ / 788.926
Total: 1.518.145 / 1.274.861

L10]




COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOGROESTE S.A MINPANOREST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

5.- CUENTAS POR COBRAR
(Continua)

(1) Este valor se encuentra sustentado con un pagare firmado como garantia a un
contrato suscrito entre la compafiia y Santafemining S.A., quien recibié este
préstamo de inversion en bienes muebles e inmuebles con un interés del 5% anual
y cuyo plazo de vigencia, ya expiro en agosto del 2009.

(2) Esta representado por cuentas por cobrar a las siguientes compaiiias relacionadas, a
las cuales les ha entregado cesién y transferencias de derechos mineros y
prestamos de efectivo, de los cuales no existen planes de pago establecidos, ni
generan intereses por cobrar.

En el caso especifico con la Minera Monteverde, de esta cuenta por cobrar el valor
US§ 705,956.00, viene de afios anteriores, lo cual convierte a este activo exigible
en una cuenta por cobrar amortizada a largo plazo.

A continuacion el detalle de la conformacion de las cuentas por cobrar a las
compafiias relacionadas:

Minera Monteverde 741.167 P
Santafeminig S.A. 298232
Portaminas S.A. 51.200 /
Minera Ayapamba 64

Total: 1.090.663

6.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El siguiente es un resumen de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de diciembre del
2009 y 2008:

2.009 2.008
(Dolares)
Retenciones en la Fuente (1) 5.041 8.746
Credito Tributario IVA Pagado en Compras (1) 14.413 10.921
Anticipos del Impuesto a la Renta - 7.560
Total: 19.454 27227

(1) Estos valores representan el crédito tributario de la compaifiia, los cuales se
encuentran pendientes de compensar con sus obligaciones fiscales del Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto a la Renta del presente ejercicio econémico/

[11j




COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A MINPANOREST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

7.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de las Propiedades, Maquinarias y Equipos, al 31 de diciembre
del 2009 y 2008:

SALDO AJUSTES Y SALDO

31-dic-08 ICIONES TRANSFER  31-dic-09
Terrenos 304.000 - 304.000
Instalaciones en Minas 927.931 - (449.133) 478.798
Edificios e Instalaciones 121.000 - - 121.000
Magquinarias y Equipos 193.908 1.801 - 195.709
Muebles y Equipos de Oficina 1.908 3.266 - 5.174
Equipos de Computacion 8.788 131 - 8.919
Vehiculos 38.384 i - - 3¢ '
Total Costo ~1.595.919 5.198 (449.133) 1.151.%4

5 i N I ’

(-) Depreciacion Acumulada (1) / (64.477). / (36.710) - // (101.187)
Total: i 1.531.442 (31.512) (449.133) \ 1.050.797

NI

Corresponde a los bienes muebles e inmuebles adquiridos por la compaifiia, los cuales se
encuentran sustentados con titulos de propiedad y respectivas facturas de compras. Las
depreciaciones, no se encuentran calculadas en forma adecuada, motivo por el cual se
desprenden las observaciones abajo expuestas y su conciliacién.

(1) La compaiiia ha efectuado el célculo de la depreciacion de sus activos fijos en
forma subestimada motivo por el cual US$ 25,027, fueron incorporados en el

resultado del presente ejercicio.

(Ver conciliacion de depreciacion)

CONCILIACION DE LA DEPRECIACION

Saldo Auditado a Diciembre/2008 64477

Efecto en gasto afio 2009 36,710

Deprecicion Total 2008 y 2009 101187
Saldo Contable a Diciemb/2009 126214 /
AJUSTAR EN RESULTADOS ANO 2009 T 25027 %

[12]




COMPANIA MINERA DEL PACIFICO NOROESTE S.A MINPANOREST
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

8.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El siguiente es un resumen de Otros Activos no Corrientes, al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

2.009 2.008
(Dolares)

Concesiones Mineras 1.200.000 -
Acciones en Empresas Nac. 9.900 9.900
Gastos de Exploracion y Mejoras - EMPEC (1) 1.856.825 1.213.566
Gastos de Investigacion, Exploracion y Otros - 495.095
Depositos en garantia 2.000 2.006—
Documentos por cobrar L/P 2.200 et
Total: 307095 2920561

Con excepcion de las cuentas detalladas en el siguiente resumen con cuatro cifras, este
rubro se encuentra representado muy significativamente en inversiones efectuadas en la
Empresa Minera Portovelo Ecuador — EMPEC, y en concesiones mineras, asi:

1) De estos valores US$ 300,000 corresponden al 45% del paquete accionario
comprado en mayo 15 del 2007, a la Empresa Portovelo Ecuador S.A. y US$
1,556.825 corresponden a desembolsos efectuados mediante facturas, en mejoras
de las minas EMPEC. Los accionistas de esta empresa poseedores del 55% del
paquete accionario, efectuaron un aumento de capital por US$ 1.000.000; lo cual
convirtié el porcentaje de participacién de MINERA DEL PACIFICO, a una
minima expresion, esto desde la fecha de compra de las acciones dio origen a un
litigio ante el Ministerio de Gobierno ‘

Cabe indicar que las minas de EMPEC desde la fecha de compra de las acciones y
desembolsos efectuados para mejoras de las instalaciones, se encuentra inactiva,
motivo por el cual hasta la presente fecha de emitido este informe la compaiiia
MINERA DEL PACIFICO S.A., es acreedora de una inversion improductiva, la
cual no genera rentabilidad, méas bien una perdida financiera ocasionada por el
lucro cesante del dinero invertido. /

9.- CUENTAS POR PAGAR

"

El siguiente es un resumen de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre det 2009 y 2008, las
cuales se concentran muy significativamente en compafiias relacionada
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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9.- CUENTAS POR PAGAR

(Continua)
2.009 2.008
(Délares)

Sobregiros Bancarios o)) 171.423 18.884
Proveedores Q) 83.831 77.241
Proveedores del Exterior 3) 496.763 1.135
Obligaciones Bancarias “@) 180.000 -
Compaifiias Relacionadas (5) 1.893.735 4 3.167.975
Jhon Edgar Dhonau 41.173 24.701
Total: 2.866.925 3.289.936

(1) Corresponde a los sobregiros de las cuentas corrientes No. 3352151304 y
3352345104, del banco del Pichincha por US$ 41,939 y US$ 128,833,
respectivamente y un saldo del US$ 651 del Banco del Austro. Estos saldos
obedecen a giros de cheques sin su respectiva provision de fondos en las cuentas
bancos.

(2) Corresponden a facturas arqueadas de los proveedores, cuyas obligaciones fueron
adquiridas por la compra de bienes, servicios y otros materiales relacionados con
el giro ordinario del negocio.

(3) En esta cuenta se encuentran US$ 245,000 prestados por el sefior Philip Courtney
Smith y US$ 250,000 prestados por la compafiia Trafalgar Group y corresponden
a créditos recibidos desde el exterior, por medio de contratos firmados, los cuales
fueron transferidos al Banco Central del Ecuador y luego acreditados en las
cuentas corrientes del banco del Pichincha..

(4) Se incluyen USS$. 180,000, los cuales se encuentran contabilizados como un
pasivo no corriente. Este saldo corresponden a préstamos con el Banco del

Pichincha No. 62406900 y 65993000, ambos por US$ 90,000 cada uno, con

interés del 9,5% anual y un plazo de 180 dias, que vencen en mayo y julio/2010.

prresponden a dinero en efectivo y transferencias bancarias recibidas en las
entas corrientes de la Minera Pacifico S.A., por préstamos efectuados por la
compafiia relacionada Minera Muluncaygoldcorp S.A. Respecto de estas
obligaciones contraidas, no existen, garantias, ni intereses que se generen.
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_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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10.- OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las Obligaciones Fiscales por Pagar, al 31 de diciembre del
2009 y 2008

2.009 - 2.008
(Dolares)
Retenciones en la fuente e IVA 13.187 e 16.780
Impuesto a la Renta afio 2009 3.886 ~ 15087
Total: 17.073 31.867

Corresponde las declaraciones del impuesto al valor agregado y de retenciones en la
fuente pendientes de pago por los meses de enero a diciembre del presente afio y un saldo
que viene arrastrandose de igual forma pendiente del pago del afio 2008, conforme con el
detalle abajo expuesto.

MESES ANO 2009 IVA  RET. FUENTE
Saldo del afio 2008 1.823 1.000
Enero 317 877
Febrero 691

Marzo 380 721
Abril 931 1.068
Octubre 832 1.087
Noviembre 657 993
Diciembre 574 1.236
Total: 6.205 6.982

11.- PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de Pasivos Acumulados al 31 de Diciembre del 2009 y 2008:

2.009 2.008
(Ddlares)
Sueldos y Salarios (1) ‘ 7.188 19.991
Beneficios Sociales (1) 1.729 5.020
Obligaciones con el Seguros Social (2) 5.077 1.525
Participacion de los Trabajadores afio 2009 468
Patentes Municipales (3) 6.661
Superintendencia de Compatiias (3) 4223
Total: 37.888
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11.- PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR
(Continua)

(1) Corresponde a los sueldos y a las provisiones de los beneficios sociales por pagar
a los empleados, entre ellos decimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva.

(2) Comprende las aportaciones pendientes de pago de los meses desde abril hasta
diciembre del 2009.

(3) Corresponde a impuestos municipales y contribuciones por pagar a la
Superintendencia de Compaiiias.

12.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGC PLAZO

El siguiente es un resumen de Obligaciones por Pagar a Largo Plazo, al 31 de Diciembre
del 2009 y 2008:

/ (DéMgres)

Manuel Lopez - Juana Jumbo (1) / 165.955 274955
Angel Avila Cordova (2) ,/ 237.665 379165
Spirit Exlploration Company (3) / 1.200.000 i

Radial Compny (4) { - 150.000
Opes Company - 50.000
Accionista - Dhonau Jhon Edgar (5) 1.336.679 1.551.427
Total: 2.940.299 2.405.547

(1) Esta obligacion que tiene fecha de vencimiento a julio del 2009, se genero como
producto de la compra en concesién de la Mina Jayce Ethan, la cual se encuentra
sustentada con respectiva escritura e hipoteca publica sobre los bienes
transferidos.

(2) Esta obligaciéon que tiene fecha de vencimiento a junio del 2010, se genero como
producto de la compra en concesion de la Mina Buena Esperanza, la cual se
encuentra sustentada con respectiva escritura publica de compra venta

(3) Corresponde a valores entregados por Muluncayglodcorp S.A., durante los afios -
2008 y 2009. Esta obligacién por pagar fue transferida mediante contrato dg/
obligacion absorcion de deuda firmado con fecha efectiva de agosto 12 del 2008,
entre la compafiia Minera del Pacifico S.A. y Spirit Exploration Company.
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12.- OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO
(Continua)

(4) Este es un crédito del exterior, transferido al Banco Central del Ecuador, el cual
en septiembre del 2007, fue acreditado en la cuenta cotriente del banco del
Pichincha No. 3352345104. Cabe indicar que la obligacidopsno se encuentra
respaldada con garantias firmadas y no genera intereses.

(5) Corresponde a transferencias de valores efectuadas por el accionista sefior Dhonau

Jhon Edgar, en calidad de préstamo el mismo que no tiene fi a garantias, no
tiene fecha de vencimiento y no genera intereses

13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 el capital social de la compafiia es de US § 800,00
cuyo detalle se muestra a continuacion:

2.009 2.008
(Dolares)
Dhonau Jhon Edgar 408
Philip Courtney Smith 392
Total: 800

14.- RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de Iafiey de Compaiiias, se establece que las empresas
deben efectuar obligatoriamente una reserva de un valor no menor del 10% de la ganancia
anual, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta ser
capitalizado para cubrir pérdidas.

15.- INGRESOS COSTOS Y GASTOS ff"f

e
Las ventas se encuentran soportadas con respectivas facturaciéon a clientes nacionales
como extranjeros, de las cuales luego de deducido los costo, gastos de operacion, se
genera una utilidad antes de participacién a los empleados, impuesto a la renta y de
efectuar la reserva legal
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15.- INGRESOS COSTOS Y GASTOS
(Continua)

Los gastos de de administracion v de operacion, se¢ encuentran concentrados en sueldos y
beneficios sociales, gasto de depreciacion, luz y fuerza motriz y otros gastos normales de
operacion, los cuales se encuentran adecuadamente sustentados con planillas de pago y de
aportaciones al Seguros Social y facturas autorizadas por el Servicios de Rentas Internas
las cuales sustentas los respectivos costos y gastos.

2.009 2.008
(Délares)
Ventas Netas 214227 550.389
Gastos de Administracion y de Operacion (1) (200.099) 1177.220)
Gastos no Deducibles (27.397) (370.052)
Utlidad Antes de Participacion de Trabajadores (13.269) 3.117
e Impuesto a la Renta v

(1) Se excluyen US$. 25,027, del gasto de depreciacion cargado en exceso en los
resultados del presente ejercicio. La depreciacion acumulada también serd afectada
ya que de igual forma existen excesos en la cuenta relacionada.

16.- CONTINGENCIAS Y EVENTOS SUBSECUENTES

Dando cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias en su

resoluciéon No. 02.Q.ICI.008 emitida en abril 23 del 2002, efectuamos las siguientes
revelaciones:

Activo y Pasivos Contingentes.- A la fecha de emisién del presente informe, no existen
activos y pasivos contingentes que afecten la situacion financiera de la compatiia.

Eventos Subsecuentes.- A la fecha de emision del presente informe de Auditoria, no se
han producido situaciones que en la opinién de la Administracion de la compama podrian
tener un efecto importante dentro de los Estados Financieros adjuntos.

Vi
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