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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de BALANCEADOS DEL PACIFICO S.A. BALANPAC

1. Hemos auditado ¢l balance adjunto de la Compafiia BALANCEADOS DEL e
PACIFICO S.A. BALANPAC al 31 de diciembre de 2009, y los relativos estados i
de resultados, y flujos de efectivo para—elaiio € entofices terminé. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra

. responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas Normas requieren que planeemos y desarrollemos la auditoria para obtener
una certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion 41
errénea de importancia relativa. Una auditoria incluye ‘eXaminar, en una base de !
prifebas, evidencia que apoye los montos y revelaciones de los estados financieros. /
Una auditoria también incluye evaluar los principios contables usados y los
estimados importantes hechos por la administracion, asi como evaluar la
presentacion global del estado financiero. Creemos que nuestra auditoria brinda una
base razonable para nuestra opinién.

3. Tal como se explica en la nota de PASIVOS CONTINGENTES, en vista que
existe una posible obligacion futura en razén de que al 31 de Diciembre del 2009, la
Compafifa no ha asegurado al Seguro Social personal con problemas de

. discapacidad, tal como lo rige el articulo 42 del cédigo de trabajo inciso 33. Cabe

' indicar que todo empleador que incumple con lo dispuesto en el codigo de trabajo

(Articulo 42 inciso 33), serd sancionado con una multa mensual equivalente a diez
remuneraciones béasicas minimas unificadas del trabajador en general.

4. No fuimos patticipes de la toma de inventario tomada ¢l 31 de diciembre del 2009,
por-motivo-de"riiigstra contratacion tardia, pero existe una variacion significativa al ‘,
disminuir en $232.800,00. Tal como se detalla en la nota “C” DOCUMENTOS Y Y
CUENTAS_POR COBRAR, se verificaron las cuentas por cobrar enviando J/ 3

,circulares directa a los clientes para confirmar la razonabilidad det saldo N

Q 614.600,80.,/Sin embargo no se obtuvo contestacion alguna de los saldos de las ”

f uentas-por” “cobrafclietites: Tal cotiio"sé exprésa e 13’ iota “CC™ CUENTAS Y
‘DOCUMENTOS POR PAGAR, al termino del 31 de diciembre del 2009, variaron
en un monto de $1, 101,945.12.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

. En nuestra opini6n, excepto por ¢l efecto sobre los estados financieros del asunto a
que se refiere en los pérrafos anteriores 3 y 4, los estados financieros dan un punto
de vista verdadero y presentan razonablemente, respecto de todo lo importante, la
posicion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2009, y de los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo y estado patrimonial para el afio que
termind.

. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
epresentante Legal Reg. Sup. Cias. No, 110

Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador

Agosto 17 del 2011.



BALANPAC S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en Délares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedad Planta y Equipo
Otros Activos

Cargos Diferidos

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias y Financieras
Documentos y Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVQO NO CORRIENTE
PRESTAMOS BANCARIOS A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidad Acumulada

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

TOTAL PASIVQ Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS
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2008 2009
94.478,43 46.040,89 _
1.614.600,80  2.841.99136 ?(
232.800,00 0,00
54.329 61 48.979,36
1.996.208,84 2.937.011,61 "
124.604,97 144.322,51 /
83.300,00 219.217,22 r"j ,
2.572,87 257287 <
2.206.686,68 3.303.124,21
0,00 25.939,18 /
1.807.527,80 290047292 X
51.022,51 29.651,52
67.634,17 13.975,40 |
1.926.184 48 2.979.039,02
0,00 0,00
1.926,184,48 2.979.039,02
800,00 800,00 /f/
27.008,43 27.145,96};{" s
158.078,91 256.855,05”
94.614,86 39.283,18
280.502,20 324.085,19
2.206.686,68 3.303.124,21




BALANCEADOS DEL PACIFICO BALANPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Dolares)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas
TOTAL DE VENTAS

COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL
UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIC
(-) 15% Participacién Empleados

(-} 25% Impuesto a la Renta

{-) 10% Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

2008 2009
5.666.763,96 6.610.309,30
5.666.763,96 6.610.309,30
5.351.062,86 6.421.076,58
5.351.062,86 6.421.076,58
68.536,33 72.730,35
42.262,71 31.157,58
16.169,61 1.399,02
126.968,65 105.286,95
188.732,45 83.945,77
188.732,45 83.945,77
-28.309,87 -12.591,87
-50.671,32 -27.705,93

-8.064,38 -4,364,80
101.686,88 39.283,18




BALANCEADOS DEL PACIFICO BALANPAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

CAPITAL RESERVA UTILIDAD UTILIDAD/PERDIDA
DETALLE SOCIAL LEGAL ACUMULADA EJERCICIO TOTAL

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 800,00 27.008,43 158.078,91 94.614,86 280.502,20
Transferencia de Utilidad Acumulada a 94.614,86 -94.614,86 0,00
Utilidad Acumulada

Utilidad Del Ejercicio 83.945,77 83.945,77
15% Participacién Trabajadores -12.591,87 -12.591,87
25% Impuesto a la Renta -27.705,93 -27.705,93
10% Reserva Legal 138,53 4.226,27 -4.364,80 0,00
Ajuste realizado por la compania -64,99 -64,99
SALDO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 800,00 27.146,96 256.855,05 39.283,18 324.085,19

Comentario:
La Compaiiia Realizo un ajuste por $ 64,99 Dolares, los mismos que no se encuentran justificados. El saldo de la Reserva Legal al 31 de Diciembre

del 2009 es de $ 27146,96 Dolares Excediendo mas del 50% al Capital Social. La Compaiiia debera realizar un aumento de Capital para el periodo 2010.
e




BALANCEADOS DEL PACIFICO BALANPAC 5.A,
ESTADO DE FLWOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes

(-) Efectivo Pagado a Proveedores

Otros Ingresos

Otros Egresos
FLUJO NETO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Activos Fijos

Venta de Activos Fijos
FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
Pagos con Instituciones Financieras
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS

Disminucion del Efectivo
Efectivo al Inicio de ARo
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

5.382.918,74
-5.426.183,16
0,00

0,00

-43.264,42

-32.235,01
1.122,71

-31.112,30

25.939,18

25.939,18

-48.437,54
 94.478,43

46.040,89




BALANCEADOS DEL PACIFICO S.A. BALANPAC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

BALANCEADOS DEL PACIFICO S.A., BALANPAC, (La compaiifa), fue
constituida mediante Resolucion No. 05.M.DIC.0301, dictada por el Intendente de
Compaiifas de Machala el 9 de Diciembre del 2005, e Inscrita en el Registro Mercantil
con el No. 1040 y anotada en el Repertorio bajo el No. 2250 el 16 de Diciembre del
2005. El objeto Social de la Compafifa Venta al Por Mayor de Otros Productos
Balanceados, la Importacién, exportacién, distribucién, compra, Venta,
comercializacién, elaboracién, intermediacién de productos farmacéuticos y afines, asi
como también de los repuestos partes y piezas de automotores equipos pesados y
camioneros, Reparacién de contenedores tanto para la carga refrigerada como para
carga no refrigerada. Ademads a importacion, exportacion, distribucion, compra, venta,
comercializacidn, elaboracion de toda clase de juguetes y juegos infantiles; acople de
manguera y conexién para maquinarias y mas equipos mecanicos; toda clase de
vehiculos automotores, repuestos, accesorios y lubricantes, asi como también al
alquiler de toda clase de vehiculos, asi como a dar servicios de mantenimiento,
abastecimiento y reparacién mecénica, hidrdulica y/o eléctrica de automotores de
equipos pesados y camiones, enderezado y pintado de los mismos accesorios y
repuestos, lubricantes para vehiculos y/o herramientas para taller mecanico; toda clase
de combustible, gasolina, diesel, kerex, gas; maqu8inas fotocopiadoras, tinta y
accesorios para maquinas fotocopiadoras; ropa, prendas de vestir y de indumentarias
nueva y usada, fibras, tejidos, hilados y calzado y las materias primas que la componen;
equipos de imprenta y sus repuestos, asi como de su materia prima conexa (pulpa, tinta,
etcétera); de aeronaves, helicopteros y sus motores, equipos de accesorios,
instrumentos y partes; de aparatos electronicos, articulos de ceramica, articulos de
ferreteria, articulos de artesania, electrodomésticos, articulos de cordeleria, articulos de
jugueteria y libreria, equipos de seguridad y laboratorios, instrumentos de miisica;
madera en todas sus modalidades procesados en mas actividades conexas asi como
también la prestacién de servicios de estiba, desestiba, almacenamiento y empaque de
la industria molineras, joyas y articulos conexos en la rama de joyeria, bebidas
alcohdlicas y aguas gaseosas, agua de mesa, purificacion, filtracion, ozonificacion,
envasados, productos de cuero, telas, productos quimicos, materia activa o compuestos,
para la rama veterinaria y/o humanas, profildctico curativas en todas sus formas y
aplicaciones; de pieles, pinturas, barnices y lacas, productos de hierro y acero, papeleria
y utiles de oficina, articulos de bazar y perfumeria, productos de confiteria, productos
de vidrio y cristal, aparatos de relojeria, sus partes y accesorios; también tendra por
objeto prestar servicios de expedicion y recepcién de cartas, tarjetas, paquetes postales
y otros servicios similares de correo, y de toda clase de productos alimenticios por
cuenta propia o de terceros; de insumos o productos elaborados de origen
agropecuarios, avicola e industrial; de productos agricolas ¢ industriales en las ramas
alimenticias metalmecénica y textil, maquinarias y equipos agricolas, pecuarios e



industriales, eléctricos; fabricacién y comercializacion de alimentos balanceados para
animales en general, importacién y explotacién de materia prima de productos de
cualquier tipo, variedad y estado; también se dedicara al transporte maritimo o fluvial,
en naves propias o de terceros; fletamiento y de operacién de buques; agenciamiento y
representacion de buques, Compaiiias, consorcios y Agencias Nacionales o Extranjeras;
importacién, distribucién, compra, venta, elaboraci6n articulos de deporte y atletismo,
asi también a fomentar, desarrollar y explotar toda clase de actividad deportiva,
importacion, distribucion, distribucidn, compra, venta de motores, vituallas y equipos
para agenciamiento y/o representacion de Empresas o Compaflias Comerciales y/o
Industriales Nacionales y/o Extranjeras. A la consolidacién y desconsolidacion de
carga y tramites aduaneros, Prestar servicios de salvataje en varamientos de calladuras,
incendios, remolques, transportes maritimos y fluvial y turisticos; asi mismo a la
prestacién de servicios portuarios tales como: arrendamientos de cabezales,
montacargas, estribas, avituallamientos a los buques, provisionamiento de viveres,
guardiania a bordo, movilizacidn de tripulantes abastecimiento de agua, combustibles,
tripulacién documentada y medios para mantenimiento y limpieza a bordo de los
buques y gastos de escala en los puertos ecuatorianos; y aduaneros; también a la
construccién de barcos; también se dedicara a la investigacién, exploracion y
explotacién de toda clase de objetos de metales y objetos preciosos que se encuentran
en el fondo del mar, productos del hundimiento de galeones, barcos y de toda clase de
embarcaciones la cual la compaflia utilizara tecnologias modernas para lograr su
objetivo, proteccion y cuidado; también se dedicara a venta, compra, distribucién de
materiales para la construccion. Ademas se dedicara’a la construccion de toda clase de
viviendas, edificios, centros comerciales residenciales, condominios e industriales,
redes de agua potable, redes de aguas servidas, redes de agua lluvia. A intermediacion
del transpoj,rte por medio de personas naturales o juridicas debidamente autorizadas
por los organismos competentes. También tendra por objeto dedicarse a la
comercializacién y produccién de productos del mar; ademads a la produccion de larvas
de camarones y otras especies bioacuaticos mediante la instalacidn de laboratorios. A la
actividad pesquera en todas sus fases tales como: captura, extraccidn, procesamiento y
comercializaciéon de especies bioacuaticas en los mercados internos y externos.
Adquirir en propiedad, arrendamiento o en asociacidn, barcos pesqueras, instalar su
planta industrial para que empaque, embasamiento o cualquier otra forma para la
comercializacién de los productos del mar. Compraventa, corretaje administracidn,
permuta agenciamiento, explotacion, arrendamiento y anticresis de bienes inmuebles
urbanos y rurales, explotacién agraria y pecuaria, comercializacion de sus propios
productos como los de terceros. La representacion de empresas comerciales,
agropecuarias, industriales, nacionales, internacionales y aéreas. A la explotacién
agricola en todas sus fases, al desarrollo, crianza y explotacién de toda clase de ganado
mayor y menor: también a la exportacion de productos agricolas y agropecuarios
autorizados en el pais. Podra importar ganado y productos para la agricultura y
ganaderia, cualquier clase de maquinaria y equipos necesarios para la agricultura y
ganaderia. Podrd importar, exportar, comprar, vender, comercializar, efectuar
inspecciones de productos de exportacion tales como: camardn, café, cacao, mango,
banano, meldn, pescado congelado, productos enlatados y frutas perecibles, con el
proposito de establecer su calidad, condicién, cantidad, emitiendo a tales efectos las
respectivas certificaciones. También se dedicara a la importacién de productos al granel
tales como azicar, maiz, trigo, sorgo,. bobina de papel,. lenteja; Podra realizar por



cuenta propia y/o terceros y/o asociada a terceros, las siguientes actividades, instalacién
y explotacion de establecimiento asistenciales, sanatorios y clinicas medicas,
quirargicas y de reposo, asi como la atencion de enfermos y/o internados. Ejercerd la
direccion técnica y' administrativa de los respectivos establecimientos que se relacionan
directa o indirectamente con el arte de curar, realizacién de estudios e investigaciones
cientificas, fabricacién y comercializacién, importacién y exportacion de productos
quimicos y farmacéuticos, aparatos e instrumental médico, quirargico, ortopédico,
dental y otro elemento que se destine al uso de practica de la medicina. Podra prestar
servicios de asesoria en los campos juridicos, econdmico, inmobiliario y financiero,
investigaciones de mercadeo y de comercializacién interna, en el campo juridico
brindara asesoramiento, analisis, proyectos, anteproyectos, foro, seminarios, talleres,
cursos, tanto a empresas del sector publico privado. Instalacion, explotacion y
administracién de supermercados, pudiendo también extender su actividad a la asesoria
técnica relacionada a este campo. Se dedicara a prestar servicios de Agencia de
Publicidad. Se podréd dedicar a la explotacion de imagen, comunicacion y marketing,
ademas al desarrollo de estrategias, de marketing y comunicacion global, al negocio de
Publicidad o propaganda. Fomentara y desarrollara el turismo nacional e internacional.
Mediante la instalacion y administracion de agencias de viajes, hoteles, hosterias,
moteles, restaurantes, clubes, cafeterias, centros comerciales, ciudadelas vacacionales,
parques mecanicos de recreacion. También se podra dedicar a la siembra, cosecha,
venta importacion, exportacion y distribucion de toda clase de flores, rosas, orquideas,
etc. Floricultura.

CAPITAL SOCIAL

El Capital Social es de Ochocientos Ddlares de Estados Unidos de América
dividido en ochocientas acciones ordinarias y normativas de un délar cada
una, capital que podra ser aumentado por resolucion de la junta general de
accionistas.

DURACION DE LA COMPANIA

El plazo por el cual se constituye esta sociedad es de Cincuenta Afios que se
contaran a partir de la de inscripcién de esta escritura en el Registro
Mercantil.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE__CONTABILIDAD
APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y moneda
extranjera. De acuerdo a disposicion de la Ley de transformacion del Ecuador R.O.
N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecion a los principios de contabilidad
generalmente aceptados vigentes en el pais emitidos por la Federacién Nacional de
contadores.



REVELACION DE ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
CONTABILIDAD

Que los Articulos No.222 de la Constitucion politica de la Repiblica, que el art. 94
de la ley de Compaiflias faculta al Superintendente de Compafiias mediante
resolucion los Principios contables se aplicaran obligatoriamente en la elaboracién
de los Balances de las entidades sujetas a su control y el Art. 295 del mismo cuerpo
legal le confiere atribuciones para reglamentar la oportuna aplicacion de tales
principios. Que el superintendente de Compafiias mediante resolucion No.
06.Q.ICI.004 de 31 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial No. 348 de
4 de Septiembre del mismo afio, adopto las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y determino que su aplicacién sea obligatoria por parte de las
Compaiiias y Entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
compaiiias para el registro, preparaciéon y presentacion de estados financieros a
partir del 01 de Enero del 2009. Que mediante Resolucién No. ADM 08199 de 03
de julio de 2008, publicada en ¢l suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de
julio 2008, el Superintendente de compafiias ratifico el cumplimiento de la
Resolucion  No. 06.0.ICI1.004 de 21 de Agosto de 2006; que sensibles ante el
pedido del gobierno nacional de prorrogar la entrada en vigencia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para permitir que los empresarios
del pais puedan enfrentar de mejor manera los posibles impactos de la crisis
financiera global; que el Art. 433 de la ley de Compaiiia faculta al Superintendente
de Compaiiias para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere
necesarios para el buen gobierno, vigilancia y control de las compafiias sometidas a
supervision, y en el ejercicio de la atribuciones conferidas por la ley, resuelve.

Art, Primero, establecer el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de la
Compafiias y ente sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias:

1) Aplicaran a partir de 1 de Enero del 2010: Las compailias y los entes sujetos

y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias
que ejercen actividades de Auditoria Externa.
Se establece ¢l afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este
grupo de compaififas y entidades deberan elaborar y presentar sus Estados
Financieros Comparativos con Observancia de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) a partir del ejercicio economico del afio
2009.

2) Aplicaran a partir del 01 de Enero del 2011: Las compailias que tengan
activos totales o superiores a $ 4.000.000,00 al 31 de Diciembre del 2007; las
compafiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales, las compafiias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y la asociaciones que estas formen y que ejerzan sus .
actividades en el Ecuador.




Se establece el afio 2010 como periodo de transicién para tal efecto, este
grupo de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF a partir del ejercicio econémico del afio 2010.
3) Aplicaran a partir del 1 de enero det 2012, las demds compafiias no
consideradas en los dos grupos anteriores.
Se establece al afio 2011 como periodo de transicién, para tal efecto este
grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del afio 2011.

Art. Segundo.- como parte del proceso de transicién las compafiias que conforman
los grupos determinados en los numerales 1,2,3 del articulo primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010, marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendrd, al
menos lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion

o El respectivo plan de implementacién

o La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa.
Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o por ¢l apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.
Adicionalmente, estas empresas ¢laborardn para sus respectivos periodos de
transicion lo siguiente:

a. Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicidn.
b. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010,2011, segiin el caso,
previamente presentado bajo NEC,
Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes
significativos realizados en ¢l balance y en el Estado de Resultados. La conciliacion
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser aprobada por
el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010, 2011, segin el caso, deber4,
contabilizarse ¢l 01 de Enero del 2010, 2011, 2012, respectivamente.

Art. Tercero.- La Superintendencia de Compailias ejercerd los controles
correspondientes para verificar ¢l cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio
de cualquier control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de
adopcion.

Art, Cuarto.- Sin perjuicio de los plazos seflalados en los articulos que anteceden,
cualquier compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) antes de las fechas



previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de compaiiias de este
Hecho.

Art Quinto.-Dejar sin Efecto el Articulo Tercero de la Resolucion No.
06.Q.IC1.004 de 21 de Agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de
4 de Septiembre del mismo afio.

Art, Sexto. Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de la 1
alal15ydelal8ala27, se mantendran vigentes hasta €l 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010,y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1,2,3 del Articulo primero de esta
Resolucion respectivamente.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., estin contabilizados al

costo de adquisicién dolarizadas como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al incurrirse en ellas, las
mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente depreciacién
acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las
ganancias y pérdidas por retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacién de estos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las re-expresion establecidas de acuerdo
en las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por el método de
linea recta tomando como base la vida util estimada de los activos.

Los afios de vida til de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Otros Activos Fijos 10 10
Computacién 33 3

De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que como parte del
examen de los estados financieros hemos revisado en términos generales el sistema
de dolarizacion.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), La compaiiia debe reconocer el 15%
de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacién laboral. Este es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.



IMPUESTO A LA RENTA (25%), Segln la Ley de Régimen Tributario

Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de
sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa para la Aplicacion del
Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes de Participacion Trabajadores 83.945,77
15% Participacién Trabajadores 12.591,87
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 71.353,90
(+) Gastos no Deducibles 39.469,80
Base Imponible 110.823,70
25% Impuesto a la Renta 27.705,93
(-) Anticipo Pagado 0,00
(-) Retencién Fuente Realizada en Ao Fiscal -48.979,36

Saldo a Favor de Contribuyente -21.273,43




2008 2009

A, EFECTIVO
Bancos
Banco de Guayaquil Cta. Cte. 464010-1 94.478,43 46.040,89
94,478,43 46,040,89
Comentario:

No se recibieron contestaciones de las confirmaciones de saldos de la cuenta bancarias, pero se
realizaron procedimientos alternativos cruzando las cuentas bancarias con los mayores contables. Al
31 de diciembre del 2009 la cuenta bancos disminuyeron en $48,437.54, su Saldo se presenta
razonablemente,

, 2008 2009
C. DOCUMENTOQS Y CUENTAS POR COBRAR
Clientes ' c-1 1.077.979,03 1.513.380,92
Otras Cuentas por Cobrar C-2 554.401,59 1.361.524,06
Prestamos y Valores por Cobrar Empleados c3 0,00 0,00
1.632.380,62 2.874.904,98
(-) Provision de Cuentas por Cobrar 17.779,82 32.913,62

1.614.600,80 2.841.991,36

Comentario:

Revisamos las cuentas con el sistema de credito de la compafiia y las analizamos las cuentas con el
objeto de determinar si la reserva para cuentas dudosa era adecuada. La provision para cuentas por
cobrar incobrables es adecuada. Al 31 de diciembre del 2009 su saldo aumentaron por un'valor de
$1,227,390.56, comparado con el periodo anterior. Su Saldo se presenta razonablemente.

2008 2009
E. INVENTARIOS
Inventario 232.800,00 0,00
232.800,00 0,00

Comentarlo:

No participamos de la Toma Fisica del Inventario al 31 de Diciembre del 2009. Sin Embargo se
hicieron pruebas considerables de las multiplicaciones, sumas y resumenes de los Inventarios, y
encontramos que habian sido resumidos con exactitud, al termino del 31 de Diciembre del 2009 los
inventarios disminuyeron en $232,800. 00, su Saldo se presenta razonablemente.

2008 2009
G. PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos Anticipados 54,329,61 48.979,36
54.329,61 48.979,36

Comentario:

Los Pagos Anticipados disminuyeron en $ 5,350,25 al término del 31 de Diciembre del 2009, esto se
debe a retenciones en la fuente por la ventas durante el periodo de Enero a Diciembre del 2009 que
fueron devengadas durante el periodo.,



K.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

DO AL VENTAS SALDO AL
CONCEPTO Z‘:I/- 1;)/08 COMPRAS TRANSFI 31/12/09
COSTO

Muebles y Enseres 129.085,45 0,00 0,00 129.085,45
Equipos de Oficina 6.451,40 0,00 1.122,71 5.328,69
Vehiculos 0,00 27.990,00 0,00 27.990,00
Equipos de Computacion 3.629,33 812,29 0,00 4.441,62
Otros activos fijos 0,00 3.432,72 0,00 3.432,72
139.166,18 32.235,01 1,122,71 170.278,48
{-) DEPRECIACION ACUMULADA 14.561,21 11.394,76 0,00 25.955,97
124.604,97 20.840,25 1.122,71 144.322,51




). OTROS ACTIVOS
INVERSIONES
INVERSION-SUITE OROVERDE

Otros Activos

Comentario :

2008

La Inversion de una Suite realizada en el Oro Verde y valorada en $ 83.300,00 no genera intereses,

Q. CARGOS DIFERIDOS
Gastos de constitucion
Patentes y permisos

Gastos de instalacion
Arriendos Prepagados

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Obligaciones Instituciones Financieras

Institucién

Valor del Prestamo
Fecha de Inicio

Fecha de Vencimiento
Tasa de Interes

Institucién

Valor del Prestamo
Fecha de Inicio

Fecha de Vencimiento
Tasa de Interes

CC, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Proveedorespor pagar
Prestamos Accionistas
Otras cuentas por pagar

Comentario:

Ccc-1
CcC-2
CC-3

2009
83.300,00 215.570,00 /
0,00 31.647,22
83.300,00 219.217,22 ¢
2008 2009
400,00 400,00
115,00 115,00 .
257,87 257,87 Y
1.800,00 1.800,00
72.572,87 2.572,87 /
2008 2009
0,00 25.939,18 /
0,00 25.939,18

Banco de Guayaqui!
30.000,00 '
17/07/2009
20/07/2010
11,23%

Banco de Guayaquil
8.000,00

29/12/2009
29/12/2010
11,23%
2008 2009 Fi
Fi
1.101.044,03 457.681,34
217.992,32 112.992,32 _
488.491,45  2.338.799,26
1.807.527,80  2.909.472,927 ™

Las cuentas y documentos por pagar al termino del 31 de diciembre del 2009, variaron en un monto
de $1,101,945.12. Esto se debe a que aumentaron otras cuentas por pagar al final del 2009 por el
valor de 51,850,307.81. Estas cuentas no generan interes y no tienen plazo de vencimiento.



CC-1 DETALLE DE PROVEEDORES POR PAGAR
Proveedores por pagar (AGRIBRANDS)
Proveedores por pagar locales

DD. IWMPUESTO POR PAGAR

Impuesto a la Renta por Pagar
Obligaciones Tributarias por Ret. en la fuente

Comentarlo:

2008 2008
502.504,98 443.112,42
598.539,05 14.568,92 /
1.101.044,03 457.681,34
2008 2009
DD-1 50.671,32 27.705,93
DD-2 351,19 194559
51.022,51 29.651,52 /

Habiendo hecho las investigaciones mas minuciosas, opinamos que todos los Impuetos por pagar

estan contabilizados.

FF. GASTOS ACUMULADQS POR PAGAR

15% Participacion Trabajadores
Obligaciones por Pagar IESS

Comentario:

2008 2009
FF-1 28.309,87 12,591,87
FF-2 39.324,30 1.383,53
67.634,17 13.975,40

Habiendo hecho las investigaciones mas minuciosas, epinamos que todas las obligaciones con los
trabajadores entre ellos 15% participacién Trabajadores y las Obligaciones con el IESS, se

encuentran razonablemente los saldos.

/



LL. CAPITAL SOCJAL

Accionistas Valor por Nimero de Capital
Accién Acciones
Yessenia Reyes 1.00 272 272,00
Pedro Silva 1.00 264 264,00
Fredy Arias 1.00 264 264,00
800,00
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiifas, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la Reserva Legal, hasta que ésta sea igual al 50% del Capital
Social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se
registra con la aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo
subsiguiente.

PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2009, la compatiia no ha asegurado al seguro social ningin
personal con problemas de discapacidad, tal como lo rige el articulo 42 del cédigo
de trabajo inciso 33, “El empleador piblico o privade, que cuente con un
numerc minimo de veinticinco trabajadores, esti obligado a contratar, al
menos, a una persona con discapacidad, en labores permanentes que se
consideren apropiadas en relacién con sus conocimientos, condicién fisica y
aptitudes individuales, observindose los principios de equidad de género y
diversidad de discapacidad, en el primer aflo de vigencia de esta ley, contado
desde la fecha de su publicacién en el registro oficial. En el segundo afio, la
contratacién seré el 1% del total de trabajadores, en el tercer aiio el 2%, en el
cuarto afio el 3% hasta llegar al quinto afio en donde la contratacién sera del
4% del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se aplicara en los
sucesivos afios. Cabe indicar que existe una posiblg obligacién futura en razén de
que todo empleador que incumpla con lo dispuesto en el codigo de trabajo (articulo
45 inciso 33), serd sancionado con una multa mensual equivalente a diez
remuneraciones bésicas minimas unificadas del trabajador en general.

DERECHOS DE AUTOR

En cumplimiento con las disposiciones legales, la compafiia ha cumplido con
todas las normas sobre derechos de autor, en todo lo que se refiere a los
programas y licencias de computacion que al 31 de Diciembre del 2009,
utiliza en su procesamiento informatico.



HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de éstos estados
financieros, (17 de Agosto del 2011) no se produjeron eventos que en la
opinion de la gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos Estados Financieros.



