COMPANIA COMERCIALIZADORA DE PRODUCTOS DEL MAR MONGE S.A. “MONGEMAR S.A.”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS PERIODOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Expresado en dodlares

1. INFORMACION GENERAL
1.1. Constitucion y objeto social

Compaiia Comercializadora de Productos del Mar Monge S.A. “MONGEMAR S.A.” Fue
constituida el 07 de Septiembre del 2005, en la provincia de El Oro Cantén Santa Rosa,
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de marzo del 1995. Su domicilio social y la actividad
principal es realizada en la ciudad de Machala.

El objeto social de la compafiia Su actividad principal es la Compra y Venta al por Mayor de
Camarén. Siendo su Registro Unico de Contribuyente (RUC) el nimero 0791722160001 vy el
plazo de duracién de la misma es de 50 afios.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacion de la administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y posteriormente
serdn puestos a consideracidon de la Junta General de Accionista para su aprobacion.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos Estados Financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para mediana y pequefias empresas, estas politicas han sido disefiadas en funcidn
a la NIIF para Pymes vigente al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros

2.1 Base de presentacion.-

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico. La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs
requiere el uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la



subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes, siendo su ultima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de
enero del 2017, cabe mencionar que la Junta de emisién de la NIIF para PyMES, en su
reunién de octubre de 2016, decidié que la proxima reunién exhaustiva de dichas normas se
iniciara en los primeros meses del 2019.

2.3 Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compaiiia.

2.4 Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de
libre disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

2.5 Activos y pasivos financieros -
2.5.1Clasificacién

(a)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e
“instrumentos de patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “pasivos
al costo amortizado” y “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administraciéon determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene inicamente activos financieros
en la categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la
Compaiifa mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y
“Préstamos al costo menos deterioro”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado



(b)

(c)
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(a)

Representados en el estado de situacion financiera por Cuentas por cobrar clientes, son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros a costo amortizado

Representados en el estado de situacidn financiera por Obligaciones financieras y Cuentas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos al costo menos deterioro

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicidn posterior -

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:



(b)

(c)
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Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus

clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por
deterioro correspondiente.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar”.

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor recibido,

que es equivalente a su costo amortizado, debido a que no generan intereses y no
mantienen una fecha de pago definida.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
clientes cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.
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2.6

2.7

2.8

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa no ha registrado provisiéon por
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores
son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
|del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos Ppor recuperar

Corresponden principalmente a retenciones en la fuente del impuesto a la renta, que
serdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventario

Corresponde a balanceados y suministros que se mantienen en las bodegas de la
Compania, para ser consumidas en la produccién de camardn, se reconocen a su COSto
histdrico, y son enviadas a los activos bioldgicos a medida que son utilizadas en la
produccion, utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios.

Activos Bioldgicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
bioldgica, dicha transformaciéon comprende los procesos de crecimiento, degradacién,
produccién y procreacién que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
los activos bioldgicos. Los animales vivos que posee la Compaiiia y que componen este
rubro, corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoraciéon de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado de
manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de la determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generard el
activo bioldgico durante su vida util.

No obstante, a lo anterior, la Compafifa ha definido que, para los activos bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “8”, no
existe un valor razonable que pueda ser medido de forma fiable por lo cual son valorados
inicial y posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un
gramaje mayor a “8”, estos son valorados a su valor razonable, en funcién de los precios de
mercado, menos su costo de venta estimado para su venta.



2..9 Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon fluyan hacia la Compaifiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus otras propiedades y
equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el
valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida 1til es rrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden
las siguientes:

Tipo de bienes Vida 1til (Afos) % Valor residual
Maquinarias y equipos 10 10%
Edificaciones e Instalaciones 20 10%
Equipos de computacién 3 10%
Equipos de comunicacién 3-6 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado
integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcciéon de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.



Los efectos de la revaluaciéon de las propiedades y equipos son registrados contra el otro
resultado integral en el periodo en donde se origina.

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicién

accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(ii)Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea



probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar

las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista

el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con

la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases

contables y tributarias en lo que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal y

desahucio.

2.12 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por

la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que
recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Segun la NIC 19 los costos por los beneficios a los empleados deben ser reconocidos
cuando sevenganindependientemente del momento el pago.

Se Segun el Art. 184 del Cédigo de Trabajo se establece que se pagara la bonificacion de
desahucio en todo los casos en los cuales Las relaciones laborales terminen de
conformidad al numeral 2 del articulo 169. La empresa reconoce los beneficios de
bonificacion por desahucio cuando el empleado se desvincule de la compafiia mediante
acta de finiquito.

2.13 Provisiones corrientes -



Las provisiones se reconocen cuando:

(1) La Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(ii) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(iii) El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por la venta de camarén, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compaiia.

2.15 Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales
como: riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo
de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectua a través del andlisis que realiza el modelo de negocio
y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado



(i)

(ii)

(b)

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compainia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compeaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene obligaciones financieras
que expongan a la compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos, riesgo que es medido por la administracion, ya que son contratadas a
tasas de interés regulada por el mercado.

Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio de camardn:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiia estd relacionada con la
mortalidad de su camarén y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es medio debido a la
mortalidad del camarén. La Compaiifa no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compaiiia evalia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo y en las cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacién

Entidad financiera 2018 2017

Banco Machala S.A AAA AAA-
Banco del Austro S.A. AAA AAA-




La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiiia, provee un
analisis sobre la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula
el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigiiedad,
actualizacién de datos, entre otros factores. La diversificaciéon de las cuentas por
cobrar comerciales y limites individuales de crédito son procedimientos adoptados
para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que estan alcanzados
por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentraciéon de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camarén. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un aiio.

(d) Administracién del riesgo de capital —

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de
generar retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Compaiiia, se administra el riesgo de capital tomando en consideracién la
rentabilidad que genera los costos de negociacidn, lo cual permite cubrir los costos
asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total.



La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (obligaciones
financieras, proveedores y relacionadas) menos o mas el efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular la ratio es que la Compaiiia,
es apalancada en un 19% por sus obligaciones financieras, proveedores y relacionadas, a
continuacién, un detalle:

2018 2017
Proveedores 76.198,71 7.396,52
Obligaciones Corientes 79.861,05 28.928,43
Relacionadas 661.789,99
Otros Pasivos 1.887,75
Anticipo de cliente 13.344,79
833.082,29 36.324,95
menos efectivo (108.525,56) -14015,24
deuda neta 724.556,73 22.309,71
total de patrimonio 321.403,39 185540,31
capital total 1.045.960,12 207.850,02
72% 26%

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas
en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.



(b)  Vida util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer
que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se evalua al cierre de cada afio.

(c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.10.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidén, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Activos Financieros por Instrumento de deuda
Efectivo y equivalentes del efectivo 108.525,56  14.015,24
Cuentas por Cobrar Clientes 585.938,86 7.900,98
Otras Cuentas Por cobrar 168.454,02  15.000,00
Total de Activos Financieros 862.918,44 36.916,22
Pasivos Financieros al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 833.082,29  36.324,95
Total pasivo financieros 833.082,29 36.324,95

5.1 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

e  Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacién no observable) (nivel 3).



6.

2017

225,94
13.789.,30

EFECTIVO

Composicién 2018

Caja 3.765,71

Bancos locales (a) 104.759,85
108.525,56

14.015,24

(a) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco de Machala S.A. y el Banco del Austro

7.

S.A

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

7.1 Clientes

7.2

2018

Composicién
Clientes 585.938,86
Relacionados 15.000,00

Proveedores

Detalle

CLIENTES
Davmercorp S.A.
Expalsa S.A.
Lepazjo S.A.
Omarsa S.A.
Proexpo, Procesadoray Exportadora de Ma
Zambritisa S.A.
Propemar S.A.
Medina Cuenca Jaime Donicio
Cedillo AcostaJulia Narcisa
Godoy Salinas cinthya Eloiza
Exportadora Lama Expo&Lama SA
Transcity SA
Pescardeg SA
Total

PARTE RELACIONADA (b)

201

N

7.900,98
15.000,00+Anticipo a

361.875,29
5.699,03
0,02
62.423,12
571

0,03
42.085,44
38.453,16
18.810,29
8.487,65
10.002,35
12.111,29

25.985,48

585.938,86

Al 31 de diciembre del 2018 el movimiento de la cuenta relacionada se resume a

continuacion:



2018
US S délares

INRILEC 15.000,00

Losvaloresde anticipocorrespondenalosvaloresentregadosalosproveedoresyempleados.

7.3 ANTICIPO DE CLIENTES ( c)

ANTICIPOS A PROVEE. DE CAMARON

Nieto Duran Cristobal Humberto 2.119,24
Ortega Jaime 5.000,00
Meng Ching 20.000,00
Camrico SA 12.000,00
Camaronera Ricalexa SA 25.000,00
Herrera Castillo Eugenio Edgar 13.582,80
Romero Zerda Nancy Gisella 20.000,00
Shy Young Chyi 10.000,00
Pogo Vega Jose Lucio 1.000,00
Rojas Gerardo 7.000,00
Davila Nacer Leticia del Pilar 21.962,18
Oro Pacifico Pacifioro SA 10.000,00
Codanmong SA 10.000,00
Jaramillo Bravo Joffre Antonio 5.000,00
Romero Loayza Johanna Elizabeth 18.000,00
Cuenca Ordofiez Eduardo 7.000,00
187.664,22

Anticipo a Proveedores Varios
Ordefiana Carrion Carlos 4.650,00
Mavesa 478,37
Jara Puglla Miguel Angel 500,00
E. Maulme CA 668,38
Aseguradora del Sur CA 2.034,95
8.331,70

a) Al 31 de diciembre del 2018 el saldo de clientes corresponde a la facturacion emitida porla
compaiiia por concepto de venta de camardn el cual es el principal saldo por cobrar que
corresponde a las diferentes compaiiias.

b) En esta cuenta corresponde a valores por cobrar e la compafiia relacionado en este caso Inrilec
S.A.

c) Los saldos de anticipo son los valores que corresponde de valores entregados a proveedores
por la venta de camardn

8. ACTIVOS BIOLOGICOS



Piscinaly2

Piscina 1

Materiales Directos 2.483,23
Mano de Obra Directa 1.270,13
Costos indirectos de prod 330,00
Total 4.083,36

En las piscinas donde los camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.8), se miden al costo,
en vista que no existe informaciéon para medir a valor razonable los activos bioldgicos, de
acuerdo con la Seccién No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; ii) mano de obra; iii) insumos; iv) larvas; vy,
entre otros costos indirectos.

9. INVENTARIO

Composicién 2018
Barbasco 299,00
Nitrozime dust 300,00
Promotor L 180,00
Inmune 120,00
Cocci Plus 170,00

1.069,00

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES A RECUPERAR:
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos son los siguientes:

2018 2017
USS dolares
Crédito Tributario a favor de la Empresa por Impuesto a la Renta 59.4512.33 40.206.83
Crédito Tributario de IVA 1.483.97

60.935,30 40.206,83
11. PROPIEDAD, PLANTTA YEQUIPO

Al 31dediciembredel 2018y 2017 UnresumendePropiedad,PlantayEquipoeselsiguiente:

2018 2017

USS ddlares
Terrenos a) 76.406,50 76.406,50
Construcciones en Curso b) 750,43 750,43

Muebles y Enseres c) 1.345,00 745,00



Magquinarias y Equipos d) 14.957,47 14.957,47

Equipo de Computacidn e) 1.300,89 1.300,89
Vehiculo f) 96.759,36 19.151,76

191.519,62 113.312,05
Depreciacién -34.678,129 -24.417,69

a) Corresponde a la Cuenta de Terrenos lo que fue adquirido en periodo anterior.
b) Construcciones en Curso, corresponde a valores del periodo anterior

€) Mueblesy Enseres corresponde a periodos anteriores

d) CorrespondealacuentadeMaquinariay equipo.

e) Equipo de Computacion corresponde a valores del periodo anterior

f)  Vehiculo se refiere a valores de periodos anteriores

g) Depreciaciénacumuladacorresponde atodos los activos depreciables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, los pasivos financieros se Resumen a Continuacién:

2018 2017
USS ddlares
Cuentas y Documentos por Pagar locales a) 76.198,71 7.396,52

Proveedoreslocalescorresponde principalmenteacuentas porpagarporlacompradeinsumo
camaronero

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al31dediciembredel 2018 y2017, las otras obligaciones corrientes seresumena
continuacién:

2018 2017
USS dolares
a) Con la Administracién Tributaria 10203,16 225,18
b) Con el IESS 2119,93 248,23
C) Beneficios de ley a empleados 8171,71 1.063,24
d) 15% Participacion Trabajadores por Pagar 31974,47 -
e) Dividendo por Pagar 27391,78 0

a) Un resumen de las obligaciones con la Administracion Tributaria corresponde a las



retenciones efectuadasel1,2,10% deImpuestoalaRentayderetencionesdel 30,70y 100%
de Impuesto del IVA retenido.
b) Corresponde a los aporte al IESSr
¢) Los beneficios de Ley son de las provisiones del Décimo Tercero, décimo cuarto,
vacaciones y fondo de reserva
d) Participaci{on de trabajadores.

14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADA

2018 2017
USS ddlares
Monge Wilson 661.789,99 17.632.89

15. PATRIMONIO NETO

CAPITAL

Estd representada por 800,00 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

2018

N°De Valor Participacionen

Acciones nomina Uss %
Chichanda Macias Rocio Marjorie 400,00 50%
Monge Ledn Wilson Daniel 400,00 50%

16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDNARIAS

Los Ingresos al 31 de Diciembre 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
USS délares
Ventasde camardn 6'419.025.28 165.319,41

17. COSTO DE VENTA Y PRODDUCCION



2018 2017
USS ddlares
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 5'958.843.27 115.788,23
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion 246.852 .65 61.324,58

ASTOS FINANCIEROS

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 160.26 160,26

18. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de estos Estados
Financieros 31 de marzo del 2019, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

19. APROBACION DE ESTADOSFINANCIEROS

Los Estados Financieros por el aifio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la gerencia
los estados financieros serdn aprobados por la Junta sin modificaciones

Ing.GuddHlbbeVega
Izquierdo Contador
Reg. Prof. 25631



