Guayaquil 14 de abril del 2009

Sres.

Superintendencia de Compaiiias
Calle Aguirre N° 418 y Pichincha
Guayaquil-Ecuador

De mis consideraciones:

Sirvanse a encontrar el Informe de los Auditores Externos por el Afio
Terminado al 31 de Diciembre del 2007 el mismo que fue elaborado por
CARLOS W. FLORES registrado en este organismo bajo el namero SC-
RNAE-2 N° 513.

i6n me suscribo

Por agradable

Atenta

Jorge LJ s Grandez Fernandez
REPRESENTANTE LEGAL '
DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.
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C.P.A. Carlos Flores Cedeiio

Oficina: Ceibos Ave. 2da. No.201 y Calle 15
T: 04-2350815

E-mail: carlos_flores_cdmg31@hotmail.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de

DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

He auditado el balance general adjunto de DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR
al 31 de Diciembre del 2007, el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujo de efectivo en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administraciéon de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre esos
estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptados en Ecuador.
Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2007,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el

periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios se contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

1, ¥

Carlos W. Flores -
SC-RNAE-2 No. 513

9 de Abril del 2009
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DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007
(En ddlares)

31 de Diciembre

2007
Activo
Activo Corriente
Cajay bancos (Nota 3) 27,586
Cuentas por cobrar (Nota 4) 332,214
Inventarios (Nota 5) 905,858
Total Activo Corriente 1,265,658
Propiedades, planta y equipos (Nota 6) 278,236
Cargos diferidos (Nota 7) 312,916
Otros Activos (Nota 8) 1,183
Total Activo 1,857,994
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 9) 27,516
Total Pasivo Corriente 27,516
Pasivo a Largo Plazo
Obligaciones a largo plazo (Nota 10) 1,823,148
Total Pasivo 1,850,664
Capital Social (Nota 11) 800
Reserva legal 532
Utilidad/Pérdidas Acumuladas 4,784
Utilidad del Ejercicio 1,215
Total Patrimonio de Accionistas 7,330
Total Pasivo y Patrimonio de Accionistas 1,857,994

Ver notas adjuntas
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DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2007
(En dolares)

31 de Diciembre

2007
Ventas netas 988,517
Costo de ventas 864,897
Utilidad bruta 123,619
Gastos de operacion:
Administrativos 102,258
Depreciaciones y Amortizaciones 20,146
Total Gastos Operacion 122,405
Utilidad antes de participacion de trabajadores e Imp. Renta 1,215
Participacion de trabajadores -
Impuesto a la renta (Nota 13) 10,258.82
Total -
Utilidad (Perdida) Neta (9,044.02)

Ver notas adjuntas
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DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de Accionistas
Al 31 de diciembre del 2007

(En dolares)
Capital Aportes Reserva Reserva Util/Pérd Utilidad

DETALLE Social Aum. Cap. Legal Facultat. acum.. Ejercicio Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 800 - 532 - 4,784 - 6,115
Transf. Util. Ejercicio a Util/Pérd.

Acum. - - - - - - -
Utilidad del Presente Ejercicio - - - - - 1,215 1,215
15% Participacion de Trabajadores - - - - - . -
Ajustes - - - - - - -
Impuesto a la Renta 2007 - - - - - (10,259) (10,259)
Reserva Legal - - - - - - -
Reserva Facultativa - - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 800 - 532 - 4,784 -9,044 -2,929
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO 2007

Flujos de efectivg en actividades operativas:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Efectivo neto en actividad de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Obligaciones a Largo Plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

790,992

(1,917,019)

(1,126,026)

25,466

1,163,148

1,163,148

11,656

15,930

27,586
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DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2007
(En dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA ANTES DE IMPUESTO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE A ACTIVIDADES OPERATIVAS

en dolares
2007

Utilidad antes de Impuesto 1,215
Ajuste por:

Depreciaciones 10,192
Amortizaciones 9,954
Cuentas Incobrables 2,143
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de

cambios en el capital de trabajo 23,504
Aumento en Cuentas por Cobra Clientes -197,524
Aumento en Cuentas por Cobrar Otros -103,895
Aumento en Inventarios -819,956
Disminucién en Cuentas por Pagar Proveedores -28,155
Efectivo neto proveniente en actividades operativas -1,126,026
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1.

DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Actividades
OBJETIVO DE LA COMPANIA

DISTRIBUIDORA TRUCKSMOTORS DEL ECUADOR S.A. fue constituida en la ciudad de
Machala mediante escritura publica celebrada el 28 de junio del 2005 e inscrita en el Registro
Mercantil el 29 de Agosto del 2005 con un capital suscrito y pagado de $800 dividido en 800
acciones de US$ 1 cada una.

El objetivo social de la compafiia es a) La prestaciéon de mantenimiento y reparacion de toda clase
de vehiculos asi como ademas a todo tipo de motores, y b) La Importaciéon, Exportacion y
comercializacion de vehiculos de todo tipo y marcas, maquinarias y piezas, partes equipos
agricolas y pecuarios, repuestos, lubricantes, llantas, combustible y en general todos los
implementos necesarios para los mencionados vehiculos

Al 31 de diciembre del 2007, la situacidn accionaria del patrimonio no ha variado.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

2

31 de Diciembre: Indice Inflacidn
Anual
2007 3,32%
2006 2,87%
2005 3,14%

Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compatiia efectiie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. A continuacidn mencionamos los principios contables mds
importantes que se han utilizado:

Inventarios

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicion y/o produccion, el cual ha sido
determinado sobre la base del método promedio.
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Propiedades, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipo esta contabilizada segun el procedimiento establecido por la NEC
No. 12 vy las adquisiciones posteriores a esa fecha se registra al costo de compra o factura. La
depreciacion es calculada sobre los valores originales de compra y revaluados en el afio 2001, en
base al método de linea recta y en funcién de los siguientes porcentajes de depreciacion anual:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Herramientas 10%
Equipos de Computacién 33,33%

Participacion de Trabajadores
La compafiia en caso de generar utilidades estd sujeta al pago del 15% por concepto de
participacion a trabajadores, y 25% de Impuesto a la Renta de acuerdo a disposiciones legales

vigentes, obligaciones sociales que las cancelan en el primer trimestre del siguiente afio.

Cargos Diferidos

Representa los gastos realizados por la compafiia en la adecuacion ampliacion y mejoramiento de
sus instalaciones, lugar o ubicacion de trabajo, los mismos que a criterio de sus efectos contables
son cargados a resultados del periodo en un tiempo no menor a 5 afios contados a partir de su
activacion.

3. Caja y Bancos

Al 31 de Diciembre del 2007, Caja y Bancos corresponden a:

Caja chica 1,000
Banco del pichincha 26,586
TOTAL 27,586

4. Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2007 las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Clientes 208,094
Empleados 12,452
Crédito Tributario IVA 104,144
Crédito Tributario RENTA 3,025
Deudores Varios 6,642
Provision para cuentas dudosas -2,143
TOTAL 332,214
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4. Cuentas y Documentos por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de Tracto camiones, servicios de
taller, y otros subproductos con plazo de hasta 30 dias y sin interés e incluyen 132,645.92 por
mas de 60 dias, principalmente por la extension en los plazos de crédito a varios clientes los
mismos que se encuentran respaldados mediante letras de cambio y contratos de venta con reserva
de Dominio.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2007 fueron como sigue:

Saldo al principio del afio 0
Provision con cargo a resultados -2,143
Saldo al final del afio -2,143

5. Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

Inventario de repuestos 101,382
Inventario de camiones 702,438
Inventario de lubricantes 3,743
Suministros de oficina 10,785
Inventario entregado a clientes 41,314
Importacion en transito 46,196
TOTAL 905,858

6. Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre
del 2007 fueron como sigue:

Activos Tangibles

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Descripcién Dic del 2006 Adiciones Retiros Dic del 2007

Terrenos 114,300 - - 114,300
Edificios 132,284 - - 132,284
Equipo de computacion 4,442 162 - 4,604
Muebles de oficina 4,127 3,650 - 7,777
Equipo de oficina 2,630 2,383 - 5,013
Magquinarias y equipos 7,408 - - 7,408
Instalaciones - 3,800 - 3,800
Vehiculos - 13,200 - 13,200
Total al Costo 265,190 23,195 - 288,386
(-) Depreciacion Acumulada - - - 10,149
Total Neto 265,190 23,195 - 278,236




) YD)

IIDIIIIDNDININDINIDIDIIINNDININIIINIINIINIINIDIINANAIIIIIIDNIIIINIIID

)

) )

7. Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

Gastos de constitucion 13,734
Otros activos diferidos 314,503
Amortizacion de Cargos Diferidos -15,321
TOTAL 312,916

8. Otros Activos

Al31 de diciembre del 2007 comprende:

Depdsitos en Garantia 1,183
TOTAL 1,183

9. Cuentas y Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2007 comprenden:

Proveedores locales 12,093
Otras cuentas por pagar 12,245
Impuestos SRI por pagar 3,178
TOTAL 27,516

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por pagar con plazo hasta 30 dias y sin
interés, correspondiente a la compra de bienes y servicios, necesarios para la el normal
desenvolvimiento de las operaciones de la compaifiia.

Las Otras Cuentas por Pagar representan facturas de hasta 30 dias y si intereses, correspondiente
a los servicios aduaneros prestados adquiridos por la importacion de inventario.

10. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2007 corresponde a:

Valores entregados por la compafila TRUCKS AND MOTORS DEL PERU S.A.C. como
prestamos para capital de trabajo, del total de dichas obligaciones hasta la fecha de corte de
nuestro informe, tan solo $350,000 (ddlares americanos) se encuentran registrados en el Banco
Central del Ecuador, a una tasa del 10,80% anual a un plazo de 60 meses (5 afios) la misma que
se encuentra garantizada con pagaré suscrito por el representante legal y contratos de préstamo a
mutuo entre las partes, e igualmente prendada con acciones de la empresa.

10
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11. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste en $ 800,00 de acciones ordinarias con
un valor unitario de $ 1,00 (un 00/100 délar).

12. Reserva Legal

De conformidad con la ley de compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el 10% para formar
la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para ser capitalizados en su totalidad o absorber
pérdidas. Esta reserva se registra con la aprobacion de la junta de socios, que se realiza en el
periodo subsiguiente.

13. Impuesto a la Renta
En la determinacion de la base imponible para él calculo del impuesto a la renta como segln lo
establece la Ley de Régimen Tributario interno en su articulo N° 37, las sociedades constituidas
en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos

gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del veinticinco (25%) sobre su base imponible.
Dichos registro se afectara a resultados en el periodo subsiguiente.

14. Activos y Pasivos Contingentes

Al 31 de Diciembre del 2007, la compaiiia no mantiene Activos y/o Pasivos contingentes con
terceros.

15. Informe Tributario
Por disposicion establecida NAC-DGER2006-0214 publicada en el Registro Oficial 252 del 17 de
abril del 2006 el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa deban presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales.

16. Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2007 y a la fecha de preparacién de este informe, no se han producido
eventos econémicos importantes que en opinion de la gerencia deben ser revelados.

17. Otras Revelaciones
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este

informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion.
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