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A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES
DE DISTRIBUIDORA NACIONAL DE AUTOMOTORES S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de DISTRIBUIDORA NACIONAL DE
AUTOMOTORES S.A., y en cumplimiento con lo dispuesto por la Ley de
Compaiiias, presento a continuacién el informe relacionado con el ejercicio
economico terminado el 31 de Diciembre del 2014.

1. Los Administradores de la compafiia a través de su Organo Legal han dado
cumplimiento con las Normas Legales, estatutarias y reglamentarias asi
como a las Resoluciones de la Junta General celebrada en marzo de 2013.

2. En el desenvolvimiento de mis funciones he recibido la colaboracién total
de los administradores de la compafiia lo que ha permitido un buen
cumplimiento del trabajo desarrollado.

3. He examinado los libros de Actas y Expedientes de Juntas Generales de
Accionistas, los cuales se encuentran en orden, al dia y debidamente
custodiados.

4. He examinado el Balance General y el Estado de Resultados, los mismos
que han sido elaborados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus cifras corresponden exactamente a las
registradas en los libros de contabilidad.

Se revisaron los procedimientos de control interno de la compafia, los cuales,
en sus aspectos importantes, son adecuados. Ademas se pudo observar que
los bienes de la empresa se conservan y custodian adecuadamente.

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

El afio 2014 se caracterizd por un crecimiento econémico de un 4%
(aproximadamente), similar que el del 2013 (3.8%). La inflacién del 2014
ascendié a un 3,67%.

Segun lo antes mencionado, el ambiente econémico en el pais ha sido
relativamente estable.
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COMENTARIOS AL BALANCE DE SITUACION:
Se observa una disminucion en los activos respecto al afio anterior de

US$1,512,874 equivalente al 11.5% cuyo desglose se puede observar en el
balance analitico que se adjunta.

Los pasivos corrientes disminuyeron en US$1,328,955 equivalente al 84.8%.
Esta disminucién se refleja basicamente en proveedores por US$1,214,390.

La reserva por jubilacién patronal disminuyé en US$44,586 por los pagos

efectuados en el 2014. Cabe comentar que en el 2014 no se realiz6 la provisién
por jubilacién correspondiente a este afo.

El patrimonio disminuy6é en US$131,016 netos, por la pérdida del ejercicio
2014.
COMENTARIOS AL ESTADO DE RESULTADOS

El estado de resultados refleja una pérdida neta de US$131,016 equivalente al
4.5% de las ventas.

Considero pertinente sefialar que la compaiia deberia desarrollar un plan
estratégico objetivo que contemple la problematica actual fijando nuevos

objetivos y replanteo de las operaciones donde sea necesario para orientar a la
compariia a la generacion de resultados positivos.

Los estados financieros comparativos que se presentan, reflejan
detalladamente las variaciones sefaladas.

INDICES FINANCIEROS COMENTARIOS

Cabe comentar que por los saldos de caja que se reflejan en los estados
financieros, la compafiia tiene una posicion financiera solvente.

Los indices de endeudamiento también reflejan una posicién saludable.

Los indices de rentabilidad son malos en funcién de los resultados negativos.
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Para finalizar debo indicar que en mi opinién los Estados Financieros que se
adjuntan, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de DISTRIBUIDORA NACIONAL DE AUTOMOTORES
S.A., al 31 de diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones por el
afo terminado en esa fecha preparados en base a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

Deseo dejar constancia de mi agradecimiento a la Gerencia General y a su
personal por su colaboracion para el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

/D P 4 /’;

Ing. Pablo Velasco S.
COMISARIO
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DISTRIBUIDORA NACIONAL DE AUTOMOTORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

2014 2013

Variacian Valor Valor

Ddotares % NIIF NIIF
INGRESOS
Ventas de Vehiculos -708,092.27 -25.0% 2.128.365,04 73.7% 2.836.458.31
Venta de Repuestos -22.621.62 A.7% 455.722.71 15.8% 478.344.33
Servicios Taller -56.865.88  -18.0% 304.446.73 10.5% 371.312.61
TOTAL INGRESOS ~797.579.77  -216% 2.888.535.48 100.0%  3.686.115.25
COSTOS
Costo de Ventas de Vehiculos y Repuestos -168.914.68 -181% 2.120.309.19 82.1% 2.589.223.87
Costo de Servicios Taller -59.625.50 -16.0% 313.397.83  102.9% 373.02333
TOTAL COSTO DE VENTAS -528.540.18 -17.8% 2.433.707.02 84.3% 2.962.247.20
UTILIDAD BRUTA ~269.039.59 37.2% 454.828.46 15.7% 723.868.05
Gastos de venta -21.454.30 -205% 83.139.02 2.9% 104.593.32
Gastos de administracion -134.623.23 -18.5% 591,352.05 20.5% 725.975.28
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL -112.962.06 105.9% -219,662.61 -1.6% -106.700.55
Resultado financiero-neto -69.165.39 -137.1% -18,734.07 -0.6% 50.431.32
Otros ingresos-egresos 192.20539 491.2% 231.336.18 39.130.79
Utilidad del ejercicio antes del 15% e Impuestos 10.077.94  .588% -7.060.50 -0.2% -17.138.44
15% de participacion de trabajadores 0.00 0.0%
Impuesto a la renta:
Impuesto 3 Ia renta Diferido devengado 54.553.74 -1%.8% 26.833.70 ~27,720.04
Impuesto 2 [a renta corriente 2.172.37 2.3% 97.122.27 $4.949.90
Impuesto a la renta de la compaiia - NETO 56.726.11 84.4% 123.955.97 4.3% 67.229.86
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -46.648.17 55.3% -131.016.47 -4.5% -84.368.30
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A continuacién se presentan ciertos indices financieros comparados
entre el presente afoy el anterior:

medido 2.014 2.013
en
Indices de liquidez:
Capital de Trabajo AC-PC délares 5.802.128 5.853.209
Variacion del C.T. cr-C1 ddlares -51.081 -82.239
Soivencia AC/PC dolares o veces 253 47
Liguidez AC-|/PC dolares o veces 136 2.7
Prueba Acida Disponible délares o veces 1.7 2.2
PC

Indices de Endeudamiento:
Apal, Total TP / PATR veces 0.102 0,229
Nivel Endeud. TP/TA % 9.2% 18.6%
Indices de Rentabilidad:
Rentab. del Patrim. UN / PATR % -1.2% 0.8%
Rentab. Operacio,
del Patrim. UQ / PATR % -2.1% -1.0%
Rentab, de los Acti. UN /AT % -1.1% -0.6%

Rentab. de los AF UN [/ AF % -2.4% -1.5%




