COMERCIAE Y MADERERA LOAYZA GOROTIZA B.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODOQ TERMINADO AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2015.

{En dblares Armericanos}

1.

INFORMACION GENERAL

COMERCIAL Y MADERERA LOAYZA S.A.: (En adelante “La empresa”) Es unz Empresa
legaiments consiitvida en ) Bcuvadet, segun escritura e Notaria quinia def cantén Machala
det 06 de Junic del 2005, inscrita en &f Registro Marcantil, con fecha 21 de Julia del 2005.

OBJETO SQCIAL: L8 empresa se dedicara a reglizar {a compra ¥ venta de materiales de
conatniccion, importacionss, exportaciones, distribuctdn y comercizlizacion de productos de
ferreteria, ceramica, slectrodomésticos, bazar y afines, madguinaria agricola, wehiculns,
motares, moics, molocicletas, bicicletas, cuadrones.

PLAZO DE DURAGCHKIN: 50 afios contados a parlir de Iz fecha de inscripcién del contrate
constitutivo en el Registro Mercantil del 21 de Julic del 2005.

DOMICGILIO PRIMCIPAL DE LA ERMPRESA: Cantdn Machala, provircia de B Oro.
DOMICILIO FISCAL: Avenida Edgar Cordova e/ Cuenca y Loja.

AUMENTO DE CAPITAL:

Con asanture del 09 de Moviembre del 2011 de la Notarla Quinta, @ inscrita en el Registro
Mercartil, ef 05 de Enera del 2012, bajo 2] No, 13, repertaric N* 28, segin la resolucidn No.
SC.DIC.M.11.0000516 de la Superintendencia de Compafias del 15 de diciembre del 2011, se
registra al aumento de capital con aporte de los Accionistas, €l nuevo capital es da
$A0.600, 04 dividido en 60.800 acciones de un délar ($1,00) cada una.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

& continuacion se describen las principales bases contabies adoptadas &n la preparacidn de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Prasomtacion

Los Estados Financieros de la ampresa se han preparado de acuerdo c¢on las Normas
Intarnacionakes da Informaciin Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias. Los Estados Financieros se han
alabarado de acuerdo man el enfoque del costo histénon, womando en consideracion la
revaluacion de activos ¥ los porcentajas de depreciacicn adoptados por la empresa para la
implantacién de NIIF.

La preparacion de estos Estades Financieros conforme con las NIfF, exigen el uso de ciertas
astimaciones contabies. Tambidn axige a la Gmencia que ejerza 2u jukcio en el Proteso de
aplicar pollticae contables,




Los presentes estadps financierps han siklo preparados a parlir de s registros de
contabilidad mantenidos par la emprasa y formulados:

« Por la Gerehcia pera conocimiento y aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta
General.

=« De acuerdo con lo establecida por las Normas intemacionales de Informecién Financiers
(NIIF para PYMES), adoptadas por fa Superintendencia de Compafiias, de mansera obligatoria
para las entidades baio su cortrol.

* En la Nota N* 3 Principios, polfticas confables y criterios de valoracidn, se resurnen
principics contables y criterios de valoracion de los activos mas significativas aplicados en ta
wreparacidn de s Estados Financieros del gjercicio 2015

+« De forma que muestre la imagen fel del patrimanic v de [a situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y de los resultados de aus operaciones, de los cambios en el patrimanio
nefo y de las flujos de efectivo, que so han producido an ka empréesa en el gjercicio terrminadno
en ez fecha.

Los estados financiaros de la empresa, comespondientes al ejercicio 2015 fueron aprobados
por la Junta General de Accianistas celebrada el 31 de marzo del 2015, Eztos  estados
financienca anuales fueran confeccianados de acuerdo 3 grincipios contables generalmants
aceptados en Ecuader, v de acuerdo a lag Normas Internacionales de informacion Finangiera -
"MIF para FYMES".

2.12. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacidn
Las partidas incluidas en las cusntas anuales se presentan en délares americanos, por
ger |a moneda del entorno econdmico principat ean que la empresa opera.

2.3, Respensahliidad de la informacidn

La informacion contenida en esics Estados Finencieros es responsabilidad del Gerents,
ratificadas posteriarmente por la junta da Accionistas.

En la preparacion do los Estados Financierog za han dtlizado determinadas estimacinnes
pars cuantificar los actives, pasivos, ingresos. gastos y compromisos que figuran registradas
en elias. Basicamente, estas estimacionas se reflaren a:

1. Se ha optade por mantener el criterie del costo para los actives de Propiedad, planta v
squipe, axcepnto &f criterio de revallo para el terreno.

2 4, informacion raferida at ejerciclo 2014
La infarmacion contenida en el gjercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos, con |a

infarmacian relativa al ejercicio 2015, puesto gue una caracteristica de la NIIF's es la
comparabilidad,




2.5, Pariodo Contable

3

Estado de Situacién Financiera al 31 de diclembre dal 2015 y &l Estado de Resultados. Estado
de Cambiog en el Patnmonio ¥ ks Flujos de Efective, por el periodo camprendide desde el 01
de enero al 31 de diciembre.

PRINCIPIOB, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

£n la slaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondiantes al ejerclclo 2015, se
han aplicado oz siguientas principios ¥ politicas contablas y criterios de vaioracion,

3.1. Efectiva y Equivalentes al Efectivo

El efoctivo v equivalentes al efectiva incluyen el efectiva en ¢aja, los depositos a la vista an
entidades del sistama financiern, atras inversiones de gran fiquidez ¢coh un vencimiento
original de tres meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en al balance as presentan eh e
pasivo comiants, para la presentacion del Estade de Fiujo de efectivo Ios schragiros bancarios
se incluyen en el efectivo y aquivalentas del efectivo.

3.4, Activos Financieras

3.2.1. Claslficacion

La empresa ciasifica sus activos financigros en las slguisntes catageorias: a) Activos
fmanciarce a vakoer razonable con cambio en resultados, b) Acivos financleros disponibles.
para la venta), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de
clientes relacionados, d) Otras cuentge por cobrar relacionadas, 8) Ofras cuentas por tobrar,
fy Provisién cuentas incobrables. La dasificacion depende del propésite con 8l que se
adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina fa clasificacion de sus activos
financieros en al momento de reconacimlento.

2] Actives Financieros a valor razonable con cambloa en resultados

En eate rubro daben incluirse los activos que scn mantenidos para negociar, o que dasde el
raconacimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser cantabifizados al valor
razonable o justn con cambios an resultados. Deberin incorporarse eh este item los
instrumentos financieros que no forman parte da la contabilidad de coberturas.

b} Activoa Financleroa digponibles para la venta

Son activos financierca que en un mamenta posterior a su adquisicidn U origen, fuéron
designados para Iz venta.Las diferancias en valar razonable, se lievan al patrimonio y s debe
feconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Aclivos Financieros disponibles
para la venta,

c) Actlves Financieros mantenidos hasta €l vencimiento
Son sctivos financietps mo derivados con pagos filas o vencimiento deteminado, ez decir que
la entidad tenga ja intencidn efectiva y fa capacidad de conservedos hasta au vencimiento.

Dacumentos y Cuentas por Gobrar comerciales
Cuentas comerciaies a cobrar son impartes debido por 108 clientes por ventas de bignes
realizadas en a! cursn normal de |a operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un arfio o




mence {o en &f ciclo normat da ia operacicn, & este fuera mas largo) se clasifica m:mu achvos
comientes. En caso contrano se presentan como activos na corrientes.

Las cuentas comercizles e reconocen inicialmente por sy valor razonable y posterorments
par su coato amortizado de acuerde con o método de! tipo da interés afectyo, menos la
provisidn por perdidas por deterioro del valor. 88 asurme que no existe un componente de
financiacioén cuando las vanias 56 hacen con un pericdo medio da cobra de B0 dias, o que
astd Bn finea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas sa presentaran por separado.

Provislon por cuentas Incobrablas

Cuando existe evidencia de deterioro de las cusntas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducira mediante una provisién, para efectos gde su presentacién an los estados financierss,
se registrasg la provision por fa diferencia entre el valor en libros de las cuenies por cobrar
mencs el importe recuparable de las mismas.

3.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicarf cuande la empress reglatre

4.3,

3.4,

inversiones segun su objetivo),

Lag adquisiciongs ¥ lag enajenaciongs normales de inversiones se raconocan en la facha de
cOMPra, es degir, la facha en la que |n ampresa se compromete a comprar 0 vender el achive,
las inversiones se reconacen inicialmente por el valor razonable mas log costos de fa
operacibn para todos jos atlivos fingncieros que no se valoran a valor razonable con cambios
en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambics en resuftads se reconooen
nitiatmente por s valor razonable, ¥ 105 costos de fa trangacclon se cargan en la cuenta de
resultados. Los activos financiares se dan de baja en el batance cuando ios derachos a recibir
flujos de efactivo de las inversiones ha vencido o se han traneferido y la empresa ha
tragpasado todos loe rnesgos y ventajas dervados de su avtoridad a log actives financieras
disponiles para ia venta y los activos financiero® a valar razonable con cambio a resuttados
ze cantabllizan pesteriormante por su vaker mzonable.

inventarios

Los inveniarios son los bianos para ser vendidos en el curse nomel de un negocie, s valoran
@ Su CD3t0 ¢ au valor neto realizahle, et menor de los des. £l costo ge determina por ef middodo
de “promedic ponderado” 8l costo de los productos temninades y de 08 productas &n procaso
inciuye los costos de materias primas, 2 mano de obra directa, otros costos direclas y gastos
de fabricacion. E! valor neto reglizable es el precio de venta estimade an ef curse nomral del
nagocio, menos 103 tbates variables de venia.

Propledad Planta y Equipa

Los bignes comprendidos en pmpiadad, planta y equipn, de usa propio, se encuentran
registradoa a su tosto de adquisician,



3.5,

3.b.

Mo obatante la NIIF 1 permite dptar por valarar slementos individuales por sy valor razenable
en | primera aplicacikdn, En a3te santido la etnpresa ha mevakxizada los activos fijos
depraclahles que poses.

Los costos de ampliacion, modemizacion o maejoras gue representan un aumepto de |a
productividad, capacidad o eficiencia, ¢ un alargamiento de 12 vida otil de los bienes, se
capitafizan como mayor costo dae los correspondientes bignes.

Las reparacionss que no representan una ampliacion de la vida til y los gastos de
rantenimentc se cargan g iq cuenta de resultados del sj#rcicio an gue s2 incurren.

La depreciacidn se caicula splicando o método lineat sobre el casto de adquisicion de fos
activos menos su valor residual; entendidndosa qua el larreno tisn® una vida indefinida v que,
par Lanio, ne son abjeto de depraciacion.

Los cargos anuales en soncepin de depreciacion de los activos materiajes se realizan con
contrapartida en lz cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
parcentajes de depreciackn siguientes (determinados en funcidn de los afics de fa vitda Ot
estrnada de los diferentes alemeantos):

[ Concepte | Wida vtil
Edificios 20 afics
Instalaciones . 10 mbos
Muables y Enseres 10 afas
Maquinas y Equipos 10 aftos

_ . _Eqguipa de Computacidn 3 afios
Vehiculos y Equipos de Transportes i 5 affos

Con ocasidn de cada clerre contable, la emprasa analiza si existe indicips, fanto intemos
como externos, de que e wvalar neto de o elementos de su active materlal excede su
correspondianta importa recuperable; an auye casa, reducen el valer en libme daf activo de
que se trate hasta su wnporte recuparable y alustan los cargos futuros en concapto de
depraciacian en proparcidn g su valor en ibros ajustzdo y a su nueva viga (bl remapants, en
casa de 3ar necasana una reestimacion da la migma,

Actives Intangibles

{3) Mar¢as y Patentas.

Los costos asociados con la pesesion de la franguicta & reconocen coma gasio a madida
e 38 Incurre &n los misrmos, Los gastos de desamolio direCtaments atribuibles a fa franguicia
y realizacikon de pruebas del programa informatico que se identifica como SAFDI y &l Gnico
suscaplible que o controlado por |2 empresa.

Cuasntas comorciaies a pagar

Las cuentag comersiales a pagar son obligaciones de page por bieneas o servicios gue se han
adquirkdo de fos proveedores en el curso ordinano del negecie. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento & un afio 0 Meanos (o Vencean
en €l ciclo nomnal del regecic, si eate fuera superier). En caso contrario, 58 pressntan como
pasivos no comiantes.




3T

3.8

3.9

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen ingialmente a valor razonable
posteriormente se valoran por su coste amortizado ysando sl método de tipo de interés
efectiva, cuando el plazo et mayor a B0 diss. Se asume gue no &xisten componentes de
firanciacidén cuando lag compras & praveedores ge hacen con un periogo medio de pago g6
BD dias, Io que esta en linsa con la practica de mersado.

Obligaciones con Insttuciones Financleras

Las deudas financieras se réconeocen inicialmente por su valor rmzonable mencs los costod de
la fransaccion an ins que se haya Incurrklo. Posteriormante, tas deudas financieras se vatoran
por su costo amortizado; cuakquiar diferencia entre los fondos obtenidos (netos del costo
necasaria para su obtencidn) ¥ el valor de reambolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante fa vida de |a deuda de acusrde con sl métado del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por 1a obitencién de lineas de crédito s reconoten come costos de
ia fransaccion de la deuda siempre que sea probable gua s& vaya a disponar de una parte ©
de la wialldad de la linsa. En este caso, las comisiones 50 difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probabile que se vaya B digponer de todo o parte de
la lInea de crédite, la comigidn e capitalizard como un page anticipado por servicios de
inuidez v 58 amoriza en el peredo al que se refiers la depanibikiad del crédito.

Impuesto a las Ganancias

£t gaste por impuasto a las gananciag dal afia comprends la suma del impuests corriente por
pagar y del impuesta difendo.

El Impuesto corrisnta por pagar esta basado en la ganancia fiscat de! ailo.

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor 22 noma que exige el pago de un “anticipo
minima de impuesto a la renta’, cuye valor es calculada en funcitn de las ciftas eporttades ol
afo anterior sobre ol 0.2% del patimonlo, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de
s mgresos gravables y 0.4% de log activos.

La referida norma establacid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que o monto det anticipo minmo, aste Glimo se convertird enh impuesto a ld renta definitivo, a
menoss que el contribuyente seolicits al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria sar apticabie, de scuerdo con la normma que rige ia devoluckin de asta anticipo.

En adicidn, as importante sefalar que de acuerdo con el Gidigo Organico da la Produceian,
Comercio e inversiones, |a taga del Impuesto a la Renta se mduce progresivamants, iniclando
&n el 2011 con 81 24% nasta llegar &1 22% y en el 2015 se mantiene en 22%.

Benwficiox a Jos empleados

Esta homa permite definir panes de aportaciones definidas v planes de beneficios definidos.
Lin plan de aportaciones definkddas es un plan de pensicnea baic e cual la empresa paga
aporiaciones fiilas a un fondo y no tisne ninguna obligacion, ni legal ni impilcita, de reafizar
apcriacionas adicionalea al fando.




Lot nlanes de benefcos definidoz establecan el importe 46 la prastacidn fue recibwd un
emplaado en el memento da su jubilacidn, normalmente en funcibn de uno ¢ mas factores
come a2 adad, afios de zervicios ¥ remuneraciones.

El pasive reconccido en e balance (Rese=rva Jubilacidn Patronal) respectc de loa planes de
prestaciones definides, o5 ¢l vator actual de la obligacitn por prestacionss definidas en la
fecha del balance menos sl valar razanable de loa activos afectns al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuanios independientas de acuerdo con al
métado e ia unidad de crédito proyectado.

3AQ. Provialones

Las provigiones tenen una abligacian presente, ya sea kgal o implicita, como resultado de
SUCESOS pasados, @a probabla que vaya a ser necesaria una salida de recurses para fquidar
la abligacian; y el importe & haya estimado de manera fiable. Las provisiones por una
coactive del Municipio, por restauracion medioambiental incluyen sanciones per afectacicn a
terceros.

Las pravisionss se valioran por & valor actual de loa desembolsas que se espera que sSan
necegarias para liquidsr e obiigacion usande un po antes de ¥npuestos gue refleie la
valorackmn en el mercado aciual del valor temporal del dinero y las riesgns especificos de la
obligacidn. El incremento en {a provisidn con maotivo del paso del tiempo e reconace como un
gasto por intereses.

3.1%. Reaconocimiante de ingresoa

Los ingresos ordinarios se recanecsn cuando se produce la entrada bnda de bensflcios
ecandrmicos originadog en al curad do las actlvidades crdinarias de la empress durante ei
alercicio, siempre que dicha entrada de beneficios proveque un incremento en el patimenio
neto que no esté relacionadc con las aporiacionas de los propietarios de ese patrimonio y
estos Deneficios puedan ser valorados con figbilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por &
valor razonable de la contrapartida recibida o par recibir, darivada de los mismes. El ingrese
s& axpone hetd, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.12. Reconocimianto de costas y gasios

Los costos y gastos son registrados basdndose en &i principio del devengado, e dedir, 1odos
los gastos son reconociklos el momento en que se conoce et usae ¢ recepcién de un Dien o
servicia.

3.13. Amendamientos

Los arrendamientos en los que et arendador conserva una parte significativa de los riesgos y
venigjas derivados de la titularidad se clasifican comp asrendamientos operativos. Loe pagos
&n conceptn de arrendamienta aperativo {hetos de cualquier incentiva recibido del arrendadar)
s& cargan en la cuenta de resultadoes, mediante ia factura respectiva, 8 empresa no regkstra
arendamientas financiaros.




3.14. Participacion a trabajadores

La empresa recanoce con cargo a ios resuitados del ejercicio en que se devengé. el 15% de
participacion de los trabajadores en tas utiidades de conformidad con lo establecido en el
Cédige de Trahado de la Repihiica del Ecuador.

3.15. Principie de Negocio en Marcha

Los estados financierns se preparan nomaimenta sabre la base de qua la empresa ests en
funcionamienio, y continuari sug actividades de operacidn dantro del future previsible, por ic
tanto l[a empresa no tiene intencidn ni nececidad de liquidar ¢ de cortar de foma Importante
su3 gperaciones.

3.16. Estado de Flujos de efectlvo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun al método directi::, se utilizan las siguientes
#Nprasicnes:

« Actividades Operativas: actividades tlpicas de la empresa, sagun sl chjeto social, asi
oomo otras actividades que no pueden ser calificadas como de imversion o de financlacian.

»  Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicidh por otros medios
e actives a farge plazo, espaciaimenta propiedad, plania y equipo en el casa que aplique.

s  Actividades de flnanciacion: actividades que producen cambics en e tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las achvidades
de operacion.

¢+ Flujpe de ofectivo: antradas y salidas de dinero an efectivo y de sus equivalentes:
entendiende por estos: Caja. Bancos y las inversionsa a cado plazm de gran lguidez y in
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos da Efectiva en ta fecha de transicidon no sufre modificacion aiguna debida a
que ei ajuste efectuade para la aplicacion de la NIC/HIIF, no afecta al efectivo, soio as un
ajuste con efecto retrospective al Patrimonio (Resultadas acumudados provenientas por ka
adopclin da NHF).

3.%F. Siacién Fiscal
Al cierre d& los Csiados Financieres la empresa no ha sido aujeta de revisidn por parte de las
autoridades fiscakes, fa Gerancia considera gqua no hay contingencias tributatias que podrian
afectar la situacion financiora de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINAMNCIERO

La emprosa =2atd expuasta 3 determinados riesgos que gestiona mediarte la splicacidn de
sistemnas de identificacion, medicion, lmitacién de concentracidn y supervision.

Entre ios principios de buena administrecién dastacan ko siguientas:




»  Cumpiir estrictamente con todas las normas aprobadas y divalgadas por e Presidente y
Garenta |

Los principzles riesgos de la empresa 38 derivan del desarrolla de su propia actividad v dentro de
ésfa los principales aspectos a destacar son:

» Politica de calidad: Fara garantizar ka calidad de nusstros sarvicios la empresa cuenta
con un sistema de control imerna, mediante el comite de calidad, cumpliendo con ics
estandares de élica, normas de general aceptacidn.

+ Palitice Juridlca: En relacion con os conflictos que pudisrsn surgir en relacién cor
actividad de s empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, inbutario, =s
practica habitual mantener upa firea de solucitn & os conflictos por medic de o
mediacidn. Na nbstante, y para prevenic rieegos pal 2508 MOAV0e, & emnpresd CusTia con
asescres jurldicos propias, gue mantienan una aclitud preventiva.

« Polttica de =eguros: La empregs mantiene una politica de seguros de responsabitidad
civil ¥ {0do riesga, al mismo tiempo s& encuentran asajuradas las oficinas, lineas de
produccion, inveniarios y vehiculos.

» Politica de RRHH: La smpresa cumple con el oédigo laboral y disposicionas del Ministerio
gl Trabajo, motivando permanentemente af valiogo elemente de Recurses Humanos, ha
pusesic a disposicidn de fos emphlkeadas el reglamento de trabajo y de sequndad industrial,

5. HECHOS OQCURRIDOS DESPLUES DEL PERIODD SOBRE El QUE SF INFORMA

Mo se tisne conocimiento de hachos pourndas con posteriorad al cerre de estes estados
financiesos, que pudieran afedanos significativamenis a su presentacion.

6. APROUBACION DE CUENTAS ANUALES

£stos estados fnanciercs, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior sprobacion por
ta Junla General de Accionistas. Dichas cuerdas anuaicg estan extendidas an hojas, (incluidos:
Estade de Situacidn Financiera, Estate de Resulisdos Integrales, Estado de Cambios en &l
Patrimonio, Estado de Flujn de Efeclive y Notas a los Estedos Financieros, fimadas por el
Gerente y Contador.

Atentamente;
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