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Campos $ Campos Group 
AUDITORES EXTERNOS 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Guayaquil, 15 de octubre del 2020 

Alos Accionistas de 
CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

Opinió, 

  

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A., que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 
y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la posición del 
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
información Financiera- NIF por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(1ASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen más adelante en este 
Informe en la sección Anexo A “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros”. 

Independencia 

Somos independientes de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., de 
conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras 
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Énfa: 

  

Sin modificar nuestra opinión de auditoría, llamamos la atención a la Nota 23 a los estados 
financieros adjuntos, donde se indica sobre el brote de COVID-19 debido a su rápida 
propagación en todo el mundo y su impacto adverso a la economía mundial. A la fecha de 
este informe, la Compañía se encuentra monitoreando esta situación y evaluando el Impacto 
sobre su situación patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros. 

Auditores CampostCampos Groupcamp S.A, 
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Responsabilidades de la Dirección y Administración con respecto a los estados 
financieros. 

La Administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las NIF. Esta responsabilidad Incluye: diseñar, 
implementar y mantener el control interno relevante para la preparación y presentación 
consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones 
erróneas de Importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar 
políticas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las 
circunstancias. 

  

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 
valoración de la capacidad de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A,, de 
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones 
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa 
en funcionamiento (hipótesis de negocio en marcha) excepto si la Dirección tiene la intención 
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de información financiera de la Compañía. 

Otros asuntos 

+ El informe de cumplimiento tributario de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A., al 31 de diciembre del 2019, por requerimiento del Servicio de 
Rentas Internas, se emite por separado, 
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ANEXO A 

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

  

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de 
Auditoría), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

e Las políticas contables ejecutadas por la Compañía corresponden al principlo de negocio 
en marcha y basado en la evidencia de auditoría obtenida, no ha llegado a mi 
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos 
o condiciones futuras, no previstas en la Auditoría, podrían tener efecto significativo en 
el funcionamiento futuro de la Compañía. 

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría 
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas o la elusión del control 
Interno. 

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias 
y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia de control interno de la 
entidad. 

e Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la dirección. 

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la dirección, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía 
para continuar como empresa en funcionamiento. SI concluimos que existe una 
Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro Informe de auditoría. “Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser 
causa de que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 
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e Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación fiel. 

Comunicamos a los responsables del Gobierno de la Compañía en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realización de la auditoría y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría, 

También proporcionamos a los responsables del Gobierno de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
Independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas, 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables del 

Gobierno de la Compañía, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la 
auditoría de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las 
cuestiones clave de la auditoría. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de 
auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar 
públicamente la cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuente, 
determinemos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe porque 
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran los 
beneficios de interés público de la misma. 
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CORPO! INERA REY DE ORO Ct EY. S.A.   

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

ACTIVOS 
ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y equivalentes a efectivo 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por Impuestos corrientes 
Gastos pagados por anticipados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad, planta y equipo 
Derechos mineros 
Activos por impuestos diferidos 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO CORRIENTE 
Obligaciones financieras comentes 
Cuentas por pagar cornentes 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones laborales 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones financieras no corrientes 
Cuentas por pagar no corrientes 
Obligaciones laborales no cornentes 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital 
Reservas 
Resultados acumulados 
Resultado del ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO DE SOCIOS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Juan Carlos Cando Carrillo 
Gerente General 

En Dólares Americanos 

  

  

Notas 2019 2018 

6 700 1731 
7 2977741 1887866 
8 264850 475433 
, 85003 — 154472 

5868 20918 
3,334,162 2.540 420 

10 4111886 4524853 
1 1011464 1011 464 

5 202 
5123350 5.541.519 

$ 8.457.513 8 081.939 

12 533312 495599 
13 3856714 2992139 
14 221031 179550 
15 182261 232725 

4.793.317 3.900.012 

12 812891 1218318 
13 161 425 

15 40898 68502 
853 789 1.448.246 

5.647.106 5 348,257 

16 
500.000 500.000 

1402324 1274797 
831358 — 831358 
76725 127527 

2.810.406 2.733.682 

$ 8.457.513 8.081.939 
  

Jhonny Valdiviezo Cacay 
Contador General 

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros



'ACIÓN M: REY DE RMIREY S, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

En Dálares Americanos 

  

Notas 2019 2018 

Servicios de maquila 18 2642713 3382 254 
Costo de venta 19 1936682 2405630 
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 706031 976.624 

GASTOS OPERACIONALES 
Gastos administrativos y ventas 20 -439 596, 599 778 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 439 596_-599.778, 

RESULTADO OPERACIONAL 266.435 376.845 

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES 
Otros Ingresos 18 74 789 72885 
Gastos financieros 21 166 015 219 990 

TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES -91,226 -147.104 

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 175.209 229,742 
() Participación Trabajadores 26281 -34 461 
RESULTADO DESPUÉS DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 148,928 195,280 
( ) Impuesto á ta Corriente Renta del Ejercicio 267379 72955 
(+7 ) Impuesto a la Renta Diferido, neto 5 202 5 202 
(+) Otros resultados integrales 378 
RESULTADO ENTEGRAL DEL EJERCICIO $ 76725 

Juan Carlos Cando Carrillo — Jhonny Valdiviezo Cacay 
Gerente General Contador General 

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros
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CORPORACION MINERA REY DE DRO CORMIREY $ A 
Estado de Flujos de Efectivo 

AÑía que terminó el 31 de diciembre de 2019, can cifras comparativas de 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

2019 2018 

Flujos de efectivo de las actividades de operación" 
Efectivo recibido de ellentes US$ 1552838 2260932 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 1215046 1521985 
Impuesto a la renta pagado 11 564 74417 
Otros ingresos (egresos), neto 40456 _ 31107 
Flujo neto de efectivo de las actividades de operación 366.683 704.637 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión" 
Adquisición de maquinarias y equipos _ 96715 
Flujo neto de efectreo de las actividades de Inversion - -96.715 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento, 
Pago de prestamos y obligaciones financieras — 367.714 608 046 
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento 367,714 _-608.046 

Aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivo -1.031 -123 
Efactivo y equivalentes a efectivo al inicio del año 1731 1884 
Efectivo y equivatentes a efectivo al final del año us$ 709 2.731 

Juan Carlos Cando Carrilo Jhonny Valdiviezo Cacay 
Gerente General Contador General 

Las notas adjuntas forman parte integrante de fos estados financieros 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY 5,A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY 5 A, fue constituida en la Ciudad de 
Machala, Provincia de El Oro con fecha 24 de junio de 2005 e Inscnta en el Registro 
Mercantil con fecha 7 de zulto del 2005 Sus actividades principales comprenden el 
desarrollo de labores mineras fundamentalmente en la fase de beneficio, fundicion y 
comercializacion, tanto en mierales metálicos y no metalicos, cumpliendo las 
disposiciones de ley sobre la materia, mediante la obtención de titulos mineros, así 
como, podra dedicarse a realizar otras actividados relacionadas con el sector minero y su 
objeto social 
La información contenida en los estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañia 

   

1.1. Situacion economica del país, 

En el año 2019 el precio internacional del petraleo se mantuvo en los promedios 
de los ulumos dos años con tendencia a la baja y la balanza comercial no 
petrolera continua generando déhot, ta devda publica, werna y externa, se ha 
mcrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante Las protestas y 
paralizaciones produciias en el mes de octubre produjeron Impactos negativos 
en las operaciones de muchas empresas privadas y públicas y en consecuencia 
en la economia del país 
tas principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta 
situación, han sido la priorizacion de la Inversión y gasto público, incremento de 
la inversion extranjera a traves de alianzas publico privadas con beneficios 
tnbutanos, Incremento de las cargas fiscales y financiamiento del deficit fiscal 
mediante la emision de bonos del Estado, a traves de organismos Internacionales 
(Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabliidad (IASB), las 
cuales incluyen 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas 
Internacionsles de Información Financiera (CINITF) o el anterior Comité 
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - 
sic) 

Los estados fmancleros de la Compañia comprenden los estados de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los estados de resultados 

imtegrales, de cambios en el patemomo y de flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas Estos estados financieros han sido preparados de 

acuerdo con la última traduccion vigente de las Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIIF, emitida oficialmente al Idioma castellano por el 

1AS8 

1



  

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.2 

2.3 

24 

2.5 

Moneda Funcional — La moneda funcional de ta Compañia es el Dolar de los 
Estados Unidos de America (U 5 dolar), el cual es la moneda de circulación en 
el Fevador 

  

Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre 
bases contables aplicables a una empresa en marcha No so incluyen ajustes 
relacionados con la realización de activos o la cancelacion de pasivos que 
pudieran ser necesarios si la Compañía no pudiera continuar operando en el 
futuro mediato 
Efectvo y equivalentes a efectivo - Efectivo en caja y bancos incluyendo 
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depósito a la vista en 
bancos 
Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se 
dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se comprometo a comprar a 
vender el actvo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su 
valor razonable, mas los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados 
Los activos y pasivos financieros reconocidos son postenormente medidos at 
costo amortizado al valor razonable 
Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes 
La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias 
préstamos y cuentas por cobrar Los activos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías otros activos financieros — La clasificación depende del 
propósito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos La 
Administracion determina la clasificación de sus activos pasivos en el momento 
del reconocimiento intcral 

25.1 Activos Financieros y Pasivos Financieros,- Los activos y pasivos 
financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las 
clausulas contractuales de un instrumento financiero 
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero explrán, 
o cuendo el activo financiero y todos los mesgos sustanciales y 
recompensas han sido transferidos Un pasivo financiero se deja de 
reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence 
Los activos y pasivos financieros que la Compañia adquiera pueden 
ser clasificados de la siguiente manera a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasificacion 
depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y 
pasivos financieros 

252 Reconocimiento de activos y pasivos financieros. Los activos 
financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de la operación, excepto los activos 
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a 
través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor 
razonable de la transacción 

12



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion) 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente 
como se describe a continuación 
2.5,2,1 Cuentas por cobrar cfíentes.- Las cuentas por cobrar 
clientes representan los saldos pendientes de recuperación que se 
reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan de 
acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones normales 
dentro de tos negocios que desarrolla la Compañía 

2,5 2.2 Partes Relacionadas.- Se considera parte relacionada de 
una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el 
control sobre la atra, o de ejercer influencia stgmificativa sobre ella al 
tomar sus decisiones financieras y operativas 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados 
financieros, de acuerdo a la naturaleza de las relaciones existentes, y 
a los tipos de transacciones y elomentos de las mismas — Estas 
operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las 
transacciones, ya sea en su cuantía absoluta o como proporcion sobre 
una base apropiada y a las políticas de precios que se hayan seguido 
Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son 
presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por 
tipo de operación 
Actualmente la Compañía, méntene las siguientes partes 
relacionados 

Minera Beloro CL 
Compañía Minera Machala Comimach S.A 
Minera Aurfera Poderosa S A MINAURIP 
Minesadco S A. 
Aurfera Cerro Dorado $ A 
GE ADMG Holding Cía Ltda 
Mmera El Paraiso S A Minelparsa 
Andrés David Machuca Granda 
Minera DMGS A 
Compañía Supermag S A 
Gualaquiza Ingenieros 5 A 
Inmobiliaria Buena Renta S A INBURESA 
Forest ADMGCA 
Reacimport C A 
Plexmar Ecuador S A. 
Zhumiralgold S A 
Vilcagreen Cía Ltda. 

Las transacciones que CORPORACION MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A,, Feallza con sus partes relacionadas son las 
siguientes 

+ Compra - venta de inventarios, 
» Prestacion o recepcion de servicios, 
+ Financiamiento (Incluyendo préstamos y aportaciones a titulo 

da propiedad, ya sean en efectivo o especie), y garantías y 
avales 
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2 POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.5.2 3 Otras Cuentas Por Cobrar - Las otras cuentas por cobrar 
representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por los 
anticipos entregados a provecdores locales, terceros y empleados. 

2.5.24 Pasivos Financieros - Los paslyos financieros de la 
Compañía incluyen prestamos, obligaciones, proveedores y otras 
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados 

Los pasivos financioros se miden posteriormente al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo Cualquier diferencia entre el 
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a 
resultados en el plazo del contrato Las obligaciones financleras se 
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de 
vencimiento es superior a doce meses 
Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y 
presentan por un neto en el balance, cuando existe un derecho, 
exiible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y 18 
Compañía tiene ía intencion de liquidar por el neto, o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo simultaneamente 
2.5,2 5 Proveedores - Proveedores son obligaciones de pago por 
bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la 
operacion Las cuentas por bagar a proveedores se clasifican como 
pasiwo corriente sí los pagos tienen Vencimiento a un año o menos 
Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes 

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable 
y posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el 
método de tipo de Interes efectivo 
2.5.2.6 Costos por [ntereses.- Los costos por Intereses que sean 
directamente atribuibles a la adquisición, construccion o producción 
de actvos aptos, que son aquellos que necesariamente requucren de 
un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el 
uso previsto o la venta, se affaden al costo de esos activos, hasta que 
llega el momento en que fos activos estan sustancialmente 
preparados para el uso que se pretende o la venta 

El resto de los costos por Intereses sc reconoce en resultados en el 
ejercicio en que se Incurre en ellos 
2.5.2.7 Otros Pasivos - Los otros pasivos representan los saldos 
pendientes de pago que se reconocen por las compras de 
propledades a terceros



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion) 

2.6 

2.7 

2.8 

Inventarios.- El costo de inventarios comprende los suministros y materiales 
utilizados en los procesos de producción y son registrados al costo de 
adquisición en dolares Los inventarios se encuentran valorados sobre la base 
del metodo promedio ponderado 

La Compañía analiza periodicamente sus inventarios para determinar sl la 
ocurrencia de eventos internos, tales como daño físico y cambios en el proceso 
productivo, o eventos externos como innovaciones techologlcas o condiciones 
del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o detenoro Cuando so 
identufican Inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de 
realizacion, al igual que cuando se determinan saldos obsoletos, 

Servicios y otros pagos anticipados - Corresponde a anticipos a 
proveedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden 
principalmente por desembolsos para adquisiciones de bienes y servicios, y 
otros anticipos 

  

Propiedad, planta y equipo - En este grupo contable se registra todo bien 
tangible adquirido para su uso en la producción o sumimstro de bienes y 
servicios, para propósitos administrativos, si, y solo sí es probable que la 
entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del mismo, y el 
costo del elemento puede medirse con fiabilidad 

Medición en el momento del reconocimiento _ £) costo se mide inuctalmente por 
el costo de adquisición que comprende su precio de compra más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación del actwo, su puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion 

Hedición posterior - Los elementos de propiedad, planta y equipos posterior al 
reconocimiento inicial se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los 
elementos de propiedad, planta y equipos se miden a Su costo menos la 
depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por 
deterioro de valor 
Cuando el valor según libros de Un activa es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable — Las 
perdidas por deterioro de los activos se registran como gasta en los resultados 
de la Compañía 
Los gastos de manteninmento y reparacion relacionados 3 propiedad, planta y 
equipos se Imputen a resultados, sigulendo el pninciplo del devengado (como 
costo del ejercicio en que se incurran), sin embargo, las mejoras que alargan 
la vida uti o el rendimiento de los bienes se activan como parte de propiedad, 
planta y equipos, y, se depteciaran durante la vida util restante del acto 
correspondiente, o hasta la fecha en qua se realice la siguiente renovacion 
significativa, lo que ocurra primero 
La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o 
equipo se registrará como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo, y se reconecera en la cuenta de resultados 
Metodo de depreciaciones y vidas utiles El costo de propiedad, planta y 
equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de línea recta, utilizando tesas 
permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en 

relación a la vida uti de los activos A continuacion, se presentan las 
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas 

en el calculo de la depreciación 
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

  

  

Vida útil Yo de Valor 

Detalle del activo en años depreciación Residual _ 
Maquinaria y equipo 10 a 20 5% al 10% 10%, 
Edificios 20 5% 10% 

Vehículos 7al2 8 33% aj 14 28% 10% 

Equipos de computacion y software 3 23% 10% 
Equipo de comunicación 3al0 10% al 33 33% 10% 

Equipo de oficina 2210 10% al 50% 10% 
Eguipos electricos y de cocina 3210 10% al 33 33% 10% 
Muebles y enseres 10 10% 10% 

29 Inversiones y Derechos Mineros - Corresponde al registro de la 
adquisicion de derechos y títulos mineros a favor de la Compañía Estos 
activos estan registrados en relación al costo de adquisicion 

2.10 Impuestos - Provisión de Impuesto a las ganancias - La provisión para 
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con 
disposiciones legales vigentes La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a 
los resultados del periodo en que se devenga con base eh el impuesto por 
pagar exlalble 

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades 
locales y sociedades del exterior que no esten domiciliadas en paraisos 
fiscales 

El Impuesto a la renta del año Incluye el cálculo del impuesto corriente y el 
impuesto diferdo — El Impuesto a la renta es reconocido en el estado de 
resWtados, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio 9 
en otras utilidades Integrales 

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta 
gravable para el año, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y 
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a años anteriores 
El impuesto diferido es reconouido considerando las diferencias temporales 
entre el valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros 
y las cantidades utillzadas para propositos fiscales El impuesto a la renta 
diferido os medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a 
las diferencias temporales cuando estas se reversen, basados en las leyes 
vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte 
El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las 
ublidades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las 
diferencias temporales puedan ser utilizadas El Impuesto diferido actwo es 
revisado en cada período 
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2 POLFTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación 
presente (ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos para cancelar 
la obligación, y puede hacerse una estimación fable del importe de la 
obligación 
El Importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del 
desembolso necesano para cancclar la obligación presente, al final de cada 
periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes 

212 

2.13 

Beneficios a empleados 

2121 

2.12,2 

Beneficios a corto plazo - Son beneficios a corto plazo aquellos 
que se Iiquidan en el térmuno de 12 meses siguientes al cierre del 
periodo en et que los empleados prestaron sus servicios — Los 
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la 
medida en que se devengan 
La legislación laboral vigente establece que los trabayadores tlenen 
derecho a recibir el 15% de las utiidados liguidas o contables de la 
Compañta — La participacion laboral se registra con cargo a los 
resultados del ejerciclo con base en las sumas por pagar exigibles por 
los trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto 
corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, 
fondos de reserva y vacaciones 

Beneficios definidos - Jubilación patronal y bonificación por 
desahuclo - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal 
y desahucio) es determmada utilizando el Método de la Unidad de 
Credito Proyectado, con variaciones actuarales realizadas al fmal de 
cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el 
resultado del año en el que se generan, as1 como el interés financiero 
generado por la obhgación de beneficio definido 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actueriales, se reconocen en el estado de situación financiera con 
cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 
producen 

El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro 
resultado Integral se reflejan Inmediatamente en las ganancias 
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período 
La Compañía ha realizado está provision en concordancia con la 
Norma Internacional de Contabilidad "Nic 19 Beneficios Empleados" 

Capital social - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio 
neto Bajo este concepto se registran las reservas y los resultados 
acumulados y el resultado Integral 
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

214 — Reservas - Representen apropiaciones de utilidades, constituldas por ley, 
por los estatutos, acuerdos de socios para propositos específicos de 
salvaguarda económica 

2.14,1 Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación 
obligatoria por lo menos el 10% de fa utilidad anual para reserva 
legal, hosta que alcance por lo menos el 50% del capital social Esta 
reserva no está disponible para distribución de dividendos en 
efectivo, pero puede ser capitallzada en su totalidad o destinada a 
absorber pérdidas incurridas 

215 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen al valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, temendo en cuenta 
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar Los ingresos par venta de los bienes son 
reconocidas cuando se cumplen todas y cada una de les siguientes 
condiciones 

  

El importo de los Ingresos ordinarios puede medirse con flabllidad, 
+: Es probable que la Compañía reciba los beneficios economicos asociados 

con la transacción, 
% El grado de realizacion de la transacción, al final del pertodo sobre el que 

se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, 
%: Los costos ya incurridos en la venta de bienes, así como los costos que 

quedan por lncurrir hasta completarla, puedan ser medidos con 
fiabilidad 

2.16  Reconacimiento de costos y gastos - El costo de produccion se registra 
cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de 
los mgresos por la correspondiente venta 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente 
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales 
se relacionan 

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de las presentes estados Financieros en conformidad con NNF 
requiere que la Administración realice estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentacion de algunas partidas «ue forman parte de los estados 
financieros — En opimón de la Administracion, tales afirmaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la Informacion disponible al momento, 
los cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se 
reconocen en el perlodo de la revision y períodos futuros s| el cambio afecta tanto al 
perlodo actual como a perodos subsecuentes 
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emutidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 

a Las siguientes normas, Interpretaciones y enmiendas son vigantes a partir 
del año 2019 

Fecha de aplicacion 
Normas. obligatoria 

NIE 16 Arrendarmuentos 1 de enero de 2019 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento du impuesto 1 de enero de 2019 
alas ganancias 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NIIF'S obligatoria 

AJIF 9 Clausulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o Iiquidación del plan 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las gansncias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por prestamos 1 de enero dle 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1deenero de 2019 
negoclos conjuntos 

b Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1AS8, 
pera na han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de 
las fechas indicadas a continuacion 

Fecha de aplicación 
Nuevas normas obligatoria 

NIE 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha ge aplicación 
Enmiendas 2 NFS obligatoria 

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 8 Politicas contables, cambios en fas estimaciones — 1 de enero de 2020 
contables y errores 

NIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 9, NIC 39 y NIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020 

NITE 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

19



5. POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

La Administracion de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y 
dar seguimiento a las políticas de gestión de nesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controtar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañra. La Compañia 
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que 
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actidades, logrando la 
obtención de un ambiente de contral disciplinado y «mstructiva, en el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Compaña clasifica y gestiona los riesgos de mstrumentos financieros de a siguiente 
manera 

Rlesgo de credito, 
El nesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las 
obligaciones de la contraparte de la Compañía, para un determinado contrato, acuerdo o 
instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una perdida en el valor de 
mercado de algun activo financiero 

Riesgo de Iiguidez. 
Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compañra en cumplir, en tiempo y 
forma, con los compromisos contractuales asumidos com sus proveedores o entidades 
financieras 

El enfoque de la Compaíía para adrmnistrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumbilr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion 
de ta Compañía 

Riesgo de mercado, 
Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un Instrumento 
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado 

El nesgo de mercado comprende tres subtipos de rlesgo riesgo de tasa de camblo, 
riesgo de tasa de imteres y otras riesgos de precio 

Gestión de Capital. 

El objetivo principal de la Compañía en relacion a ta gestion de su capital es asegurar 
que estará en capacidad de mantenor su negocio en marcha, y proporcionar a los 
propietarios el máximo rendirmiento esperado 

El nesgo operacional comprende la poslbllidad de incurmr en perdidas por deficiencias o 
fallas 9 adecuaciones de los siguientes aspectos o Factores de resgos 

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos de la Compañia 

- Procesos, que son les acciones que interactuan para realizar cada uno de los 
proyectos 

Tecnologia, que es el conunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañra 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades 

El indice deuda — patrimonio ajustado de la Compañía al término del perloda del estado 
de situacion financiera as el siguiente 
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5. POLITECA DE GESTION DE RIESGOS (continuación) 

2019 2018 

Total Pasivos 5647106 5348257 
Menos Efectivo 700 173% 
Deuda Nota 5 646 406 — 5346526 
Total Patrimonio 2810406 2733682 
Índice Deuda - Patrimonio Ajustado 201 1,96 A 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO 

AL 31 ge diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes a efectivo es tomo sigue 

2019 2018 

Caja us$ 700 
Instituciones financieras locales 

  

us$ 700 

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas bancarias se encuentran en 
Instituciones financieras locales las cuales no generan interesos 

7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son como 
sigue 

2019 2018 

Chientes comerciales relacionados (Ver nota 17) US$ 2715378 1627874 
Por cobrar relacionadas (Ver nota 17) 27 959 48 573 
Anticipos a proveedores 199 135 199 135 
Otras cuentas por cobrar 35 269 12 284 

US$ 2977741 1887866 

8. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue 

2019 2018 

Matenales, repuestos y herramientas us$ 254 862 465 444 
Importaciones en tránsito _ 9 988 9 988. 

us$ 264 850 475 433 

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A1 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes son como sigue 

  

2019 201 

Credito tributario por retenciones al IR us$ 85 003 146 394 
Credito tributario por Iva 8078 

us$ Es a 
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11. DERECHOS MINEROS 

Los saldos de derechos mineros al 31 de dictembre de 2019 y 2018, corresponden a 

2019 2018 _ 
Planta de Beneficio Pambll (1) 
Derechos mineros Paraíso 1 y M US$ 1010000 1010000 

1464 1464 
Us$__ 1011464 1011464 

(1) Con fecha 14 de juho del 2016, El Ministerio de Minería mediante Resolución No 
036 Mi4 VM RES 2016, resuelve autorizar la cesión o trasferencia del cien por ciento 
(100%) de los derechos mineros que mantiene el señor Andrés David Machuca 
Granda, Títulac de la Planta Beneficio “PAMBIL” codigo 191010, en su calidad de 
CEDENTE, a favor de la Compañía Corporación Minera rey de Oro CORMIREY S A, en 
su calidad de CESIONARIA — Mediante esta cesion, la Compaña puede operar en 
forma total la planta de beneficio PAMBIL y generar las actividades economicas para 
las cuales fue constitulda 

12 OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras son como sigue 

Corto Plazo —. Largo Plazo 
2019 2018 2019 2018 

Préstamos bancarios (1) US$ 500899 454326 812891 1218318 
Intereses bancarios 32413 41273 - 

US$ 533312 495599 S12 8911218 318 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los prestamos bancarios se detallan así 

   neo Machala 

  

  

  

  

No de Operación — Plazo Tasa zoo EC Desde Hasta Corto plazo_ Largo plazo Corto plazo_ Largo plazo 
1701172400 14/09/2017 14/09/2022 9,54% 500899 81289 454326 1218318 

Total 500,899 812:891 454,326 1218318 

Estos creditos se encuentran garantizados con firmas det Representante Legal y del 
Accionista Principal de la Compañra, y con garantias hipotecarias sobre inmuebles de 
propiedad de compañías y partes relacionadas 

13, CUENTAS POR PAGAR 

Estos créditos se encuentran garantizados con firmas del Representante Legal y del 
Accionista Principal de la Compañía, y con garantías hipotecanas sobre inmuebles de 
propledad de compañtas y partes relacionadas 
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13. CUENTAS POR PAGAR (continuación) 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar son como 
sigue 

Corto Plazo ___ Largo Plazo 
2019 2018 2019 2018 

Proveedoros us$ 939 166 850 607 161 425 
Por Pagar Relacionadas (Ver note 17) 2838 229 2137926 - 
Otras Cuentas por Pagar 79 319 3.605 - 

US$” 3856 

  

14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta pasivos por impuestos corrientes es 

  

como sigue 

2019 2018 

Impuesto a la renta del período us$ 67 379 72955 
Iva por pagar 149 082 30 681 
Retenciones en la fuente 4570 15914 

us; 221 031 173 550 

(a) La higuidacion del Impuesto a la Renta se presenta en el cuadro siguiente 

  

2019 2018 
(=) Utilidad Contable 175 209 229 741 
() 15% Participacion trabajadores -26,281 -34 461 
(+) Gastos no deducibles 146 628 96 540 
(+/ ) Reversión Generacion Diferidos 26 039 > 

Utilidad gravable 269.517 291.820 
Impuesto a la renta causado 67.379 72.955 

Anticipo de Impuesto a la renta del 
periodo , 7 57.969 
(=) Impuesto a la renta determinado 67.379 14 986 
() Anticipo de impuesto a ta renta pagado - 
(+) Saldo del Anticipo pendiente de pago - 57 969 
(-) Retenciones en la fuente -52 854 68 085 
(2) Credito tributarlo años anteriores 

(=) Crédito tributario 
-32 149 -78 309 
17.624 73.439 

  

15. OBLIGACIONES LABORALES 

(a) Corto Plazo 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se 
desglosa como sigue 

2019 2018 

Liquidaciones Laborales Por Pagar us$ 61327 49 519 
Sueldos Por Pagar 29 835 100 847 
Beneficios Sociales 39 594 34 935 
Con el 1ESS 25 223 12 962 
Participacion Trabajadores 26 281 34 461 

us$ 182 261 232725 
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(b) Largo Plazo 
El costo de los beneficios definidos (ubilación patronal y desahucio) es determinada 
utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectado, con variaciones actuaniales 
realizadas al final de cada perfodo 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, asi como el Interes financiero generado por la obligación de 
beneficio definido 
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situacion financiera con carga o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen 

2019 2018 

Jubilación Patronal us$ 27 949 54 497 
Bonificación Par Desahucio 12949 14 005. 

us$ 40,898 $8 502 

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

16 1 CAPITAL SOCIAL. - El capital social es de US$500 000, conformado por 500,000 
acciones al valor nominal de US$ 1 dólar cada una 

16.2 RESERVA LEGAL. - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiada como reserva fegal hasta que esta como numimo alcanoe el 
50% del capital social Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en 
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad 

16.3 RESERVA FACULTATIVA. - Se forman en cumplimiento de los estatutos o por 
decision voluntaria de los socios ú accionistas 

16.4 RESERVA POR VALUACIÓN. - Este rubro corresponde a la revaluación de activos 
realizada sobre los bienes de propiedad de la Compañra. El saldo acreedor de la Reserva 
Por valuación de activas no puede ser sujeto a capitalizacion y se ajusta contra la cuenta 
de patrimonlo "Resultados acumulados” a la realización o baja de los respectivos bienes 

16.5 OTROS RESULTADOS INTEGRALES. - Comprenden partidas de ingresos y gastos 
no realizados que no se reconocen en el resultado del periodo, tal como lo requieren o 
Permiten otras NIF. Estos valores son presentados en el patrimomo, como cambios 
generados por transacciones ajenas a la de los propietarios, bajo el concepto de Otros 
Resultados Integrales (ORI) 

16 6 UTILIDADES ACUMULADAS - Corresponden a los saldos de utilidades de años 
anteriores que no han sido distriburdas a sus socios 

17.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue 

Olciembre Diciembre 
31, 2019 Por coba sales relace orto pl cobrar comerciales relacionadas corto plazo O 

Minera Beloro CL. 2115378 1627874 
715378 1627874 
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17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 

Otras por cobrar relacionadas corto plazo Diciembre Olciembre 31, 2019 31, 2018 

Aunfera Cerro Dorado S A 21519 21 519 
Mine1a El Pararso S A, Minelparsa 3 646 3614 
Vilcagreen Cía Ltda 2975 2.468 
Otras menores 319 282 
60 Admg € Ltda oo 20.690 

27 959 48 573 

Diciembre —— Diciembre 
Por pagar relacionadas corto plazo 1 2019 1 2010 

Minera DMG SA 751 819 $40 839 
Andres David Machuca Granda 411 799 307 542 
Minesadco S 4 374 646 370 183 
Temmobilarla Buena Rente S.A INBURESA 336 985 260 78/ 
Compañsa Supermag S A 306 929 281 636 
Guafaquiza Ingemeros S A 264 096 164 683 
Minera Aurífera Poerosa S A MINAURTP 204 774 35 364 
GE ADMG Ca Ltda 107 126 
Compaíka Minora Machala COMIMACH S A 85 055 35950 
Otras 40 942 

2 638.229 21379% 
  

Los saldos pendientes al cierre del periodo por cobrar y por pagar no estan garantizados 
y son llguidados en efectivo — No han existido garantías entregadas nl recibidas por 
cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas “Af 31 de diciembre de 2019 y 2018, la 
Compañia no ha registrado ningún deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas 
con montos adeudados por partes relacionadas — La Adrmmistración de la Compañia 
considera que tanto los saldos poi cobrar y Por pagar son realiables dentro de la 
operacion del Grupo al cual pertenecen y no existe riesgo de deterioro sobre los mismos 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas fueron como stgue 

Diciembre —— Diciembre Ventas e 1ngresos oO 208 

  

Minera Beloro € L: 2642713 3382254 
Hinesadco S.a 22.000 

26427133404 254 

Diciembre Diciembre Compras y egresos 31 2019 208 

Inmobillarta Buena Renta S A INBURESA 78.000 65 000 
Guataquiza Ingenieros $ A 35 323 43 767 
Supermag S A 2.545 3 400 

115 868 118 167 
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Préstamos concedidos a Diciembre 
31, 2019 

Minera Beloro € L: 5408 
GE ADIMG Cía Lida 16 
Otras menores 75 
dingunip S A _ 

5579 

Diciembre Préstamos recibido de 
34, 2019 

Andres David Machos Granda 411 797 
Hinera Aurlfera Poderosa S.A MINAURIP 168 727 
Minera Dg S A 107 458 
GE ADIG Cia Ltda 107 126 
Gualaquiza Iugenicros S A 63 542 
Supermag S A 19691 
Campaíls Minera Machala COMIMACH 5 A 11 685 
Hinesadco S A 4504 
Tnmobiiaria Buena Renta S.A TNBURESA 1.820 

891 150 

17 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuación) 
Diciembre 
31, 2018 

26 

99 
125 

Diciembre 
31, 2018 

307 541 
35 364 

544 075 

224131 
35 950 

370 183 
3382 

1,529,627 

18 INGRESOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos fueron gener: 
actividades 

ados de las siguientes 

2019 2018 

Servicios de maquila US$ 2642713 3382254 
Otros servicios - 22.000 
Otros ingresos 74 789 50 885 

US$__ 27175023455 139 

19. COSTOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos son como sigue 

2019 2018 

Matenales utilizados Us$ 534 277 546 717 
Sueldos y salartos 311 491 404 422 
Beneficios sociales 56 321 71 583 
Aportes al IESS 61 885 77 167 
Gastos de depreciación 400 424 400 315 
Servicios basicos 267 100 393.127 
Seguridad y guardiania 56 004 
Honorarios profesionales 42 907 110 248 
Reparaciones y mantenimmentos 27 795 260 640 
Arriendo de maquinaria 35 323 49 767 
Seguros y reaseguros 16 596 20 534 
Impuestos, contribuciones y otras 5041 23 322 

Alimentacion 4626 18 012 
Servicios prestados 4 536 24 245 
Otros costos 1 307 5 530 

Us$ 1936 2405 630 
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20. GASTOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos son como sigue 

2019 _ 2018 

Sueldos y salanos us$ 138 665 196 694 
Beneficios sociales 20 852 30 120 
Aportes al 1ESS 27 809 39 816 
Impuestos, contribuciones y otros 78 528 9928 
Gastos de depreciación 12 493 5 181 
Servicios contratados 7156 129 546 
Servicios basicos y tolecomunicaciones 4614 7069 
Honorarios profesionales 63 492. 
Otros gastos 149479 __ 117933 

us$ 439 596 599 778 
  

21. GASTOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos son como sigue 

2019 2018 

Intereses pagados us$ 147 050 183 584 
Intereses pagados a terceros 18 941 34 889 
Otros gastos financieros 24 1517 

us$ 166 015 219,990 

22, ASPECTOS TRIBUTARIOS 

22 1 Tarifa det impuesto a las ganancias 

22.1.1 Provisión para los años 2019 y 2018 

La provision para el Impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tana efectiva del 25% 

El Artículo No 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
impuesto a le renta para sociedades es el 25%, sin embargo, sl una empresa tiene 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficianos o similares residentes o 
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición, cuyo beneficiario 
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una 
participacion directa o indirecta superior o Igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se 
Incrementara en 3 puntos porcentuales Si la participación es menor al 50% det total de 
acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porción de socios residentes 
o establecidos en paralsos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural 
residente on Ecuador 

Adicionalmente se incrementará 3 puntos porcentuales en la tanfa del impuesto a la renta 
sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a 
la participación de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria 
(Anexo APS fobrero de cada año) 
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22. ASPECTOS TRIBUTARIOS (continuacion) 

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deduar adicionalmente el valor 
de una fracción basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas 
naturales (US$11 310,00 para 2019) 

Adicionalmente las micro y pequeñas empresas o exportedoras habituales tendran una 
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho 
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son 
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributana las declaraciones de los 
años 2017 al 2019 

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 
Implicaciones economicas del COVID-19 

Mediante Decreto Ejecutivo No 1017 de fecha 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de 
marzo de 2020 se declara en Ecuador el Estado de Excepción por Calamidad Pública 
debido al aumento de los casos confirmados de COVID-19 en el pais y en concordancia a 
la declaratoria de Pandemia por parte de la OrganIzación Mundial de la Salud (OMS) A 
partir de esta fecha, el brote de COVID 19 se ha desarrollado rápidamente y sus 
consecuencias y sus efectos aún no pueden ser completamente dimensionados y 
cuantificados Las medidas tomadas para contener y prevenir la transmision del virus 
han afectado de forma Importante a las actividades economicas, dichas medidas 
Incluyen limitar el movimiento de personas, restringir vuelos y viajes, limitar la 
operación de puertos y aduanas, cierre temporal de empresas, escuelas y universidades, 
cancelación de eventos, etc 

El COVID 19 y las medidas tomadas para controlarlo reduciran las entradas futuras de 
efectiwo y/o aumentarán los costos operativos y de otro tipo por fos motivos descritos 
anteriormente, lo que puede significar que los proyectos de capital e mversión estén 
suspendidos, así como cambios en los terminos de cualquier prestamo o acuerdo de 
financiamiento existente, las ventas y los Ingresos disminuiran como resultado de la 
baja de las actividades económicas producida por las medidas tomadas para controlar el 
virus, entre otras, lo que se refezará en la respectiva Informacion financiera 

El Gobierno Naclonal ha reaccionado ante el Impacto del COVID-19 con una variedad de 
medidas y, en algunos casos, apoya específico para que las empresas para que puedan 
apoyar a sus clientes internos y externos, por lo que la Compañia durante el ejercicio 
2020 debera medir las implicaciones y los efectos directos e indirectos en sus actos y 
pasivos y sus operaciones, derivados de uma menor actividad económica a mel 
mundaal 
A excepción de lo anterior, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de 
estos estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opintan de la 
Administración pudieran tener un cfecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos 
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