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>» AUDITORÍA EXTERNA + CONTABILIDAD 

www.auditsolver.com 
AUDITORES 

+ REVISIÓN TRIBUTARIA 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY $.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por 
los años terminados en esas fechas y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera y del control interno 
necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de representación 
errónea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos ast como que la auditoría sea planeada 
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos 
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluyendo la valoración de los riesgos de representación errónea de importancia relativa en 
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor 
considera el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados 
en las circunstancias, pero no para expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administración, así como, evaluar la 

presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para sustentar nuestra opinión con salvedades. 

Pablo Herrera OE4-23 y Av, América Segundo Piso 
Teléfonos: 244-1030 
099-801-1229 (movi); 099-756-6259 (claro) 

E-mail: contactosOguaitsolver.com 
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AUDITORES 

CONTADORES 

Base para opinión con salvedad 

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos no incluyen dentro del costo de 
propiedad, planta y equipo los valores de desmantelamiento, retiro y de rehabilitación del lugar en el 
que se asienta la Planta de Beneficio Pambil; por lo que la propiedad, planta y equipo; el pasivo 
contingente y los gastos financieros relacionados se encuentran subvaluados, sin que podamos 
estimar el valor presente de las obligaciones por estos conceptos. La Administración de la 
Compañía ha señalado que mantiene un plan de remediación anual que lo considera dentro de los 
costos de mantenimiento de la planta de beneficio y por tanto se estima que los pasivos al final de la 
operación no serán mayores. 

Opinión con salvedad 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo sobre la base 
para Opinión con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la posición 
financiera de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012, los resultados de su desempeño financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos 
de efectivo para el cierre de los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Otros asuntos 

Informe sobre otros requisitos legales 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de CORPORACIÓN 
MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., al 31 de diciembre del 2013, requerida por 
disposiciones legales, se emitirá por separado. - 

Machala, 25 de julio del 2014 

  

Adel le, Abd bove 3 Cnrbocor lía Ll. RUC 1711733897001 

AuditSolver Auditores y Contadores Cía. Ltda. 
SC, RNAE No. 750 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVO Nota 2013 2012 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes 696 3,394 

Cuentas por cobrar comerciales 6 807,832 108,382 

Partes relacionadas 7 185,222 138,529 

Otras cuentas por cobrar 8 400,034 937,618 

Inventarios 9 1,307,934 773,374 

Impuestos corrientes 10 153,851 165,994 

Pagos anticipados 6,707 14,237 

Total activo corriente 2,862,276 2,141,528 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedad, planta y equipos - neto 1 4,142,102 3,391,283 

Partes relacionadas 7 100,000 - 

Total activo no corriente 4,242,102 3,391,283 

TOTAL ACTIVO 7,104,378 5,532,811 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por pagar comerciales 12 1,989,600 2,678,169 

Obligaciones financieras y con terceros 13 254,454 325,401 

Sobregiros bancarios 14 86,579 195,696 

Obligaciones tributarias IS 146,382 143,414 

Obligaciones laborales 16 224,814 117,325 

Partes relacionadas 7 1,300,853 922,209 

Total pasivo corriente 4,002,682 4,382,214 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones financieras y con terceros 13 174,307 372,848 

Partes relacionadas 7 1,021,203 - 

Pasivos por impuestos diferidos 21(b) 227,498 

Total pasivo no corriente 1,423,008 372,848 

TOTAL PASIVO 5,425,690 4,755,062 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17 1,678,688 777,749 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,104,378 5,532,811 
  

  

A 

    

  

DAL 

Mauricio Amado Pelay Guerrero 

  

Las notas Po integrante de los estados financieros 

400 
Jhonny Tito Valdiviezo Cacay 

Gerente General Contador General



  

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 

CORMIREY S.A. 
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
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Nota 2013 2012 

INGRESOS 

Ingresos operacionales 18 5,909,167 5,410,484 

Otros ingresos 20,310 3,950 

Total ingresos 5,929,477 5,414,434 | 

a COSTO DE VENTAS 

de Materias primas 3,134,462 3,221,856 

— Mano de obra 619,848 320,506 

pits Costos indirectos 1,010,548 1,198,083 
pi Depreciaciones 190,403 93,216 

a Total costo de ventas "9 4,955,261 4,833,661 

se UTILIDAD OPERACIONAL 974,216 580,773 

a GASTOS OPERACIONALES 

e Gastos de administración y ventas 20 290,491 417,756 

a Depreciaciones 54,801 26,122 
e Gastos financieros 117,411 31,193 

_ Otros gastos 43,361 72,557 

se Total gastos operacionales 506,064 547,628 

| UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 

2 TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 468,152 33,145 

Participación trabajadores 70,223 15,613 

e mpuesto a la renta , , a Imp l 21 97,777 48,397 

ed) Impuesto a la renta diferido 21(b) (13,432) 

e RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS 313,584 (30,865)   Las notas 7 integrante de los estados financieros 

Mauricio / Amado Pelay Guerrero Jhonny Tito Valdiviezo Cacay 

Gerente General Contador General 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 
(Expresados en dólares de los Estado Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2013 2012 

Efectivo provisto por clientes 5,230,027 5,380,242 

Efectivo utilizado en proveedores y empleados (5,810,927) (4,333,769) 

Efectivo utilizado en gastos financieros (117,411) (31,193) 

Efectivo utilizado en impuesto a la renta (97,777) (48,397) 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación (796,088) 966,883 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Efectivo utilizado en propiedades, planta y equipo (167,739) (885,379) 

Efectivo utilizado en partes relacionadas (100,000) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (267,739) (885,379) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo utilizado en instituciones financieras y terceros (292,025) (78,810) 

Efectivo provisto por partes relacionadas 1,353,154 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 1,061,129 (78,810) 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (2,698) 2,694 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AÑOS 3,394 700 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AÑOS 696 3,394 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 

] 
A, ) 

e el os   

   

> > 
A 

Mauricio Amado Pela uerrero 

Gerente General 

Jhonny Tito Valdiviezo Cacay 

Contador General 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CONCILIACIÓN ENTRE EL RESULTADO INTEGRAL Y EL FLUJO DE OPERACIÓN 

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 

(Expresados en dólares de los Estado Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

2013 2012 

Resultado integral 313,584 (30,865) 

Partidas de conciliación entre el resultado integral y el flujo 

de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación 

Depreciaciones 245,204 119,338 

Regalías mineras 42,750 

Provisiones sociales 154,591 93,568 

Provisión de impuestos 70,941 

Participación trabajadores 70,223 15,613 

Impuesto a la renta 97,177 48,397 

Impuesto a la renta diferido (13,432) 

Resultado integral conciliado 910,697 316,992 

Cambios netos en el Capital de Trabajo 

Aumento de cuentas por cobrar (142,193) (576,311) 

Aumento de inventarios (534,560) (586,104) 

(Disminución) Aumento de cuentas por pagar (1,030,032) 1,812,306 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación (796,088) 966,883 
  

  

   

    

  

s notas son parte integrante de los estados financieros 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A. 

1. IDENTIFICACIÓN Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., fue constituida en la Ciudad de 
Machala, Provincia de El Oro con fecha 24 de junio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil con 
fecha 7 de julio del 2005. Sus actividades principales comprenden el desarrollo de labores mineras 
fundamentalmente en la fase de beneficio, fundición y comercialización, tanto en minerales 

metálicos y no metálicos, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia, mediante la 
obtención de títulos mineros, así como, podrá dedicarse a realizar otras actividades relacionadas con 

el sector minero y su objeto social. 

Con fecha 10 de septiembre del 2011, la Junta Universal de Accionistas acuerda recibir de parte del 
Accionista mayoritario, un aporte para futura capitalización consistente en bienes y activos mineros 
que se encuentran en la Planta de Beneficio Pambil valorados en US$1,137,501 y que son de 
propiedad del Accionista. 

Con fecha 20 de septiembre del 2012, la Junta General de Accionistas resolvió dejar sin efecto el 

mencionado aporte en atención a varias observaciones realizadas por la Superintendencia de 
Compañías y con fecha 05 de octubre del 2012, celebró la respectiva escritura de resciliación. 

Con fecha 12 de diciembre del 2012, el Señor Andrés David Machuca Granda y la Compañía 
celebraron un Contrato de Transferencia de Negocio en Marcha como Unidad Productiva mediante 
el cual el Accionista Mayoritario celebra una transferencia de activos y pasivos de la unidad 
“Pambil” a favor de la Compañía, el valor de dicho contrato es de US$1,338,351 y consiste 

principalmente en la propiedad, planta y equipo que se encuentra en la planta de beneficio. 

Con fecha 27 de diciembre del 2012, se celebra la escritura de aumento de capital y reforma de 
estatutos, mediante la cual se realiza un aporte para aumento de capital bajo la figura de 
compensación de créditos por US$499,000, con lo cual el capital pagado de la Compañía asciende a 
US$500,000. Esta escritura fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 07 de febrero del 2013, 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., es una Compañía regulada por la 
Superintendencia de Compañías y por lo tanto está sujeta a la preparación y presentación de sus 
Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera. 

A continuación se describen las politicas y prácticas contables adoptadas en la preparación de los 
Estados Financieros. Estas políticas se han aplicado de manera uniforme para los años presentados, 
salvo que se indique lo contrario. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

+ Negocio en marcha 

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad está en 
funcionamiento, y continuará su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que 
la entidad no tiene la intención ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala 
de sus operaciones. 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., es una empresa que cumple con 
los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha. 

> Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(nternational Accounting Standards Board - LASB) las cuales comprenden: 

Le
 

es
 Normas Internacionales de Información Financiera (NIP); 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); 
Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de 
Información Financiera (CINITF) o el anterior Comité Permanente de Interpretación 

(Standing Interpretations Committee - SIC). 

> ao
 

e
 

ee
 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con la última traducción vigente de las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB. 

> Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. La Compañia no ha medido 
otros pasivos que pudieran haberse reconocido sobre la base del valor razonable como son 
provisiones contingentes y pasivos por jubilación patronal e indemnización por desahucio, debido a 
que considera que dichas mediciones no son significativas. 

+ Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.21 
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha 
determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional. 

Para determinar la moneda funcional, se consideró que el principal ambiente económico en el cual 
opera la Compañía es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012, están presentados en dólares de los Estados Unidos de América (dólares 
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

> Estimaciones y juicios contables 

La Compañía hace estimaciones e hipótesis en relación con el futuro. Las estimaciones contables 
resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados reales. A 
continuación se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a 
un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero 
siguiente. 

Jubilación Patronal y Desahucio 

El valor actual de las obligaciones por jubilación patronal y desahucio dependen de ciertos factores 
que se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipótesis. Las hipótesis usadas para 
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipótesis tendrá 
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones. 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía no ha reconocido ningún valor como gasto y pasivo por 
jubilación patronal y desahucio. 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a. Clasificación de Saldos Corrientes y No Corrientes 

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los 
que están dentro del ciclo normal de la operación de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo. 

b. Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son 
presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

c. Activos y pasivos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas 
contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando 
se extingue, se da de baja, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente 
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros 
disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos y pasivos financieros. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado 
por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a 
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de 
la transacción. 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a 
continuación: 

l. Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar comerciales representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por 
cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos están de acuerdo 
con las prácticas comerciales y las condiciones normales dentro de la Compañía. 

2. Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras 
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados. 

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa 
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como 
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, 
y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultáneamente. 

3. Cuentas por pagar comerciales 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han 
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operación. Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un año o menos. Caso 
contrario, se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente 
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo. 

4. Partes relacionadas 

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el 
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones 
financieras y operativas. 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. 
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su 
cuantía absoluta o como proporción sobre una base apropiada y a las políticas de precios que se 
hayan seguido. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados 
Financieros de manera desagregada por tipo de operación. 

Actualmente la Compañía, mantiene las siguientes partes relacionadas: 

e Minera Beloro C.L. 

e Compañía Minera Machala Comimach S.A. 
e  Aurifera Poderosa S.A. 

e  Marceneti S.A. 

e  Minesadco S.A. 

e  Aurífera Cerro Dorado S.A. 

e  GE-ADMG Holding Cía. Ltda. 
e Minera El Paraíso S.A. Minelparsa 

e Andrés David Machuca Granda 

e Minera DMG S.A, 

e Compañía Supermag S.A. 

e  Gualaquiza Ingenieros S.A. 

e Inmobiliaria Buena Renta S.A. 

Las transacciones que CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., realiza 
con sus partes relacionadas son las siguientes: 

e Compras o ventas de inventarios; 

» Prestación o recepción de servicios y arrendamientos; 

o Financiación (incluyendo préstamos y aportaciones a título de propiedad, ya sean en 
efectivo o especie); y garantías y avales. 

5. Obligaciones financieras y con terceros 

Obligaciones financieras y con terceros incluyen a los créditos contratados con instituciones 
financieras y préstamos con terceros, 

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la 
transacción en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por 
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se 
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo 
de interés efectivo. 

6. Costos por intereses 

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisición, construcción o 
producción de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de 
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo de 
esos activos, hasta que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende o la venta. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en 
ellos.
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d. Inventarios 

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se 

determina por el método de costo promedio. 

La Compañía analiza periódicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos 
internos, tales como daño fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como 

innovaciones tecnológicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o 
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo del costo para 
reconocer esas eventuales pérdidas. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con 
las mismas. 

e. — Propiedad, planta y equipos 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la 
fecha de reconocimiento, Si el pago se aplaza más allá de los términos normales de crédito, la 
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerá corno intereses 
a lo largo del período del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 
23. 

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que 
la entidad obtenga beneficios económicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede 
medirse con fiabilidad. 

1. Medición en el reconocimiento inicial 

Las propiedades, planta y equipos se medirán inicialmente por su costo. El costo de 
propiedades, planta y equipos comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después 
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los 
impuestos no recuperables, así como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 
la Administración. 

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles a 
la adquisición, construcción o producción de un activo que cumple las condiciones de “activo 
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de 
estar listo para su uso o para la venta). 

2. Medición posterior 

Los elementos de propiedades, planta y equipos posterior al reconocimiento inicial se miden 
utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de propiedad, planta y equipo se miden a 
su costo menos la depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por 
deterioro de valor. 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho 
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se 
registran como gasto en los resultados de la Compañía.
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades y equipos se imputan 
a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); 
sin embargo, las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como 
parte de las propiedades y equipos; y, se depreciarán durante la vida útil restante del activo 
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovación significativa, lo que 
ocurra primero. 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se registrará 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconocerá en la 
cuenta de resultados. 

Elementos de terrenos y edificios 

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinará a partir de la evidencia basada en el 
mercado mediante una tasación, realizada por un perito calificado. 

La frecuencia de las revaluaciones dependerá de los cambios que experimenten los valores 
razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el 
valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, será 
necesaria una nueva revaluación, 

Superávit de revaluación 

El superávit de revaluación de un elemento de propiedades, planta y equipo incluido en el 
patrimonio podrá ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja 
en cuentas del activo. No obstante, parte del superávit podría transferirse a medida que el activo 
fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el importe del superávit transferido sería igual a la 
diferencia entre la depreciación calculada según el valor revaluado del activo y la calculada según su 
costo original. Las transferencias desde las cuentas de superávit de revaluación a ganancias 
acumuladas no pasarán por el resultado del periodo. 

La Compañía medirá el efecto de la depreciación de los activos revaluados para transferir a 
resultados acumulados la proporción correspondiente de la reserva por revaluación. 

f. Depreciación de propiedades y equipos 

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su 
valor residual. La depreciación de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada período y 
se calcula en función de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes. 

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya que 
tienen una vida útil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciación. 

Las vidas útiles estimadas y los porcentajes de depreciación a utilizar para todos los activos, son los 
siguientes: 

Continúa en la siguiente página... 
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Detalle del activo Vida útil % de depreciación Valor 
en años Residual 

Edificios 23 4,35% 10% 

Maquinaria y equipo 10a20 5% al 10% 10% 
Equipo de oficina 2a10 10% al 50% 10% 
Equipo de comunicación 3a10 10% al 33.33% 10% 
Equipos de computación y software 3 33% 10% 
Equipos eléctricos y de cocina 5y10 10% y 20% 10% 
Muebles y enseres 10 10% 10% 
Vehículos 7a1l2 8.33% al 14.28% 10% 

La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
período, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva. 

g. — Empuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los 
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compañía para el 
período 2013 está gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con la normativa 
tributaria vigente el impuesto causado será el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el 
anticipo calculado de impuesto a la renta. 

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias 
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los 
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o 
pérdida fiscal. 

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente 
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. 

h. — Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento 
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la Compañía y los 
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser 
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 
obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte, 
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es 
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el 
mejor estimado actual. 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos 
económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún pasivo. 

8  



  

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los criterios de 
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

i. Beneficios a los empleados 

Los beneficios a empleados comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compañía 
comprenden: 

1. Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al 
cierre del período en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios corto plazo 
son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan. 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de 
las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo 
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, 
Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo 
cuarta remuneración, fondos de reserva y vacaciones. 

2. Beneficios post-empleo 

Son beneficios post - empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido 
su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los 
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía son: 

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS) 

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral vigente, la cual 
establece que los empleadores deberán pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones 
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa. 

2.2, Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio) 

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al 
final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios por 
retiro no han sido reconocidas en los estados financieros de la Compañía. 

3. Beneficios por terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha 
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea 
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de 
una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por 
terminación o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el 
Código de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relación contractual. 

9
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

J- Capital social 

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran 
los aportes para futura capitalización, las reservas, los resultados acumulados y el resultado integral. 

k. — Ingresos 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen 
todas y cada una de las siguientes condiciones: 

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad 

e  Esprobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción 

e El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda 
ser medido con fiabilidad, y 

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, así como los costos que quedan por incurrir 
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad. 

l. Costos y Gastos 

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 

m. Participación a Trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagará a sus trabajadores una participación 
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. 

n. — Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las siguientes 
consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: Corresponde el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades de operación: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como 
de inversión o financiación.
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Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 

Actividades de financiación: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de CORPORACIÓN MINERA 
REY DE ORO CORMIREY S,A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por 
primera vez en el año 2013. 

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compañía que no entran aún en vigencia 

  

Fecha estimada de 

aplicación en la 

Compañía 

Fecha que entra en 
Título y nombre normativa . : 

vigencia 
  

NITF 9 - Instrumentos financieros 

NIIF 11 — Acuerdos de negocios 
conjuntos 

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones 
diferidas 

Enmiendas a la NIF 7 - Revelaciones - 
Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 

Enmiendas a la NIIF 9 y NIE 7 - 

Fecha obligatoria efectiva de la NIF 9 y 
revelaciones de transición 

Enmiendas a la NIC 32 - Compensación 
de activos y pasivos financieros 

Enmiendas a las NIF (NITF 1, NIC 1, 

16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las 
NUF Ciclo 2009 — 2011 

01 de Enero del 2018 

01 de Enero del 2015 

01 de Enero del 2016 

01 de Enero del 2014 

01 de Enero del 2015 

01 de Enero del 2014 

01 de Enero del 2014 

01 de Enero del 2018 

01 de Enero del 2015 

01 de Enero del 2016 

01 de Enero del 2014 

01 de Enero del 2015 

01 de Enero del 2014 

01 de Enero del 2014 

  

  
  

11 

La Compañía no ha concluido aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicación de las 
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente. 

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere que 
tengan impactos significativos en la presentación de los Estados Financieros.
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

5. GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de 
liquidez y de mercado. 

La gestión del riesgo está a cargo de las Gerencias General y Financiera de la Compañía, mismas 
que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todas 
las áreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor económico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía: 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. CORPORACIÓN MINERA REY DE 
ORO CORMIREY S.A., mantiene una política de otorgar crédito a sus clientes para 10 días y en el 
caso de sus compañías relacionadas el crédito se extiende según la disponibilidad de flujo de efectivo 
que mantengan. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de manera que 
la Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
plazo. 

La Gerencia Financiera de la Compañía es la responsable de la gestión de liquidez. 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañia, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de flujos de efectivo. 

La Administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos financieros. 

Riesgo de Mercado 

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de 
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compañia o el valor de los instrumentos 
financieros que mantiene. El objetivo de la Administración de riesgo de mercado es administrar y 
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar 
la rentabilidad.
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

  

Riesgo de Tasa de Interés 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compañía mantiene préstamos y obligaciones con 
instituciones financieras y terceros, cuyas tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por 
el Representante del Banco Central del Ecuador, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de 
los estados financieros, la exposición al riesgo de tasa de interés no es relevante. 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la 
Administración considera que no existe un riesgo sobre este factor. 

Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará en 
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo 
rendimiento esperado. 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o 
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los 
procesos de la Compañía. 

- Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los proyectos. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 
soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo 
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del directorio, 
basados en sistemas de reportes internos y externos. 

Los índices deuda - patrimonio ajustados de la Compañía al término de los períodos del estado de 
situación financiera son los siguientes: 

  

  

  

2013 2012 

Total pasivos 5,425,690 4,755,062 

Menos: efectivo (696) (3,394) 

Deuda neta 5,424,994 4,751,668 

Total patrimonio 1,678,688. 117,749 

Índice deuda — patrimonio ajustado 3.23 6.11 
 



  

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

A131 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por cobrar comerciales están conformados 

  

  

  

  

  

  

  

por: 

2013 2012 

Clientes nacionales (1) 647,812 108,382 

Clientes del exterior (2) 160,020 - 

Total 807,832 108,382 

(1) Un detalle de clientes nacionales es como sigue: 

2013 2012 

Boldom Internacional Comercializadora de Metales Preciosos S.A. 400,000 - 

Minera Beloro C.L. 247,812 4,534 

López Calle Manuel Ruperto - 58,680 

Minesadco S.A. - 25,368 

Aurifera Poderosa S.A. - 19,800 

Total 647,812 108,382 
  

(2) Los saldos de clientes del exterior incluyen cuentas por cobrar por la venta de oro y 
concentrados de minerales a Hongkong Forever View Internacional Trade Limited y Metalor 
Tecnologies S,A., por US$137,526 y US$22,494 respectivamente. 

  

7. PARTES RELACIONADAS 

9
1
3
9
3
9
9
9
9
9
0
0
0
 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con partes relacionadas corresponden a:    

Cuentas por cobrar 
  

  

  

  

  

2013 2012 

Corriente 

Aurífera Poderosa S.A. 119,676 35,344 

Compañía Minera Machala Comimach S.A. 42,904 - 

Aurífera Cerro Dorado S.A. 12,552 2,386 

Minesadco S.A, 7,681 - 

Marceneti S.A. 1,903 1,000 

GE-ADMG Holding Cía. Ltda. 487 

Minera El Paraiso S,A. Minelparsa 19 - 

Minera Beloro C.L. - 99,775 

Gualaquiza Ingenieros S.A. - 24 

Total 185,222 138,529 

No corriente 

GE-ADMG Holding Cía. Ltda. (1) 100,000 - 

Total 100,000 - 
    

Dg
. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(1) Corresponde a un préstamo otorgado en este periodo y que fue utilizado para la adquisición de 
un bien inmueble. Los accionistas de la Compañía han determinado que este valor será 
recuperable a partir del año 2015, año en el cual se estima se determinarán los intereses 
correspondientes. 

Cuentas por pagar 
  

  

  

  

  

2013 2012 

Corriente 

Andrés David Machuca Granda (a) 746,823 777,247 

Minera Beloro C.L. (b) 409,508 137,782 

Minera DMG S.A. 94,451 150 

Compañía Supermag S.A. 50,071 - 

Minesadco S.A. - 6,967 

Inmobiliaria Buena Renta S.A. INBURESA - 60 

Compañía Minera Machala Comimach S.A. - 3 

Total 1,300,853 922,209 

No corriente 

Minera Beloro C.L. (b) 1,021,203 - 

Total 1,021,203 - 
  

(a) Corresponde al saldo por pagar al Accionista principal por el valor pendiente de la transferencia 
de activos y pasivos mineros que se menciona en las Notas 1 y 11, el Accionista ha determinado 
que este valor no mantiene fecha de vencimiento, ni genera tasas de interés; 

(b) Corresponde a préstamos otorgados en este periodo y en años anteriores por parte de esta 
relacionada como capital de trabajo. Los accionistas de la Compañía han determinado que 
estos valores serán pagados en su mayoría a partir del año 2015 una vez que se alcancen 

mayores producciones y se puedan cancelar estos créditos, año en el cual se estima se 

determinarán los intereses correspondientes; 

Un detalle de las operaciones generadas en el periodo 2013 y 2012 entre partes relacionadas es el 
siguiente: 

Continúa en la siguiente página...
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

  

  

  

  

  

  

  
  

2013 

Ventas de Préstamos Préstamos Compras de 
bienes y recibidos concedidos bienes y 

servicios a: de: a: servicios a: 

Minera Beloro C.L. 2,186,607 1,292,929 950,797 

Compañia Minera Machala Comimach S.A. - 42,904 

Aurifera Poderosa S.A. 84,332 

Marceneti S.A, 903 

Minesadco S.A. 7,681 

Aurífera Cerro Dorado S.A, 10,167 

GE-ADMG Holding Cía. Ltda. 100,488 

Minera El Paraíso S.A. Minelparsa 19 

Andrés David Machuca Granda 30,424 

Minera DMG S.A. 94,301 - - 

Compañía Supermag S.A. 50,071 19,261 

Gualaquiza Ingenieros S.A. - 115,820 

Inmobiliaria Buena Renta S.A. - - 60,000 

Total 2,186,607 1,437,301 276,918 1,145,878 

2012 

Ventas de Préstamos Préstamos Compras de 
bienes y recibidos concedidos bienes y 

servicios a: de: a: servicios a: 

Minera Beloro C.L. 72,000 137,782 99,775 1,765,577 

Jhinson Machuca Loayza - - 499,330 

Reacmine S.A. - 1,346,095 

Minera DMG S.A. 150 65,822 

Andrés David Machuca Granda 845,058 67,811 182,245 

Gualaquiza Ingenieros S.A. - 114,745 

Marceneti S.A. 1,000 - 

Compañía Supermag S.A. - 12,826 

Aurifera Poderosa S.A. 18,000 35,344 - 

Aurífera Cerro Dorado S.A. - 2,386 - 

Inmobiliaria Buena Renta S.A. - 60,000 

Compañía Minera Machala Comimach S.A. 36,657 - - - 

Total 126,657 982,990 206,316 4,046,640 
  

 



  

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, están compuestos por: 

  

  

  

2013 2012 

Anticipo proveedores locales (1) 384,116 547,119 
Anticipo proveedores exterior 12,731 57,985 

Anticipo AINSA S,A. (2) - 223,394 

Anticipo TIASA - 22,554 

Otros anticipos - 71,012 

Varios 3,187 15,554 

Total 400,034 937,618 
  

(D) Los anticipos entregados a los proveedores locales corresponden a: 

  

  

2013 2012 

Andrés David Machuca Granda (a) 235,297 235,257 

Aurifera Poderosa S.A. (b) 95,000 95,000 

Zambrano Luisa Fernanda (c) 33,600 33,600 

Minera DMG S.A. - 90,000 

Ángel Arturo González Chiriboga - 41,000 

Otros 20,259 52,262 

Total 384,116 547,119 
  

(a) Anticipo por el contrato de la cesión de derechos de la Planta de beneficios Pambil, la 

cual se espera sea concluida en el año 2014, una vez que el organismo de control 
competente entregue la aprobación respectiva. 

(b) Anticipo por la compra de relaves, el cual fue liquidado en el año 2014. 

  

(c) Anticipo para la compra de cianuro. 

(2) Para el año 2012, corresponde a los cheques entregados a AINSA S.A. como garantías de pago 
por las obligaciones mantenidas en la compra de maquinaria y equipo; los cuales fueron 
liquidados en el año 2013 a favor de Minera Beloro C.L. 

  

9. INVENTARIOS 

A131 de diciembre del 2013 y 2012, los inventarios se encuentran clasificados como sigue: 

  

  

  

2013 2012 

Planta de Beneficio Pambil (1) 734,515 680,433 

Relaves 573,419 91,925 

Importaciones en tránsito - 1,016 

Total 1,307,934 773,374 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(1) La clasificación de inventarios en la planta de beneficio Pambil corresponden a: 

  

  

  

2013 2012 

Materiales químicos e insumos 723,063 596,273 

Repuestos y herramientas 8,629 52,185 

Medicinas 2,823 11,417 

Otros 20,558 

734,515 680,433 

10. IMPUESTOS CORRIENTES 

  

Los saldos que componen los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
son los siguientes: 

  

  

2013 2012 

Retención en la fuente del ejercicio 61,786 14,331 

Crédito tributario IVA 53,221 118,153 

Anticipo impuesto a la renta 38,844 4,927 

Retenciones en la fuente años anteriores o 28,583 

Total 153,851 165,994 

11, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS - neto 

  

Los movimientos de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los 

  

  

  

  

  

  

siguientes: 

2013 

Saldo al Adiciones Reclasifica Reavalúo Saldo al 
inicio ción — final 

No depreciables 

Terrenos 38,315 - 10,195 48,510 

Obras en curso 273,147 28,123 (197,875) 103,395 
Depreciables 

Maquinaria y equipo 2,498,924 137,449 - - 2,636,373 

Edificios 200,850 197,875 818,089 1,216,814 

Vehiculos 541,961 - - - 541,961 

Equipos de computación 23,230 2,167 25,397 

Equipos de comunicación 23,081 - 23,081 

Equipos de oficina 5,406 5,406 

Equipos eléctricos y de cocina 3,760 3,760 

Muebles y enseres oficina 3,334 - - 3,334 

Total 3,612,008 167,739 - 828,284 4,608,031 

(+) Depreciación acumulada (220,725) — (245,204) (465,929) 

Total 3,391,283 (77,465) - 828,284 4,142,102 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(a) En el año 2013 la Compañía procedió a revaluar el terreno y las edificaciones existentes en el 
complejo industrial Pambil, ubicado en el sector La López, jurisdicción del Cantón Camilo 
Ponce Enríquez de la Provincia del Azuay, estudio realizado por el perito valuador registrado en 
la Superintendencia de Bancos y Seguros, Arquitecto Byron Bustos Romero; cuyo informe fue 
emitido el 14 de agosto del 2013, 

Los resultados de este estudio fueron registrados contra la cuenta patrimonial Reserva por 
valuación; de acuerdo al siguiente análisis: 

  

        

  

  

EE
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a
:
 

  

  

  

Saldo Precio de Efecto por 
contable realización Dieter] 

Terreno 38,315 48,510 10,195 

Edificios 398,725 1,216,814 818,089 

2012 

Contrato de 

Saldo al Adiciones Restitución compra de Saldo al 
inicio de aportes activos y final 

pasivos 

No depreciables 
Terrenos - 38,315 - - 38,315 

Obras en curso 78,569 194,578 - - 273,147 

Depreciables 
Maquinaria y equipo 2,347,014 151,910 (1,130,512) 1,130,512 2,498,924 
Edificios - - - 200,850 200,850 
Vehículos 49,991 491,970 - - 541,961 
Equipos de computación 19,997 4,619 (4,741) 3,355 23,230 

Equipos de comunicación 19,393 3,688 - - 23,081 

Equipos de oficina 4,300 - 1,106 5,406 

Equipos eléctricos y de cocina 3,760 - - - 3,760 
Muebles y enseres 3,458 299 (2,248) 1,825 3,334 

Total 2,526,482 885,379 (1,137,501) 1,337,648 3,612,008 

(-) Depreciación acumulada (101,387) (119,338) - - (220,725) 

Total 2,425,095 766,041 (1,137,501) 1,337,648 3,391,283 
  

Continúa en la siguiente página... 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de cuentas por pagar comerciales pertenecen a: 

  

  

  

2013 2012 

Minera Beloro C.L. (1) 1,578,088 1,784,340 

Reacmine $.A. - 320,570 

Gualaquiza Ingenieros S.A. 93,532 10,910 

Inmobiliaria Buena Renta S.A. 93,334 57,360 

Andrés David Machuca Granda 32,691 185,161 

Conauto S.A. 23,429 - 

Romero Matamoros Jorge Ernesto 21,401 4,796 

Minesadco S.A. 20,812 20,812 

Aurifera Poderosa S.A. 20,526 - 

Seperem Cía. Ltda. 19,012 15,240 

Diteca S.A. 13,712 802 

Compañía Supermag S.A. 12,784 6,478 

Llanticentro L8M S.A. 12,312 - 

Aseguradora del Sur C.A, 10,160 14,602 

Otros proveedores 37,807 257,098 

Total 1,989,600 2,678,169 
  

(1) Minera Beloro C.L., es una Compañía relacionada, con la cual existen facturas de 
adquisiciones por compra de relaves y cuarzo para el procesamiento de oro en la Planta Pambil. 

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y CON TERCEROS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantiene obligaciones corrientes y no corrientes 
con instituciones financieras y casas comerciales por créditos concedidos para capital de trabajo y 
adquisición de volquetas, maquinaria y equipos. Los valores registrados corresponden a: 

  

  

  

  

  

  

2013 

Tasa Tiempo Tipo de Operación Corriente No 
corriente 

TIASA S.A. 15% 36 meses Compra de maquinaria 115,772 - 

Banco del Austro S.A. 9.36% 48 meses Compra de volquetas 82,769 174,307 

Banco del Austro S.A, 12,15% 3 meses Capital de trabajo 55,913 - 

Total 254,454 174,307 

2012 

Tasa Tiempo Tipo de Operación Corriente No 
corriente 

TIASA S.A. 15% 36 meses Compra de maquinaria 153,450 115,772 

Diteca S.A, 12% 24 meses Compra de maquinaria 96,849 - 

Banco del Austro S.A. 9.36% 48 meses Compra de volquetas 75,102 257,076 

Total 325,401 372,848 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

14, SOBREGIROS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantiene sobregiros bancarios contables 
ocasionados por la emisión de cheques en garantía para cubrir el pago de obligaciones comerciales 
con proveedores. Una composición de estos sobregiros es como sigue: 

  

  

  

2013 2012 

Banco Pichincha C.A. 72,807 23,892 

Banco Internacional S.A. 13,772 - 

Banco del Áustro S.A, - 171,804 

Total 86,579 195,696 
  

15. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

Las obligaciones tributarias registradas al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se agrupan en los 
siguientes conceptos: 

  

  

2013 2012 

Impuesto a la renta 97,777 48,397 

Impuesto a la renta 2009 (1) - 70,941 

Regalías mineras 42,750 - 

IVA por pagar 31775 10,076 

Retenciones en la fuente por pagar 2 2080 14,000 

Total 146,382 143,414 
  

(1) Ver Nota 21 y 23 

16. OBLIGACIONES LABORALES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos por concepto de obligaciones laborales corresponden 
a 

  

  

  

2013 2012 

Participación trabajadores 70,223 15,613 

Sueldos por pagar 60,824 39,448 

Beneficios sociales 48,040 53,591 

Obligaciones con el IESS 45,727 8,673 

Total 224,814 117,325 
  

Continúa en la siguiente página... 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 

El capital social es de US$500,000; conformado por 500,000 acciones al valor nominal de US$ 1.00 

dólar cada una. 

En el año 2013 la Compañía realizó el aumento de capital de US$499 000 mediante utilización de 
los aportes para futura capitalización bajo la figura de compensación de créditos. Este aumento de 
capital fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 7 de enero del 2013. 

Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe 
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital 
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destina para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012, la Compañía mantiene como reserva legal el valor de US$500, 

Reserva por valuación 

Este rubro corresponde a la revaluación de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la 
Compañia. El saldo acreedor de la Reserva por valuación de activos no puede ser sujeto a 
capitalización y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realización o 
baja de los respectivos bienes. 

Resultados acumulados 

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de años anteriores que no han sido compensadas 
o distribuidas a sus socios. 

18. INGRESOS OPERACIONALES 

Los ingresos por ventas de los años 2013 y 2012 son por los siguientes conceptos: 

  

  

  

2013 2012 

Ventas de oro 3,349,733 5,283,826 

Servicios de maquila (1) 2,016,171 90,000 

Concentrados minerales 372,826 - 

Ventas de suministros y materiales 170,437 36,658 

Total 5,909,167 5,410,484 
  

(1) Corresponde al servicio de maquila prestado a su compañía relacionada Minera Beloro C.L., 
para el procesamiento de minerales. 

 



  

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

19. COSTO DE VENTAS 

Los costos de ventas para los años 2013 y 2012 se agrupan en los siguientes conceptos: 

  

  

2013 2012 

Suministros y materiales 2,627,612 1,750,130 

Relaves y cuarzo 506,850 1,471,727 

Sueldos y salarios de personal 619,848 320,506 

Reparación y mantenimiento 345,254 203,068 

Energía eléctrica 216,124 105,960 

Arriendo maquinaria 115,820 296,990 

Regalías 111,677 - 

IVA cargado al costo 85,982 390,427 

Alimentación personal 68,417 46,528 

Otros 67,274 155,109 

Depreciaciones 190,403 93216 

Total 4,955,261 4,833,661 
  

20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Los gastos para el año 2013 y 2012, se han agrupado de acuerdo a su naturaleza como se muestra a 
continuación: 

  

  

  
  

2013 2012 

Sueldos y salarios de personal 91,215 92,360 

Servicios utilizados 62,397 162,900 

Arrendamientos 60,000 74,000 

Honorarios 25,026 23,936 

Impuestos, tasas y contribuciones 18,024 27,220 

Seguros y primas 14,237 3,572 

Guardianía 10,000 15,000 

Gastos de responsabilidad social 3,956 13,982 

IVA cargado al gasto 3,902 - 

Suministros y materiales 1,170 945 

Movilización 472 1,277 

Mantenimiento y reparación 92 564 

Total 290,491 417,756 

21. IMPUESTO A LA RENTA 

a. Conciliación tributaria 

  

R
A
T
O
N
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La tarifa para el impuesto a la renta en los períodos 2013 y 2012, se calcula en un 22% y 23% 
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes 
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retención 
adicional alguna. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compañía por disposiciones legales calcula cada año el valor del anticipo de impuesto a la renta 
y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias: 

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del 
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante 
el año anterior al pago del anticipo”. 

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se convierte 
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retención en la fuente que le hayan 
efectuado durante el periodo. 

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes para los periodos 2013 y 2012 fueron las siguientes: 

  

  

  

  

2013 2012 

= Utilidad Contable 468,152 104,086 

(3 15% Participación trabajadores (70,223) (15,613) 

(+) Gastos no deducibles 104,654 3,532 

(+) Deducción por incremento neto de empleados (35,718) (37,658) 

(-) Deducción por trabajadores con discapacidad (22,425) (9,072) 

(=) Utilidad gravable 444,440 45,275 

(=) Impuesto a la renta causado 97,777 10,413 

Anticipo de impuesto a la renta del periodo (53,175) (48,397) 

(=) Impuesto a la renta determinado 97,177 48,397 

() Anticipo de impuesto a la renta pagado (38,844) (4,927) 

(-) Retenciones en la fuente (61,786) (14,332) 

(-) Crédito tributario años anteriores - (28,563) 

(=) (Crédito tributario) / Impuesto a la renta por pagar (2,853) 575 
  

b. Pasivos por impuestos diferidos 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañia registró un pasivo por impuesto diferido de US$ 240,930 
como resultado del registro del avalúo de sus inmuebles. 

  

, Gasto Gasto Saldo de 
Pasivo 

  

Base Base Diferencia por depreciació . POr Pasivo 
Contable Tributaria temporaria Impuesto , » impuest por 

diferido inmuebles o Impuesto 
revaluados diferido Diferido 

Revaluación 
de 1,216,814 121,681 1,095,133 22% 240,930 61,054 131432 227,498 
inmuebles 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

c. Contingentes y Actas de determinación 

Con fecha 19 de abril del 2014, la Compañia recibió la Resolución No.107012013RREC003297 por 
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI), en la que se atiende el reclamo administrativo de 
impugnación al Acta de Determinación No. 0720120100016 del Impuesto a la Renta del ejercicio 
fiscal 2009; cuya resolución determina una obligación a favor de la Administración Tributaria por 
US$ 70,940.78. 

La Compañía mantiene abiertos para revisión los ejercicios 2011 al 2013. 

22, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones de dólares, deben presentar 
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y para aquellos 
sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior en un 
monto acumulado superen los US$ 6 millones deberán presentar adicionalmente al Anexo, el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2013, superaron el importe de los US$ 3 
millones de dólares, por lo que a la fecha de emisión del presente informe la Compañía se encuentra 
elaborando el Anexo y el Informe Integral de Precios de Transferencia. La Administración de la 
Compañía basada en el informe de precios de transferencia realizado en el año 2012, estima que no 
se determinarán ajustes materiales en los montos de impuesto a la renta por este concepto. 

23. CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL 
PERÍODO 2012 

De acuerdo a lo mencionado en la Nota 21 literal c. del presente informe la Compañía registró la 
obligación a favor de la Administración Tributaria de US$70,940.78, con cargo a los resultados 
acumulados en el patrimonio; razón por la cual, para fines comparativos se modificaron los valores 
presentados previamente en los estados financieros al 31 de diciembre del 2012. 

A continuación presentamos el efecto de este ajuste en las cifras presentadas al 31 de diciembre del 
2012: 

Continúa en la siguiente página... 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Estado de Situación Financiera 

  

Saldos auditados Saldos corregidos 

2012 Ajustes 2012 

ACTIVO 

Efectivo y equivalentes 3,394 3,394 

Cuentas por cobrar comerciales 108,382 108,382 

Partes relacionadas 138,529 138,529 

Otras cuentas por cobrar 937,618 937,618 

Inventarios 773,374 773,374 

Impuestos corrientes 165,994 165,994 

Pagos anticipados 14,237 14,237 

Propiedad planta y equipos - neto 3,391,283 3,391,283 

TOTAL ACTIVO 2 5,532,811 2 5,532,811 

PASIVO 

Cuentas por pagar comerciales 2,678,169 2,678,169 

Obligaciones financieras y con terceros 325,401 325,401 

Sobregiros bancarios 195,696 195,696 

Obligaciones tributarias 72,473 70,941 143,414 

Obligaciones laborales 117,325 117,325 

Partes relacionadas 922,209 922,209 
Obligaciones financieras y con terceros no 
corriente 372,848 372,848 

TOTAL PASIVO 4,684,121 4,755,062 

PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 

Capital social 1,000 1,000 

Aporte futuras capitalizaciones 499,000 499,000 

Reserva legal 500 500 

Resultados acumulados 308,114 308,114 

Resultado integral del ejercicio 40,076 (70,941) (30,865) 

TOTAL PATRIMONIO 848,690 777,749 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,532,811 5,532,811 

Continúa en la siguiente página... 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIRE Y S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Estado del Resultado Integral 

INGRESOS 

Ingresos operacionales 

Otros ingresos 

Total ingresos 

COSTO DE VENTAS 

Materias primas 

Mano de obra 

Costos indirectos 

Depreciaciones 

Total costos de ventas 

UTILIDAD OPERACIONAL 

GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de administración y ventas 

Depreciaciones 

Gastos financieros 

Otros gastos 

Total gastos operacionales 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 

RENTA 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

RESULTADO INTEGRAL DE LOS 

PERIODOS 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

    

Saldos Saldos 

auditados corregidos 

2012 Ajustes 2012 

5,410,484 5,410,484 

3,950 3,950 

5,414,434 5,414,434 

3,221,856 3,221,856 

320,506 320,506 

1,198,083 1,198,083 

93,216 93,216 

4,833,661 4,833,661 

580,773 580,773 

417,756 417,756 

26,122 26,122 

31,193 31,193 

1,616 70,941 72,557 

476,687 547,628 

104,086 33,145 

15,613 15,613 

48,397 48,397 

40,076 70,941 (30,865) 

Entre el 1 de enero del 2014 y la fecha de preparación de nuestro informe 23 de julio del 2014, no se 
han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 
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