
)
1
)
>
)
)
)
 

) 
) 

) 
1
3
1
)
>
)
 

) 
1
)
1
3
)
1
)
)
)
>
)
3
)
 

) 
> 

) 

CORPORACIÓN MINERA 
REY DE ORO 

CORMIREY S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de Diciembre del 2011



) 
1
1
1
0
5
9
0
0
)
 

Y 
1)
1)
3)
37
>)
 

)
1
3
)
)
 

, 
y 

CORPORACIÓN MINERA 
REY DE ORO 

CORMIREY S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

Al 31 de Diciembre del 2011 

CONTENIDO: 

Opinión de los Auditores Externos Independientes 

Componentes de los Estados Financieros Auditados 

Balance General 

Estado de Resultados 

Estado de Evolución del Patrimonio 

Estado de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 

Definiciones: 

US$: Expresado en dólares 

NEC : Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NIF: Normas Internacionales de Información Financiera 
PYME: Pequeñas y Medianas Empresas 

 



AUDITORES $ r 

so Y R 
CONTADORES 

l 

www.auditsolver.com JDF£ INTERNATIONAL AUDITORS SAS. 

* AUDITORÍA EXTERNA + CONTABILIDAD 

+ REVISIÓN TRIBUTARIA 

yr
) 

)
1
I
)
)
3
)
)
)
3
)
)
>
)
>
>
)
>
>
>
)
>
3
)
3
)
>
5
)
3
)
)
 

) 
y 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 

Informe sobre los Estados Financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 

CORMIREY S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, el estado de 

resultados, estado de evolución del patrimonio y flujos de efectivo, por el periodo terminado en esa 
fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno necesario 

para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de representación errónea de 

importancia relativa, ya sea por fraude o por error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 

auditoría. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas 
Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que la auditoría sea planeada y 

realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 

representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoría implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos 
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 

auditor, incluyendo la valoración de los riesgos de representación errónea de importancia relativa en 
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor 

considera el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados 

en las circunstancias, pero no para expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables usadas y la 

razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administración, así como, evaluar la 

presentación general de los estados financieros. 

  

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada, ¿para , 
proporcionar una base para sustentar nuestra opinión sin salvedades. 

Río Cofanes E3-23 e Isla Española + Teléfono: 245 4821 

Mov. 09 801 1229 + Porta 09 756 6259 

E-mail: contactosBauditsolver.com 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, respecto a todo lo 

importante la posición financiera de CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY 

S.A., al 31 de diciembre del 2011, y de su desempeño financiero y sus flujos de efectivo para el 

cierre del ejercicio en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Otro asunto 

Las cifras comparativas que se presentan en los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 se 

presentan con fines comparativos y no han sido auditadas debido a que la Compañía no tenía la 

obligación legal de realizar la contratación de estos servicios; sin embargo, hemos realizado pruebas 

para determinar la razonabilidad de los saldos iniciales del balance general del período 2011. 

Informe sobre otros requisitos legales 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de CORPORACIÓN 

MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., al 31 de diciembre del 2011, requerida por 
disposiciones legales, se emitirá por separado. 

Machala, 15 de junio del 2012 

  

hristian Valenzuela 
Socio 

Registro. 28376 

RUC 1711733897001 

AdilGls hiso y Ln hachis lia Vd. 

AuditSolver Auditores y Contadores Cía. Ltda. 

SC. RNAE No. 750 

  

JDE INTERNATIONAL AUDITORS SAS.
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

ACTIVO Nota 2011 2010 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja - Bancos 700 932 

Cuentas por cobrar 

Clientes 66,002 331,509 

Compañías relacionadas 9 300,037 426,145 

Anticipos a empleados y proveedores 3 270,183 117,528 

Pagos anticipados 152,227 135,494 

Inventarios 4 186,567 532,069 

Total activo corriente 975,716 1,543,677 

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS - neto 5 2,425,095 461,280 

TOTAL ACTIVO 3,400,811 2,004,957 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Sobregiros bancarios 6 239,804 97,643 

Obligaciones corto plazo 1 300,634 13,786 

Cuentas por pagar 

Proveedores 8 683,925 1,125,767 

Obligaciones patronales 81,964 149,855 

Obligaciones tributarias 83,086 226,381 

Compañías relacionadas 9 193,211 248,896 

Total pasivo corriente 1,587,624 1,862,328 

PASIVO NO CORRIENTE 

Obligaciones largo plazo 7 366,072 6,214 

Total pasivo no corriente 366,072 6,214 

TOTAL PASIVO 1,953,696 1,868,542 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,447,115 136,415 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,400,811 2,004,957 

Jae 
Las notas son parte integrante de los estados financieros ge one 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 

1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares) 

  

INGRESOS 

Ingresos por ventas 
Ingresos no operacionales 

Otros ingresos 

Total ingresos 

COSTO DE PRODUCCION 

Materias primas 

Mano de obra 

Costos Indirectos 

Depreciaciones 

Total costos 

Utilidad bruta 

GASTOS 

Gastos de administración y ventas 

Depreciación y amortización 

Gastos financieros 

Otros gastos 

Total gastos operacionales 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Participación trabajadores 
Impuesto a la renta 

UTILIDAD NETA 

  

  

  

  

  

  

Nota 2011 2010 

5,660,622 5,653,732 
1,500 5,276 
8,011 1,342 

5,670,133 5,660,350 

4,201,926 2,551,828 
137,808 710,401 
622,634 1,711,175 
62,876 25,218 

5,025,244 4,998,622 

644,889 661,728 

364,600 437,079 
11,015 2,030 
6,220 2,092 
6,642 4,936 

388,477 446,137 

256,412 215,591 

11 38,462 32,339 
11 44,751 41,104 

173,199 142,148 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 
CORMIREY S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 2011 

Efectivo provisto por clientes 5,935,640 
Efectivo utilizado en proveedores, empleados y otros pagos (5,389,877) 
Efectivo utilizado en gastos financieros (6,220) 
Efectivo utilizado en impuesto a la renta (44,751) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 494 792 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Efectivo utilizado en propiedades, planta y equipo (1,051,154) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (1,051,154) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Efectivo provisto por sobregiros bancarios 142,161 
Efectivo provisto por obligaciones bancarias 54,111 
Efectivo provisto por obligaciones con terceros 359,858 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 556,130 

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (232) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AÑOS 932 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AÑOS 700 

2010 

5,330,685 
(4,892,148) 

(2,092) 
(41,104) 

395,341 ( _-z -_——_ 

(467,735) 

(467,735) 

53,263 
20,000 

73,263 

869 

64 

933 

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACIÓN 

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

2011 2010 

Utilidad neta 173,199 142,148 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el flujo 

de efectivo neto provisto por actividades de operación 

Depreciaciones 73,891 27,248 

Baja de propiedad, planta y equipo 150,949 1,224 

Provisiones sociales 21,111 59,337 

Provisión de regalías 92,900 

Participación trabajadores 38,462 32,339 

Impuesto a la renta 44,751 41,104 

Utilidad Conciliada 502,363 396,300 

Cambios netos en el Capital de Trabajo 

Disminución (Aumento) de cuentas por cobrar 222,227 (358,471) 

Disminución (Aumento) de inventarios 345,502 (412,366) 

(Disminución) Aumento de cuentas por pagar (575,300) 769,878 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 494,792 395,341 
  

  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO 

CORMIREY S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A. 

1. IDENTIFICACIÓN Y OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., fue constituida en la Ciudad 
de Machala, Provincia de El Oro el 24 de junio de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil con 
fecha 7 de julio del 2005. Sus actividades principales comprenden el desarrollo de labores 
mineras fundamentalmente en la fase de beneficio, fundición y comercialización, tanto en 

minerales metálicos y no metálicos, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia, 

mediante la obtención de títulos mineros, así como, podrá dedicarse a realizar otras actividades 

relacionadas con el sector minero y su objeto social. 

Con fecha 30 de agosto del 2009, la Junta de Accionistas decidió aprobar el Contrato de 

“Préstamo de Uso” con la Compañía MINERA BELORO C.L. (una compañia relacionada), para 
que a partir de esta fecha, sea CORMIREY S.A. quien ejecute la operación minera que se 
realiza con los activos y derechos que son propiedad de MINERA BELORO C.L., en la 
explotación de Mina Paraíso y de la Planta de Beneficio Pambil. Esta cesión se efectuó a título 
gratuito y se mantuvo vigente en el periodo 2010 hasta mayo del 2011. 

Con fecha 11 de junio del 2010 se inscribe en el Registro Minero de la Agencia Desconcentrada 

de Regulación y Control Minero ARCOM, la escritura de autorización para la instalación y 
operación de la Planta de Beneficio “Pambil”, Código 191010 a favor del Señor Andrés David 
Machuca Granda. De acuerdo con este registro, parte del aporte que inicialmente había 
entregado el Socio no fue transferido a favor de MINERA BELORO C.L. y por lo tanto estos 
bienes y derechos no forman parte de los activos de dicha Compañía. Igualmente en la misma 
Resolución se ratifica la autorización de funcionamiento de Mina Paraíso a favor de la 
Compañía. 

Con fecha 24 de agosto del 2010, la Junta General de Accionistas de MINERA BELORO C.L., 

decide revertir a favor del Socio mayoritario el aporte de los derechos y activos mineros de la 

Planta de Beneficio Pambil, debido a las circunstancias mencionadas en el párrafo anterior, 

La Junta de Accionistas reunida con fecha 25 de diciembre del 2010, decide autorizar al 

Gerente General para que solicite la terminación voluntaria del contrato de “Préstamo de Uso” 
que mantiene sobre los bienes de propiedad de la compañía MINERA BELORO C.L. que 
integran la Mina Paraíso y la Planta de Beneficio Pambil y suscriba el correspondiente contrato 

de restitución o de ratificación de préstamo de uso de ser necesario. 

Con fecha 10 de septiembre del 2011, La Junta Universal de Accionistas se reúne y acuerda 
recibir de parte del Accionista mayoritario, un aporte para futura capitalización consistente en 

bienes y activos mineros que se encuentran en la Planta de Beneficio Pambil valorados en US$ 

1,137,501 y que son de propiedad del Accionista. A la fecha de emisión de este informe, los 

aportes se encuentran en proceso de capitalización y los derechos mineros están en trámite para 

su correspondiente cesión a favor de la Compañía. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad y sus transacciones se registran con base al costo histórico. La aplicación de estas 
Normas involucra el registro de estimaciones realizadas por la Gerencia para valuar 

adecuadamente algunos activos y pasivos presentados en los Estados Financieros. 

La Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 4 de 
septiembre del 2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF's) y dispone que las referidas normas sean de aplicación obligatoria por parte de las 

entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y presentación de 

estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, 

Con fecha 31 de diciembre del 2008, se emite la Resolución No. 08.Q1J.0010 en la que se 

decide prorrogar la fecha de adopción de las NIIF's, para lo cual se establece un cronograma de 

aplicación que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos 
de compañías las cuales tendrán sus períodos de transición en los años 2009, 2010 y 2011. 

Mediante Resolución No. SC-INPA-UA-G-10-005 de fecha 5 de noviembre del 2010, la 

Superintendencia de Compañías acogió la clasificación de PYMES, en concordancia con la 
normativa implantada por la Comunidad Andina. 

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la Resolución No. SC.Q.ICICPAIFRS.11, en la cual 

se clarifica las características que deben tener las compañías para que puedan ser consideradas 
como PYMES's y por lo tanto aplique las NIIF's para PYME's. Las demás compañías que 

estaban dentro del tercer grupo y no cumplan con estas características están obligadas a adoptar 

las NIIF completas en la preparación de sus estados financieros. 

CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., de acuerdo con el 
cronograma establecido por la Superintendencia de Compañías, debe iniciar el proceso de 

adopción de las NIIF"s para PYME's a partir del año 2011 y emitirá sus primeros estados 
financieros bajo esta normativa en el año 2012. 

A continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por la 
Compañía para la preparación de sus Estados Financieros: 

a. Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 

contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. CORPORACIÓN 

MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en 

marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para 
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

b. Consistencia de Presentación 

La presentación y clasificación de las partidas en los estados financieros se mantienen de un 
período al siguiente. 
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CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

C. Período de Tiempo 

La contabilidad financiera provee información acerca de las actividades económicas de la 

Compañía por periodos específicos, normalmente los períodos de tiempo de un ejercicio y otros 

son iguales es decir de un año calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y 

realizar análisis sobre los objetivos de producción, para una adecuada toma de decisiones. 

d. Cuentas por Cobrar 

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. 

e. Inventarios 

El costo de inventarios comprende el costo de adquisición más los correspondientes costos de 
importación hasta la llegada a las bodegas. Los inventarios se encuentran valorados sobre la 
base del método promedio ponderado. 

f. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando se ha producido la transferencia de 
dominio al comprador en cualquier forma, independientemente de su cobro. 

g. Reconocimiento de Costos y Gastos 

Los costos y gastos son registrados basándose en el principio del devengado, es decir, son 

reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepción de un bien o servicio. 

h. Propiedad, Planta y Equipo 

Los saldos de propiedad, planta y equipo están registrados a su costo de adquisición y a valor de 

mercado según los avalúos de peritos profesionales para los bienes que han sido aportados por 
Accionistas. 

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y mantenimiento 

se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones 
importantes son capitalizadas. 

i. Depreciaciones 

La depreciación se registra en resultados, en base al método de línea recta, en función de los 
años de la vida útil estimada y con un valor residual determinado a través de las políticas 
contables. 

Los gastos por depreciación del costo del activo se registran en los resultados del año. 
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j. Participación a Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% 
de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los 

resultados del periodo en que se devenga. 

A partir del año 2009, de acuerdo al Artículo No.67 de la Ley Minera vigente se establece que 

para las actividades de pequeña minería, del 15% establecido para los trabajadores, el 10% será 

pagado a los trabajadores de acuerdo a los lineamientos establecidos en el Código del Trabajo y 
el 5% restante será pagado al Estado, que lo destinara única y exclusivamente a proyectos de 

inversión social en salud, educación y vivienda, a través de los organismos seccionales del área 

donde se encuentra el proyecto minero. Dichos proyectos deberán estar armonizados con el 
Plan Nacional de Desarrollo establecido por SENPLADES. 

k. — Impuesto a la Renta 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compañía, 
está gravada a la tasa del 24%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto 

causado será el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto 
a la renta. 

1. Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, un valor equivalente al 10% de la utilidad líquida anual 

debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del 

capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas. 

3. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar por anticipos entregados a 

proveedores y empleados corresponden a: 

  

  

2011 2010 

Préstamo a empleados y obreros 1,434 

Anticipo proveedores 269,686 115,738 

Anticipos a terceros 497 306 

270,183 117,528 

4. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios estaban clasificados de la siguiente forma: 

  

  

2011 2010 

Mina Paraíso 390,291 

Planta de Beneficio Pambil 186,567 140,477 

Otros 1,301 

186,567 532,069
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5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS - neto 

Los movimientos de Propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son los 

siguientes: 

2011 
Saldo al o. Ajustes y Saldo al 
inicio Aportes Adiciones bajas final 

Trabajos y obras en ejecución 117,493 23,933 (109,167) 32,259 

Presa de residuos mineros 46,310 46,310 

Maquinaria y equipo 338,932 1,130,512 916,366 (38,796) 2,347,014 

Equipos de oficina 3,653 647 4,300 

Equipos de computación 6,083 4,741 12,265 (3,092) 19,997 

Equipos de comunicación 19,393 19,393 

Equipos eléctricos y de cocina 3,143 617 3,760 

Muebles y enseres 185 2,248 1,025 3,458 

Vehículos 49,991 49,991 

Total Costo 488,882 1,137,501 1,051,154 (151,055) 2,526,482 

(Depreciación Acumulada (27,602) (73,891) 106 (101,387) 

TOTAL 461,280 1,137,501 977,263 (150,949) 2,425,095 

2010 

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al 
inicio final 

Trabajos y obras en ejecución 117,493 117,493 

Maquinaria y equipo 15,087 323,845 338,932 

Equipos de oficina 267 3,386 3,653 

Equipos de computación 1,519 4,564 6,083 

Equipos de comunicación 3,865 15,528 19,393 

Equipos eléctricos y de cocina 409 2,734 3,143 

Muebles y enseres 1,300 185 (1,300) 185 

Total Costo 22,447 467,735 (1,300) 488,882 

(Depreciación Acumulada (430) (27,248) 76 (27,602) 

TOTAL 22,017 440,487 (1,224) 461,280 

6. SOBREGIROS BANCARIOS 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compañía mantiene registrados como sobregiros 

bancarios con instituciones financieras un monto de US$ 239,804 y US$ 97,643 que 
corresponden básicamente a pagos a proveedores con cheques que a las fechas de cierres de 
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7. OBLIGACIONES CORTO Y LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compañía mantiene obligaciones a corto y largo plazo 

con instituciones financieras y casas comerciales por créditos concedidos para capital de trabajo 

y adquisición de maquinaria y equipos. Los valores registrados corresponden a: 

  

  

  

  

  

  

  

2011 
Corto Largo Tasa Tiempo Tipo de Operación 

Plazo Plazo 
Banco Pichincha C.A. 67,897 11.20% 360 días Capital de trabajo 

TIASA S.A. 131,905 269,222 15% 36 meses Compra de maquinaria 

Diteca S.A. 100,832 96,849 12%  24meses Compra de maquinaria 

300,634 366,071 

2010 
Corto Largo Tasa Tiempo Tipo de Operación 

Plazo Plazo 
Banco del Pichincha (1) 13,786 6,214 14.96% 18 meses Capital de Trabajo 

13,786 6,214 
  

Los créditos recibidos en el período 2011 por parte del Banco Pichincha C.A., se encuentran 

garantizados con pagarés firmados por el representante legal de la Compañía y firma solidaria 

del Accionista, mientras que sobre los créditos comerciales se constituyó prenda industrial sobre 
las maquinarias objeto del crédito. 

(1) Este crédito fue precancelado en el mes de agosto del 2011 para poder obtener un crédito 

más alto que le permita mantener sus operaciones y financiar la adquisición de maquinaria 
nueva. 

$. PROVEEDORES 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas por pagar a proveedores se dividen en: 

  

  

2011 2010 

Proveedores nacionales (1) 683,925 1,120,746 

Proveedores extranjeros 5,021 

683,925 1,125,767 

(1) En los saldos de proveedores nacionales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 existen valores 

que corresponden a transacciones de compras y ventas de bienes y servicios entre compañías 
relacionadas como se presenta a continuación: 
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2011 2010 

Minera Beloro C.L. 277,470 1,842 

Minera DMG S.A. 245,836 

Gualaquiza Ingenieros S.A. 209,918 286,459 

Machuca Loayza Jhinson Manuel 61,057 68,193 

Aurífera Poderosa 44,590 

Minesadco S.A. 20,811 

Inmobiliaria Buena Renta Inburesa S.A. 36,400 

Andrés David Machuca Granda 4,148 12,444 

617,994 651,174 
  

9. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las cuentas con compañías relacionadas por cobrar y por 

pagar están conformadas por: 

  

  

  

  

Por cobrar 

2011 2010 

Minera Beloro S.A. 287,142 426,145 

Gualaquiza Ingenieros S.A. 24 

Aurífera Poderosa 12,871 

300,037 426,145 

Por pagar 

2011 2010 

Comisariato por pagar DMG 20,083 43,536 

Andrés David Machuca Granda 165,580 204,839 

Compañía Minesadco S.A. 6,967 

Marceneti S.A 521 521 

Inmobiliaria Buena Renta Inburesa S.A. 60 

193,211 248,896 

  
 



) 
¡
1
1
3
 
3
1
)
)
>
)
>
)
3
)
 

1), 
1
I
)
 

) 
) 

y 
) 

)
1
3
)
3
)
 

) 
CORPORACIÓN MINERA REY DE ORO CORMIREY S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Un detalle de las operaciones generadas en el período 2011 entre compañías relacionadas es el 
siguiente: 

  
Préstamos Préstamos Compras de 

Ventas de recibidos concedidos bienes y 

  

  

bienes a: de: a: servicios a: 

Minera Beloro C.L. 2,070,485 587,741 637,441 2,455,084 

Minera DMG S.A. 82 24,818 

Andrés Machuca Granda 152,027 35,679 12,444 

Gualaquiza Ingenieros S.A. 24 355,527 
Minesadco S.A. 20,385 36,967 20,812 

Compañía Supermag S.A. 22,724 

Aurífera Poderosa 2,217 44,591 
Inmobiliaria Buena Renta Inburesa S.A. 60 31,200 

Total 2,093,087 776,877 673,144 2,967,200 
  

10. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Con fecha 10 de septiembre del 2011, La Junta Universal de Accionistas aprobó recibir de parte 
del Accionista mayoritario, aportes en bienes que se encuentran valorados en US$ 1,137,501 y 

que corresponden a los activos de maquinaria y equipo, muebles y equipo de cómputo que se 

encuentran en la Planta de Beneficio Pambil que es de propiedad del Accionista. A la fecha de 

emisión de este informe, los aportes se encuentran en proceso de capitalización y los derechos 
mineros están en trámite para su correspondiente cesión a favor de la Compañía. 

La valoración de estos bienes ha sido realizada por un perito calificado por la Superintendencia 

de Compañías, con el objeto de que sean incorporados como parte de propiedades, planta y 

equipo de acuerdo a lo que se dispone en las Normas Internacionales de Información 
Financiera. 

11. IMPUESTO A LA RENTA 

Conciliación tributaria 

Las tarifas de impuesto a la renta para los períodos 2011 y 2010 corresponden al 24% y 25% 

respectivamente de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
distribuyan a favor de Accionistas nacionales están sujetos a retención de acuerdo con una tabla 
especificada en la Ley de Régimen Tributario Interno y para los extranjeros no se encuentran 

sujetos a retención adicional alguna. 

La Compañía por disposiciones legales calcula cada año el valor del anticipo de impuesto a la 
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias: 

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaración del 

impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente 
durante el año anterior al pago del anticipo”. 
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Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este último se 
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retención en la 
fuente que le hayan efectuado durante el período. 

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones legales 

vigentes para los periodos 2011 y 2010 fueron las siguientes: 

  

2011 2010 
Utilidad antes de participación 256,412 215,591 

trabajadores e impuesto a la renta 

  

  

  

() 15% Participación trabajadores (38,462) (32,339) 

(+) Gastos no deducibles 6,639 4,936 

() Amortización de pérdidas (4,028) (1,347) 

(-) Deducción por incremento empleados (34,098) 

() Deducción discapacitados (2,425) 

(=) Utilidad / Pérdida gravable 186,463 164,416 

24% y 25% Impuesto a la renta 44,751 41,104 

(-) Anticipo mínimo pagado 

(-) Retenciones en la fuente 43,470 55,959 

(-) Créditos tributarios años anteriores 29,864 15,009 

Impuesto a la renta por pagar / 

(Crédito Tributario) (28,583) (29,864) 

Contingencias 

Con fecha 9 de noviembre del 2011, el Servicio de Rentas Internas (SRT) notificó a la Compañía 

el inicio de la revisión de las operaciones generadas en el año fiscal 2009. A la fecha de emisión 
de este informe, dicha revisión se encuentra en curso y no se han recibido las actas borrador con 

los resultados respectivos, 

La Compañía no ha recibido ninguna notificación para la revisión de los períodos 2010 y 2011. 

12. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enero del 2012 y la fecha de preparación de nuestro informe 20 de julio del 2011, 

no se han producido eventos que en la opinión de la administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los 

mismos o en sus notas. 

   


