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COMPANIA GRUMINTOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social -

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Machala, mediante escritura publica del 31
de mayo del 2015, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Machala al 13 de junio del
2015.

Su actividad econémica es desarrollada en la ciudad de Machala. El objeto social de la
Compaiiia es: i) dedicarse a las diversas fases de la actividad minera, tanto en minerales
metalicos y no metalicos, cumpliendo las disposiciones de ley sobre la materia, mediante
la obtencion de titulos mineros.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 20 de marzo del 2018 de la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2017 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de cambio de:

NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018

NIIF 2 Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enero del 2018

NIIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros “NIIF 9” con la NIIF 4. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enero del 2019
Caracteristicas de prepago con compensacion negativa, lo cual define

NIIF 9 presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le permite al prestatario 1 de enero del 2019
pagar por adelantado el instrumento por un monto menor al capital pendiente
de pago y los intereses adeudados.

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de arrendamiento.

CINIIF 23  Laincertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2019

NIIF 17 Contratos de seguros (Reemplaza a la NIIF 4). 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administraciéon de la Comparia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018.

Las enmiendas que el |IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las
siguientes:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, donde se establece la
supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, ii)
“NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la
medicion de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 - Combinacién de negocios y
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NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos”, donde las enmiendas aclaran como una empresa
representa la obtencion del control (o control conjunto) de una empresa que es una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; ii) “NIC 12 -
Impuesto a las ganancias”, las enmiendas aclaran que los requisitos del parrafo 52B
de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los dividendos sobre el
impuesto a la renta; vy, iii) “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran
qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en circunstancias
particulares.

La Administracién de la Compania ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con
su naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo -

El efectivo comprende los depédsitos a la vista en bancos, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) Activos a valor
razonable con cambios en resultados; ii) Prestamos y cuentas por cobrar; iii) Activos
mantenidos hasta su vencimiento; y, iv) Activos mantenidos para negociar. Los pasivos
financieros son presentados en la categoria de “Otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “Prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
clientes y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera.
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(b) Pasivos a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afno 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacion por
deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por préstamos. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles en el corto plazo.

(b) Pasivos a costo amortizado

(Véase pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

(i)  Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por financiamientos de las operaciones. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto
plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha registrado estimaciones por
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, en vista que la Administracion considera
que la probabilidad de recuperar estos valores es alta.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio ponderado
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
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Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos, netos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo seran capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponderan a mantenimientos y seran registrados en los resultados
integrales cuando sean incurridos. Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo,
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de la propiedad
0 equipo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valor residual, debido a que la administracién de la Comparia
estimada que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida
util es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Tipo de bienes Numero de afos
Maquinarias y equipos 10-16
Edificaciones e instalaciones 3-20
Equipos de computacién, y comunicacién 8-10
Muebles y equipos de oficina 10-12
Vehiculos 8-18

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del
resultado integral.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion -
Representadas por terrenos y edificaciones, las cuales se mantienen para obtener rentas,

plusvalia o ambas, y no para su uso en la producciéon de bienes y servicios. Las
propiedades son medidas a su valor razonable en cada fecha sobre el que se informa,
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reconociendo los cambios del valor razonable en el resultado del periodo. La vida util de
las edificaciones se ha estimado en 30 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones.

La Compafia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Inversiones en Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia
significativa, lo cual generalmente viene acompanado por una participacién entre 20% all
50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método
de participacion, la cual la inversion se registra inicialmente al costo, y se ajusta

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Ilmpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias en cuanto al reconocimiento de los flujos futuros a
valor presente de sus propiedades y Equipos.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania determind la provision para
jubilacién patronal y desahucio en base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos del afo
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determiné
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento
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del 7.69%, la misma que fue determinada tomando como referencia los
rendimien00tos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad emitida por el Banco Central del Ecuador. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales incluyen variables
como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a todos los empleados
gue se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
arecibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha
transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la Compania.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) de las NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. ElI programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempenio financiero.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafnado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
fijas expone la Comparnia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable
de sus pasivos. La Compafia no presenta endeudamientos.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracidén de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, y en

las cuentas por cobrar clientes.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificacion de riesgo
independientes que denotan un nivel de solvencia y respaldo adecuado; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compania mantiene su efectivo en las siguientes instituciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Machala S.A. AA + AA -

Cuentas por cobrar

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones es a corto plazo, y si en caso de

excederse es este tiempo, se procede a negociar. La Compania, provee un analisis
sobre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
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recuperable correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos,
entre otros. La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales
de crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son los flujos
obtenidos provenientes por la venta de oro. Para administrar la liquidez de corto
plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Comparia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores, beneficios a empleados e impuestos.

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compania para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

o Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y anadlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafnia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en funcionamiento con el propésito de generar
retornos a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura
de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas. Adicionalmente, consistente con la industria, la Comparia monitorea
su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (proveedores y relacionadas) menos el efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular el ratio, es que la Compania es apalancada con capital propio, a

continuacién un detalle:
(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Cuentas por pagar proveedores 750.595 786.099
Partes relacionadas 22.617 -

773.212 786.099
Menos: Efectivo (445.843) (121.322)
Deuda neta 327.369 664.777
Total patrimonio neto 8.529.512 8.438.072
Capital total 8.856.881 9.102.849
Ratio de apalancamiento 4% 7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
(@) Vida util de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacioén de las vidas utiles se evalua al cierre de cada afno. Ver nota 2.8
() Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado

Efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Total activos financieros

Pasivos financieros al costo amortizado.

Cuentas por pagar proveedores
Partes relacionadas
Total pasivos financieros

EFECTIVO

2017 2016
445.843 121.322
198.298 53.045
644.141 174.367
750.595 786.099
22.617 -
773.212 786.099

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$445.846 y US$121.322, correspondiente
a depdsitos mantenidos en los bancos de Guayaquil S.A., Banco Pichincha C.A., Banco

Internacional, Banco de Machala, de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$198.298 (2016: US$53.045),
correspondiente a valores pendientes de cobrar a sus clientes por la venta de oro y otros

minerales en el giro normal del negocio.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Composicion
Ponderosa ll
Compania Agricola Pennis

Cia Agricola la Avanz
Otras Relacionadas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicioén

Anticipo a proveedores (a)
Empleados

2017 2016
191.843 191.843
1.500 -
2.000
40.000 -
235.343 191.843
2017 2016
177.827 228.685
66.196 87.434
244.023 316.119

(@) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye principalmente los valores pagados por
anticipado a sus proveedores por la adquisicién de bienes y servicios en el giro

normal del negocio.
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INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a biene disponible para la la venta y

productos en proceso. A continuacion un detalle:

Composicion 2017 2016
Productos en procesos 788.984 -
Productos terminados 91.525 51.477
880.509 51.477
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién 2017 2016
Impuesto a la Renta 119.850 94.880
Retencién en la fuente del del impuesto a la renta 36.783 90
Credito Tributario Impuesto al Valor Agregado 23.478 11.235
Retencion en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 119 12.242
180.230 118.447
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Composicién 2017 2016
Maquinarias y equipos 4.211.238 3.833.501
Edificaciones 3.312.490 3.198.484
Vehiculos 1.220.706 1.220.706
Construcciones en curso 140.606 336.339
Otras propiedades 263.141 263.141
Muebles y Equipos de Oficina 126.997 91.679
Equipos de Computacion 34.692 32.846
(-) Depreciacién Acumulada (1.438.035) (622.262)
7.871.835 8.354.434
El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:
Composicién 2017 2016
Saldo inicial 8.354.434 5.627.299
(-) Ventas (88.073)
(+) Adquisiciones - 3.410.555
(-) Depreciacion (394.526) (683.420)
Saldo final 7.871.835 8.354.434

La Compania no mantiene activos pignorados.

PROPIEDADES DE INVERSION, NETA

(Véase pagina siguiente)
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Los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Composicion 2017 2016

Edificaciones 1.454.275 1.454.275
Terreno 580.504 580.504
(-) Depreciacion Acumulada (61.159) (61.159)

1.973.619 1.973.619

INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2017, asciende a US$ 296.867, correspondiente al reconocimiento
del método de participacién, debido al 40% de las acciones mantenidas en Ecuagold S.A.
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$ 750.595 (2016: US$786.099),

correspondiente a valores adeudados, en el giro normal del negocio, lo cuales van hacer
liquidados en el corto plazo.

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a préstamos recibidos de los accionistas
para capital de trabajo, los cuales no generar interés, y no mantiene fecha de cancelacion.

A Continuacion, un detalle:

Cuentas por pagar a corto plazo Relacion Transaccion 2017

Marcelo Torres Vinueza Accionista Préstamo 21.360

Marcelo Torres Ayora Accionista Préstamo 1.257
22.617

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion 2017 2016
Anticipo clientes 840.168 -
Obligaciones con el IESS 336.398 387.103
Otras 471 -

1.177.037 387.103
BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Véase pagina siguiente)
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Composicion 2017 2016
Decimo Tercero 155.824 137.181
Vacaciones 102.183 105.928
Participacion a trabajadores 79.780 42.798
Decimo Cuarto 33.491 14.399
Actas de finiquito 11.834 1.641
383.112 301.947
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 135.554 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 120.113 132.259
Regalias por pagar 48.326 52.888
Impuesto al Valor Agregado 38.565 37.418
342.558 222.565

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al

2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicion 2017 2016

Impuesto a la renta corriente (i) 135.555 186.147

Impuesto a la renta diferido (ii) (152.115) -
(16.561) 186.147

(i)  Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta, de acuerdo a los
parametros de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y cuyo célculo se
presenta en la Conciliacién Tributaria.

(i) A continuacién, presentamos un detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Bases para determinar el pasivo por impuesto diferido

(Revalorizacion de Propiedades y equipos) 2017 2016
Saldo al 1 de enero del 5.523.004 912.086
Superavit por revalorizacion del ejercicio - 4.610.918
(-) Depreciacion del ejericicio (691.432) -
4.831.573 5.523.004
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Saldo del pasivo por impuesto diferido 1.062.946 1.215.061

Consolidacion de gastos del impuesto diferido del afo

Depreciacion del afio (691.432)
Tasa Impositiva 22%
Total gastos por impuesto diferido (152.115)

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010, entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este
anticipo.

Durante el ano 2017 y 2016, la Compania determind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$119.940 y (2016:
US$100.515), monto que no supera el impuesto a la renta causado el cual asciende a
US$135.555 (2016: US$186.147), por lo cual se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta.

Conciliacion del resultado contable-tributario -

2017 2016

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 191.500 389.253

Menos: Participacion de trabajadores (28.725) (58.388)

Mas: Gastos no deducibles 453.382 515.259
Base imponible de impuesto a la renta 616.157 846.124

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 135.555 186.147
Anticipo de impuesto a la renta determinado 119.940 100.515
Impuesto a la renta minimo del ejercicio 135.555 186.147
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuestos diferidos -

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracion de la Compania determino diferencias
temporarias entre sus bases tributarias por Revaluacion de Propiedades y Equipo. Véase
literal (d)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas comparias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o Unicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante
los afos 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -

Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210:
Mediante la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipo de impuesto a
la renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

- ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o0 menores
US$500.000.

- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 y US$1.000.000.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 o mas.

Ley Organica para Impulsar la Reactivacion Econdmica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.
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- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para
micro y pequenas empresas, y exportadores habituales que mantengan o
incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afnos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio seran no
deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion 2017 2016

Jubilacion Patronal 128.401 103.968

Bonificacion por Desahucio 81.905 22.358
210.306 126.326

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,

comprende 59.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus Accionistas personas naturales domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
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dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la compania reservo el 50% de su capital suscrito

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Reserva Legal excede sustancialmente el 50% del
capital

Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, que se registraron en
el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto a los Accionistas en el caso de liquidacion.

Otro resultado integral por ganancia o pérdidas actuariales

De acuerdo con la NIC 19 Beneficios a empleados, las pérdidas o ganancias actuariales
deben reconocerse en el Otro Resultado Integral.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a USD$ 7.723.733 y USD$9.992.922,
respectivamente, correspondiente a la venta de oro, en el giro normal del negocio.

GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pagina siguiente)

27



26.

COMPANIA GRUMINTOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31,2017 Y 2016
(Expresados en délares de E.U.A.)

Composicién Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016

Compra de materiales (788.984) - - -
Remuneracion del personal 3.213.977 2.571.000 236.225 484.605
Beneficios Sociales 790.184 639.190 166.886 116.862
Depreciacion 394.526 683.420 - -
Aportes al [IESS 378.180 307.354 30.799 54.061
Centros de Produccion 280.973 312.593 - -
Mantenimientos y adecuaciones 294.151 262.187 18.957 24.243
Alimentacién 279.487 310.631 13.614 15.574
Sectores de Beneficio 270.304 265.847 - -
Molienda 237.708 1.376.466 - -
Reaqalias Mineras 235.645 299.788 - -
Servicios bésicos 189.427 180.548 18.084 15.813
Servicios prestados 178.522 274.397 53.220 110.208
Suministros y materiales 172.441 267.828 120.536 284.011
Honorarios profesionales 120.587 38.937 20.076 17.502
Repuestos y accesorios 113.959 159.372 10.212 15.640
Gastos de Exportacion 88.901 44.851 - -
Transporte 87.821 287.841 8.469 -
Combustibles y lubricantes 29.659 81.780 7.716 16.419
Impuestos, tasas y contribuciones 3.608 3.521 108.750 26.319
Fundicion 834 1.105 - -
Exploracion - 3.217 - -
Seguros - - 24.041 37.036
Otros 21.693 20.166 3.253 14.186

6.593.603 8.392.039 840.838 1.232.479
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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